
 

 
1 

                                                                                         
 7 มกราคม 2568 

 

Monetary Policy Forum 
 Research Department 

TH: Special Report     

 
  

 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จดั “การประชมุรายงานนโยบายการเงิน (Monetary Policy Forum) ครัง้ที่ 4/2567” ณ ธปท. เมื่อวนัที่       
6 ม.ค. 68 โดยมีประเด็นท่ีน่าสนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 67-68     

• ธปท. ประมาณการแนวโนม้เศรษฐกิจจากขอ้มูลล่าสุด ณ วันที่ 17 ธ.ค. 67 โดยคาดว่า GDP ปี 67 และปี 68 จะขยายตัว 2.7% และ 
2.9% YoY ตามล าดบั โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการขยายตวัของภาคการท่องเที่ยว อปุสงคใ์นประเทศ และการส่งออกที่ไดร้บัผลดีจาก
การฟ้ืนตวัของวฏัจกัรอิเล็กทรอนิกส ์ 

ปัจจัยส าคัญทีมี่ผลต่อการประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 67-68 

• การส่งออกสินคา้มีแนวโนม้ขยายตัว โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักจากหมวดอิเล็กทรอนิกสแ์ละหมวดเครื่องจักรที่ไดร้บัประโยชน์ตามการ   
ฟ้ืนตวัของวฏัจกัรอิเล็กทรอนิกส ์แต่ระยะขา้งหนา้มีความทา้ทายเพิ่มขึน้ จากความไม่แน่นอนของแนวนโยบายประเทศเศรษฐกิจหลัก 
โดย ธปท. ประมาณการส่งออก ปี 67 และปี 68 ขยายตวั 4.9% และ 2.7% YoY ตามล าดบั ทัง้นี ้การส่งออกมีแนวโนม้ขยายตวั ตามการ
ส่งออกสินคา้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์และเครื่องจกัรและอปุกรณ ์เป็นส าคญั ซึ่งไดร้บัประโยชนจ์ากการยา้ยฐานการผลิตมาไทย และอปุสงค์
ต่อสินคา้เทศโนโลยีที่ยังมีต่อเนื่องตามวัฏจักรสินคา้เทคโนโลยี  ความไม่แน่นอนของนโยบายการคา้โลกอาจน าไปสู่การเร่งส่งออกใน 
H1/68 ก่อนที่สหรฐัฯ อาจจะตั้งก าแพงภาษีสินคา้น าเข้า นอกจากนี ้การส่งออกสินคา้ยังมีความเส่ียงที่ตอ้งติดตาม ไดแ้ก่ ความไม่
แน่นอนของนโยบายการคา้โลก โดยเฉพาะการตัง้ก าแพงภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ที่อาจกระทบต่อปรมิาณการคา้โลก  

• ภาคการท่องเที่ยวขยายตัวต่อเนื่อง ตามอุปสงคก์ารท่องเที่ยวโลกและผลบวกจากมาตรการภาครฐั โดย ธปท. ประมาณการจ านวน
นักท่องเที่ยวในปี 67 และปี 68 อยู่ที่ 36.0 และ 39.5 ลา้นคน ตามล าดับ ทั้งนี ้การเพิ่มขึน้ของจ านวนนักท่องเที่ยวไดร้บัอานิสงคจ์าก    
อปุสงคก์ารท่องเที่ยวโลกที่ปรบัตวัดีขึน้  สะทอ้นจากการเพิ่มเที่ยวบินและการขยายเสน้ทางการบินใหม่ต่อเนื่อง และไทยยงัเป็นจุดหมาย
การท่องเที่ยวอนัดบัตน้ (Top Destination) ตามผลการส ารวจนกัท่องเที่ยวในหลายสญัชาติ  

• การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนม้ชะลอลง โดย ธปท. ประมาณการการบริโภคเอกชน ปี 67 และปี 68 ขยายตัว 4.5% และ 2.4% YoY 
ตามล าดบั โดยการบรโิภคภาคเอกชนไดร้บัแรงสนบัสนุนหลกัจากการฟ้ืนตวัของรายได ้และแรงเสรมิจากโครงการกระตุน้เศรษฐกิจของ
ภาครฐั อาทิ โครงการกระตุน้เศรษฐกิจคนละ 10,000 บาท ที่ใหแ้ก่กลุ่มผูส้งูอาย ุ60 ปีขึน้ไป (เฟส 2) และโครงการกระตุน้การใชจ้่ายผ่าน
การลดหย่อนภาษี Easy e-receipt ช่วงวนัที่ 16 ม.ค.-28 ก.พ. 68 เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม การบริโภคภาคเอกชนจะชะลอลงในปี 68 จาก
ผลของฐานสงูในปีก่อน รวมถึงตอ้งติดตามพฒันาการของหนีค้รวัเรือนที่แมจ้ะปรบัลดลงบา้งแต่ยงัอยู่ในระดบัสงู การฟ้ืนตวัของรายได้
แรงงานท่ีอาจถกูกระทบจากการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจที่ไม่ทั่วถึง ซึ่งอาจเป็นแรงกดดนัต่อการบรโิภคภาคเอกชนในระยะต่อไป 

• การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มหดตัวในปี 67 โดย ธปท. ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน ปี 67 หดตัว 2.2% YoY จากหมวด
ยานพาหนะและหมวดก่อสรา้งที่หดตวั ขณะที่การลงทุนหมวดเครื่องจกัรและอปุกรณย์งัขยายตวัได ้โดยการลงทนุภาคเอกชนจะกลบัมา
ขยายตัวในปี 68 โดย ธปท. ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน ปี 68 ขยายตัว 2.2% YoY ไดร้บัแรงสนับสนุนจากจากการลงทุนใน
อตุสาหกรรมใหม่ พืน้ที่รบัอนุญาตก่อสรา้งในนิคมอุตสาหกรรมที่มีแนวโนม้สงูขึน้ต่อเนื่อง สอดคลอ้งกับมลูค่าการออกบตัรส่งเสริมการ
ลงทนุจากคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทนุ (BOI) ที่เพิ่มขึน้ นอกจากนี ้การลงทนุภาคเอกชนยงัไดร้บัผลดีจากโครงการรว่มลงทนุระหว่าง
รฐัและเอกชน (Public Private Partnership: PPP) บางส่วนที่เล่ือนการลงทุนมาในปี 68 อย่างไรก็ดี ความไม่แน่นอนจากแนวนโยบาย
ของประเทศเศรษฐกิจหลักอาจกระทบต่อแนวโนม้การลงทุนบา้ง เนื่องจากธุรกิจอาจชะลอการลงทุนใหม่โดยเฉพาะบริษัทจีนที่เน้น
ส่งออกไปสหรฐัฯ 
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ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 67-68 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 67 ขยายตวั 0.4% และ 0.6% YoY ตามล าดบั  

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 68 ขยายตวั 1.1% และ 1.0% YoY ตามล าดบั  

• อตัราเงินเฟ้อทั่วไป ปี 68 ทยอยเพิ่มขึน้เขา้สู่กรอบเป้าหมายโดยทรงตวัอยู่ในระดบัใกลเ้คียงขอบล่าง จากอตัราเงินเฟ้อหมวดพลงังานท่ีมี
ผลของฐานต ่าในปีก่อน และการส่งผ่านตน้ทุนในหมวดอาหาร โดยราคาหมวดพลงังานมีแนวโนม้อยู่ในระดบัต ่าตามราคาน า้มนัดิบใน
ตลาดโลกถูกกดดนัจากอุปสงคจ์ีนที่ชะลอตวั ขณะที่อตัราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดมีแนวโนม้เพิ่มขึน้บา้งตามความแปรปรวนของสภาพ
อากาศ   

• อัตราเงินเฟ้อพื ้นฐานปี 68 มีแนวโน้มทยอยเพิ่มขึน้ ตามเศรษฐกิจที่คาดว่าจะขยายตัวต่อเนื่อง ซึ่งเอือ้ต่อการส่งผ่านต้นทุนของ
ผูป้ระกอบการ    

ประเด็นส าคัญทีผู้่เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

• ธปท. เห็นว่าค่าเงินบาทในระยะต่อไป จะมีความผนัผวนค่อนขา้งสงู โดยไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัต่างประเทศเป็นส าคญั 

• ธปท. เห็นว่าการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมรถยนตค์งตอ้งใชเ้วลาอีกระยะ โดยสถานการณด์า้นราคา และยอดขาย เริ่ มทรงตวั ซึ่งตวัเลข
สินเชื่อเช่าซือ้รถยนตข์องระบบธนาคารพาณิชยใ์นช่วง Q3/67 หดตวั 9.1% YoY และคาดว่าสินเชื่อเช่าซือ้รถยนตใ์นช่วง Q4/67 จะยงัคง
หดตัว แต่ในปี 68 จะมีแนวโนม้ฟ้ืนตัวดีขึน้ โดยอุตสาหกรรมรถยนต์มีผลต่อ GDP และเงินเฟ้อไม่มาก แต่จะส่งผลกระทบดา้นแรงงาน 
เพราะมีแรงงานอยู่ในอตุสาหกรรมรถยนตก์ว่าลา้นคน   

• ธปท. เห็นว่ากระบวนการปรบัลดสัดส่วนหนีค้รวัเรือนต่อรายได้ (Household Debt Deleveraging) ควรด าเนินต่อเนื่อง โดยสัดส่วน
สินเชื่อที่ใหแ้ก่ภาคครวัเรือนต่อ GDP Q3/67 อยู่ที่ 89.0% ลดลงจากไตรมาสก่อน อยู่ที่ 89.8% ซึ่ง ธปท. ไม่ไดม้ีการก าหนดเป้าหมาย
สดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อ GDP แต่ตอ้งการใหท้ยอยปรบัลดลงและไม่ส่งผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ โดยสดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อ 
GDP ที่เหมาะสมตามมาตรฐาน BIS อยู่ที่ 80.0% หากเกินจากระดบันี ้จะเป็นปัจจยัฉดุรัง้ต่อการบรโิภค และการเติบโตของ GDP  

การคาดการณเ์คร่ืองชีท้างเศรษฐกจิทีส่ าคัญ 

% YoY 2566* 2567E 2568E

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 1.9 2.7 2.9
อปุสงคใ์นประเทศ 3.5 2.8 2.4
การบริโภคภาคเอกชน 7.1 4.5 2.4
การลงทนุภาคเอกชน 3.2 -2.2 2.2
การอปุโภคภาครฐั -4.6 2.1 1.5
การลงทนุภาครฐั -4.6 2.9 5.1

ปริมาณการสง่ออกสนิคา้และบริการ 2.1 7.1 3.5
ปริมาณการน าเขา้สนิคา้และบริการ -2.3 6.3 1.8

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD) 7.4 9.0 15.0
มลูค่าการสง่ออกสนิคา้ -1.5 4.9 2.7
มลูค่าการน าเขา้สนิคา้ -3.8 6.4 1.7
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ลา้นคน) 28.2 36.0 39.5

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 1.2 0.4 1.1

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 1.3 0.6 1.0

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ขอ้มูลจริง  


