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  ผลผลติที่ระดบัศกัยภาพ (Potential GDP) หมายถึง ผลผลติสงูสดุที่ประเทศสามารถผลติได้ โดยใช้ทรัพยากรและปัจจยัการผลติเต็ม
ประสทิธิภาพ และไมก่่อให้เกิดแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อ ทัง้นี ้การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจของประเทศจะพิจารณาว่าภาคการผลิตใช้ทรัพยากร
และปัจจยัการผลติอย่างเต็มประสิทธิภาพหรือไม่ โดยในระยะสัน้ เศรษฐกิจสามารถขยายตวัสงูกว่าหรือต ่ากว่าระดบัศกัยภาพได้ เนื่องจาก
สามารถมีปัจจยัภายนอกเข้ามามีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ ทัง้ที่ควบคมุได้และควบคุมไม่ได้ เช่น ปัญหาภยัแล้งสง่ผลให้ภาคเกษตรไม่
สามารถผลติผลผลติได้เต็มศกัยภาพ หรือการขยายตวัอยา่งรวดเร็วของเศรษฐกิจประเทศคูค้่าท าให้สามารถสง่ออกได้ดีเป็นพิเศษ เป็นต้น ซึ่ง
จะท าให้เกิดช่องว่างระหว่างระดบัของผลผลิตที่เกิดขึน้จริง (Actual GDP) กบัระดับผลผลิตที่ระดับศักยภาพ เรียกว่า ช่องว่างการผลิต 
(Output Gap) 

 การวิเคราะห์ระดบัการผลติศกัยภาพของเศรษฐกิจ เป็นพืน้ฐานที่สาคญัในการประเมินสถานะของวฏัจกัรเศรษฐกิจ และในการด าเนิน
นโยบายเศรษฐกิจมหภาค การคาดคะเนช่องวา่งการผลติได้ถกูน ามาใช้ในการวิเคราะห์แรงกดดนัตอ่เงินเฟ้อเพื่อประกอบการด าเนินนโยบาย
การเงิน การประเมินความยัง่ยืนของฐานะทางการคลงั รวมทัง้การค านวณระดบัอตัราแลกเปลีย่นดลุยภาพ เป็นต้น 

 

การค านวณหาระดับผลผลิตที่ระดับศักยภาพ 

 การค านวณหาระดบัผลผลติที่ระดบัศกัยภาพของประเทศมีหลายวิธีซึง่ให้ผลแตกตา่งกนั อย่างไรก็ตาม วิธีที่ได้รับการยอมรับและใช้กนั
แพร่หลายในการค านวณหาระดบัผลผลิตศกัยภาพ มี 3 วิธี ได้แก่ 1) วิธี Growth Accounting 2) วิธีเชิงอนุกรมเวลา (Time Series) และ  
3) วิธี Structural Vector Autoregression (SVAR) 

 1) วิธี Growth Accounting 

 วิธี Growth Accounting เป็นการวิเคราะห์สาเหตขุองอตัราการขยายตวัของผลผลติจากการใช้ปัจจัยการผลิตต่าง ๆ ที่เพิ่มขึน้ และจาก
ประสทิธิภาพในการผลติที่เพิ่มขึน้ โดยพิจารณาจากสมการการผลิตโดยรวมตามแนวคิดของ Robert Solow ซึ่งอยู่ภายใต้รูปแบบสมการการ
ผลิตแบบ Cobb-Douglas Production Function มีสมมติฐานว่าตลาดมีการแข่งขนัสมบรูณ์ ท าให้ทราบความสมัพนัธ์ระหว่างการขยายตวั
ของผลผลติกบัการขยายตวัของปัจจยัการผลติตา่ง ๆ และเทคโนโลยีที่ใช้ในการผลติ 

 ทัง้นี ้วิธี Growth Accounting เป็นการอธิบายการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยพิจารณาจากเศรษฐกิจด้านอุปทาน (Supply-Side 
Economy) เป็นหลกั โดยผลผลติในระบบเศรษฐกิจที่ผลติได้จะขึน้อยูก่บัปัจจยัการผลติด้านทนุ แรงงาน และเทคโนโลยีที่ใช้ในการผลิต หากมี
การสะสมทนุเพิ่มมากขึน้ ก าลงัแรงงานสงูขึน้ หรือเทคโนโลยีการผลติดีขึน้ จะท าให้ผลผลติเพิ่มขึน้ 

 2) วิธีเชิงอนกุรมเวลา (Time Series) 

 วิธีเชิงอนกุรมเวลามีหลายวิธี โดยวิธีที่แพร่หลาย ได้แก่ วิธี Hodrick-Prescott (HP Filter) โดยแนวคิดพืน้ฐานของวิธี HP Filter เช่ือว่า 
ข้อมูลเศรษฐกิจในอดีตที่ผ่านมาจะอยู่สงูกว่าหรือต ่ากว่าระดบัค่าเฉลี่ยแนวโน้มของเศรษฐกิจ (Economic Trend) ซึ่งเช่ือว่าเป็นระดบัของ
ระดบัศกัยภาพการผลติของประเทศ และคาดวา่ในอนาคตระบบเศรษฐกิจก็ยงัคงด าเนินไปในรูปแบบเดียวกบัในอดีต ระดบัศกัยภาพการผลติ
ของประเทศในอนาคตจึงเป็นค่าเฉลี่ยแนวโน้มของข้อมูลในอดีต ทัง้นี ้วิธี HP Filter จะเป็นวิธีที่ง่ายและรวดเร็วกว่าวิธีอื่น เนื่องจากไม่
จ าเป็นต้องใช้สมมติฐานของทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มาใช้ในการวิเคราะห์ และใช้จ านวนข้อมลูที่น้อยกวา่วิธีอื่นในการหาผลผลติทีร่ะดบัศกัยภาพ  

ช่องว่างการผลิต 
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 อยา่งไรก็ตาม ข้อจ ากดัของวิธี HP Filter คือ วิธีนีไ้มจ่ าเป็นต้องอิงกบัสมมติฐานทางเศรษฐศาสตร์ หรือความสมัพนัธ์ของตวัแปรต่าง  ๆ 
ในระบบเศรษฐกิจ แตใ่ช้เพียงข้อมลูผลผลติของประเทศเพียงอยา่งเดียวในการค านวณหาแนวโน้ม (Trend) ดงันัน้ ท าให้ไมส่ามารถอธิบายถึง
ปัจจัยหรือสาเหตุที่ส่งผลต่อระดับศักยภาพการผลิตของประเทศได้ ขณะเดียวกัน ปัจจัยอื่น  ๆ ที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจก็ไม่สามารถ
น ามาใช้ในการวิเคราะห์ภายใต้แบบจ าลอง HP Filter ได้ 

 

Actual GDP, Potential GDP และ Output Gap ของไทยโดยวธีิ HP Filter 

 

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 3,500

 4,000

 
 
 
�

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
�

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
�

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

Bn THB
TH: Actual GDP VS Potential GDP:

Quarterly Value 
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% TH: Output Gap:
Quarterly Value

 
ที่มา: ค านวณโดยฝ่ายวจิยั 

  

 3) วิธี Structural Vector Autoregression (SVAR) 

 วิธี SVAR เป็นการพฒันาแบบจ าลองเศรษฐกิจมหภาคตามแนวคิดของ Olivier Jean Blanchard และ Danny Quah ซึ่งก าหนดให้ 
GDP ณ ราคาคงที่ ถกูกระทบจากความผนัผวนทางด้านอปุสงค์และอปุทาน โดยแปลงวิธีการทางสถิติ Vector Autoregression (VAR) ไปสู่
แบบจ าลองเชิงโครงสร้าง (Structural Model) โดยวิธี SVAR นี ้ได้ประยกุต์ใช้ Autogressive System ที่ประกอบด้วยตวัแปรสองตวั เพื่อที่จะ
จ าแนกแหลง่ที่มาของความผนัผวนในการผลิต ได้แก่ อตัราการเจริญเติบโตของผลผลิต และอตัราการว่างงาน ซึ่งตามสมมติฐานอตัราการ
ว่างงานตามธรรมชาติ (Natural Rate Hypothesis) จะพบว่า ความผนัผวนทางด้านอุปสงค์จะไม่สง่ผลต่อ GDP ณ ราคาคงที่ในระยะยาว 
ในขณะท่ีความผนัผวนทางด้านอปุทานตอ่ผลติภาพทางการผลตินัน้จะสง่ผลกระทบตอ่ผลผลติอยา่งถาวร ดงันัน้ ผลผลติที่ระดบัศกัยภาพ คือ 
GDP ที่ไมร่วมความผนัผวนจากทางด้านอปุสงค์ 

 ข้อดีของวิธี SVAR คือ สามารถใช้ในการอธิบายวฏัจักรเศรษฐกิจได้ และเนื่องจากเป็นการจ าลองโครงสร้างเศรษฐกิจจึงสามารถน า 
ตวัแปรที่สง่ผลทางเศรษฐกิจตา่ง ๆ เข้ามารวมในแบบจ าลองได้ อย่างไรก็ตาม ผลลพัธ์ที่ได้จากวิธี SVAR มีความอ่อนไหวต่อสมมติฐานที่ใช้
คอ่นข้างสงู หากสมมติฐานทางโครงสร้างที่ใช้แตกตา่งกนั จะสง่ผลให้ผลลพัธ์ที่ได้จากการค านวณแตกตา่งกนัมาก 
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ความสัมพันธ์ระหว่างช่องว่างการผลิตและอัตราเงนิเฟ้อ 

 การเกิด Output Gap จะก่อให้เกิดความไม่สมดลุของเศรษฐกิจขึน้ กลา่วคือ ระดบัอปุสงค์โดยรวม ไม่เท่ากบัระดบัอปุทานที่เศรษฐกิจ
สามารถผลิตได้จากภายในประเทศ ซึ่งความไม่สมดุลนีก็้จะก่อให้เกิดผลกระทบทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ตามมา หากความต้องการ โดยรวม
ภายในประเทศขยายตวัสงูกวา่ความสามารถที่เศรษฐกิจจะผลิตสินค้าได้ (Excess Demand) การใช้ทรัพยากรในกระบวนการผลิตจะเร่ิมตึง
ตวั (เช่น ลกูจ้างต้องท างานลว่งเวลา และเคร่ืองจกัรต้องท างานเกินก าลงัการผลติ เป็นต้น) เศรษฐกิจจะเกิด Output Gap ขึน้ ซึง่สง่ผลให้ราคา
สนิค้าสงูขึน้ และเกิดภาวะที่เรียกว่า เงินเฟ้อจากอปุสงค์มวลรวมเพิ่มขึน้ (Demand Pulled Inflation) หรือหากโครงสร้างของเศรษฐกิจของ
ประเทศเป็นระบบเปิด (Open Economy) ความต้องการสว่นเกินสามารถถกูทดแทนได้ด้วยการน าเข้าจากต่างประเทศ ท าให้ดลุการค้า และ
ดลุบญัชีเดินสะพดัตา่งขาดดลุ ท าให้ดอกเบีย้นโยบายมีแนวโน้มที่จะปรับขึน้ และการใช้จ่ายภาครัฐลดลง 

 ในทางตรงกันข้าม หากอุปสงค์ของประเทศขยายตวัต ่ากว่าระดบัความสามารถการผลิตของประเทศ (Excess Supply) หรือการใช้
ศกัยภาพในการผลิตไม่เต็มที่ สง่ผลให้ Output Gap เป็นลบ แม้ว่าจะไม่สง่ผลลบต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจในด้านระดบัราคาสินค้า และ 
ดลุบญัชีเดินสะพดั แตอ่ตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจจะอยูใ่นระดบัต ่า และอาจเกิดปัญหาการวา่งงานขึน้ ท าให้ดอกเบีย้นโยบายมีแนวโน้ม
ที่จะปรับลง และการใช้จ่ายภาครัฐเพิ่มขึน้ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจให้เติบโต 

 ดงันัน้ หากผู้ก าหนดนโยบายเศรษฐกิจสามารถทราบถึงระดบัผลผลิตที่ระดบัศกัยภาพ และด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที่เหมาะสม จะ
สามารถลดหรือเพิ่ม Output Gap ให้อยูใ่นระดบัสมดลุ ซึง่ช่วยให้เศรษฐกิจขยายตวัในระดบัท่ีเหมาะสม และมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ซึง่จดั
ได้วา่เป็นนโยบายเพื่อรักษาให้เศรษฐกิจเติบโตอยา่งพอดี ไมท่ าให้เศรษฐกิจขยายตวัสงูกวา่หรือต ่ากวา่ระดบัศกัยภาพมากเกินไป 

 

การตอบสนองของนโยบายการเงนิและนโยบายการคลังต่อ Output Gap 

 

กรณี Output Gap ทรัพยากรการผลิต 
แรงกดดนัต่อ 

เงนิเฟ้อ 
นโยบายการเงนิ นโยบายการคลัง 

Actual>Potential บวก ขาดแคลนมากขึน้ เพิ่มขึน้ เข้มงวดขึน้ เข้มงวดขึน้ 

Actual<Potential ลบ มีเหลอืเฟือ ลดลง ผอ่นคลาย ผอ่นคลาย 

Actual=Potential ศนูย์ มีพอดีตามศกัยภาพ คงที ่ คงที ่ คงที ่

ที่มา: ธนาคารแหง่ประเทศไทย และส านกังานเศรษฐกิจการคลงั 
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