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ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้จดัแถลง “Quarterly Economic Assessment and Outlook ครัง้ที่ 1/2560” ณ ธปท. เมื่อวนัท่ี        
10 เม.ย. 60 โดยมีประเด็นท่ีนา่สนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 60-61     

 ธปท. ประมาณการ GDP ปี 60 ขยายตวั 3.4% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมือ่เดือน ธ.ค. 59 ที่ 3.2% YoY สว่นปี 61 ขยายตวั 3.6% 
YoY ตามล าดบั ซึง่เป็นผลจากการสง่ออกสนิค้าที่ฟืน้ตวัชดัเจน การบริโภคภาคเอกชนปรับตวัดีขึน้ รวมถงึการใช้จา่ยภาครัฐยงัมีบทบาทในการ
ขบัเคลือ่นเศรษฐกิจอยา่งตอ่เนื่อง 

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการปรับประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 60-61 

 การสง่ออกสนิค้าดกีวา่ประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 59 โดยธปท. ปรับประมาณการสง่ออก ปี 60 เป็นขยายตวั 2.2% YoY ปรับเพิ่มจาก
ประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 59 ทีท่รงตวั YoY สว่นปี 61 ขยายตวั 2.0% YoY ทัง้นี ้การสง่ออกสนิค้าขยายตวัดขีึน้ เป็นผลจากเศรษฐกิจ
โลกที่มีแนวโน้มฟืน้ตวัชดัเจนมากขึน้ โดยเฉพาะกลุม่ G3 ฟืน้ตวัตอ่เนื่อง โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ตลาดแรงงานฟืน้ตวัแขง็แกร่ง
และเร่ิมมีสญัญาณการลงทนุเพิม่ กลุม่ประเทศยโูรมีแรงสง่จากการบริโภคในประเทศ และเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นทยอยฟืน้ตวัได้ตอ่เนื่อง อีกทัง้
ยงัได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากความต้องการใช้สนิค้ากลุม่อิเลก็ทรอนิกส์เพิ่มขึน้ เนื่องจากความนิยมใช้สมาร์ทโฟนและอปุกรณ์ Internet 
of Things (IoT) ที่ก าลงัเติบโต ราคาน า้มนัและสนิค้าโภคภณัฑ์ที่ปรับสงูขึน้ รวมถึงการย้ายฐานการผลติมาไทยท าให้มีก าลงัการผลติ
สงูขึน้ อาทิ แผน่ก าเนดิไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ และยางรถยนต์ เป็นต้น  

 การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มฟืน้ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยได้รับแรงสนบัสนนุจากรายได้ครัวเรือนในภาคบริการและภาค
เกษตรกรรมที่ปรับดีขึน้ และก าลงัซือ้บางสว่นท่ีเพิม่ขึน้หลงัรายจา่ยผอ่นช าระรถยนต์ที่ทยอยหมดลงหลงัครบระยะ 5 ปีตามเง่ือนไขของ
มาตรการรถยนต์คนัแรก อยา่งไรก็ตาม ในระยะสัน้ การบริโภคภาคเอกชนยงัไมไ่ด้รับผลดีจากการสง่ออกสนิค้าที่ฟืน้ตวัมากนกั 
เนื่องจากสว่นใหญ่เป็นสนิค้าที่เน้นการใช้เคร่ืองจกัรในการผลติที่มกีารจ้างงานต า่ 

 การใช้จา่ยภาครัฐมีบทบาทในการขบัเคลือ่นเศรษฐกิจอยา่งตอ่เนือ่ง โดยรัฐบาลด าเนินนโยบายขาดดลุตอ่เนื่องในปีงบประมาณ 61 
และมีแนวโน้มใช้จา่ยเพิ่มขึน้จากที่เคยประเมินไว้ จากโครงการประชารัฐสร้างไทย และโครงการยกระดบัโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม
ทีเ่บิกจา่ยได้เร็วขึน้ แม้จะมีการเลือ่นแผนลงทนุรถไฟทางคูบ่างสว่นออกไปเป็นปี 61 ตามการทบทวนการจดัซือ้จดัจ้าง 

 การลงทนุภาคเอกชนมีแนวโน้มฟืน้ตวัในระยะตอ่ไป แตย่งัขยายตวัในอตัราที่ต า่ จะเห็นได้วา่การลงทนุภาคเอกชนมีสญัญาณฟืน้ตวัใน
บางธุรกิจ อาทิ การผลติสนิค้าอเิลก็ทรอนิกส์ และธุรกิจพลงังานทดแทน เป็นต้น โดยในชว่งแรกการลงทนุภาคเอกชนอาจได้รับผลดีไม่
มากนกัจากการสง่ออกและการบริโภคภาคเอกชนท่ีฟืน้ตวั เนื่องจากยงัมกี าลงัการผลติสว่นเกินคอ่นข้างมาก แตใ่นระยะตอ่ไป การ
ลงทนุภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตวัสงูขึน้หลงัจากที่การบริโภคภาคเอกชน และการสง่ออกขยายตวัชดัเจนขึน้ รวมถงึยงัมีปัจจยั
สนบัสนนุเพิ่มเติมจากนโยบายภาครัฐ อาทิ การร่วมลงทนุระหวา่งภาครัฐและภาคเอกชน (Public-Private Partnership: PPP) และการ
พฒันาที่ดินในเขตนิคมอตุสาหกรรมตามแผนพฒันาระเบยีงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) เป็นต้น  
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 การทอ่งเที่ยวฟืน้ตวัได้เร็ว และมแีนวโน้มขยายตวัดีตอ่เนื่อง โดยธปท. ปรับประมาณการจ านวนนกัทอ่งเที่ยว ปี 60 เป็น 34.5 ล้านคน 
ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดอืน ธ.ค. 59 ที่ 34.1 ล้านคน สว่นปี 61 จ านวน 37.1 ล้านคน ทัง้นี ้ ภาคการทอ่งเที่ยวฟืน้ตวัได้เร็ว
หลงัจากได้รับผลกระทบจากการปราบปรามทวัร์ผิดกฎหมายในชว่งต้นปี 60 สว่นหนึง่เป็นผลจากมาตรการลดและยกเว้นคา่ธรรมเนียม  
วีซา่ของไทย อาทิ การยกเว้นคา่ธรรมเนียมวีซา่ ณ ประเทศต้นทาง ส าหรับนกัทอ่งเทีย่ว 19 ประเทศ จากสิน้สดุ ก.พ. 60 เป็น ส.ค. 60 
เป็นต้น รวมถงึมาตรการจ ากดัการขายแพจเกจทอ่งเที่ยวเกาหลใีต้ของทางการจีน ท าให้นกัทอ่งเทีย่วจีนบางสว่นเปลีย่นมาเทีย่วไทยมากขึน้    

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 60-61  

 ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 60 ขยายตวั 1.2% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 59 ที่ 1.5% YoY สว่น Core 
Inflation ขยายตวั 0.7% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน ธ.ค. 59 ที่ 0.8% YoY 

 ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 61 ขยายตวั 1.9% YoY สว่น Core Inflation ขยายตวั 1.0% YoY  

 แรงกดดนัเงินเฟ้อด้านอปุสงค์ยงัคงอยูใ่นระดบัต า่ ขณะที่แรงกดดนัด้านต้นทนุเพิ่มขึน้คอ่นข้างช้าตามราคาน า้มนั ประกอบกบัการ
สง่ผา่นต้นทนุมายงัราคาผู้บริโภคมีคอ่นข้างน้อย ทัง้นี ้ ในระยะตอ่ไปอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมีแนวโน้มทยอยปรับสงูขึน้และปรับเข้าหาคา่
กลางของกรอบเป้าหมายตามภาวะเศรษฐกิจที่ขยายตวัดีขึน้  

นโยบายการเงนิ 

 ปัจจยัส าคญัที่มีผลต่อการด าเนินนโยบายการเงินในระยะตอ่ไป ได้แก่ นโยบายการค้าระหวา่งประเทศของสหรัฐฯ ที่กระทบตอ่การค้าโลก
และเศรษฐกิจเอเชียรวมถงึไทย พฒันาการทางการเมืองในยโุรป ปัญหาภาคการเงินทัง้ในจีนและยโุรป ความสามารถในการช าระหนี ้
ของธุรกิจ SMEs ที่ด้อยลง ความเสีย่งจากพฤตกิรรมการแสวงหาผลตอบแทนที่สงูกวา่ภายใต้ภาวะอตัราดอกเบีย้ที่อยูใ่นระดบัต ่ามา
นาน โดยเฉพาะการลงทนุของประชาชนในสนิทรัพย์ทางการเงินที่มีความเสีย่งสงูขึน้ และปัญหาเงินทนุเคลือ่นย้ายและอตัราแลกเปลีย่น
อาจผนัผวนสงูขึน้ได้จากความไมแ่นน่อนของปัจจยัตา่งประเทศ การบริหารความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นอยา่งเหมาะสมของ
ภาคเอกชนจงึมีความส าคญัมากขึน้ ทัง้นี ้ ธปท. จะด าเนินนโยบายการเงินให้สอดคล้องกบัการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ 
และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ เป็นส าคญั 

ประเด็นส าคัญที่ ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

 ธปท. คาดการณ์วา่ ปี 60 การสง่ออก และการท่องเที่ยวจะฟืน้ตวั แม้วา่คา่เงิน THB จะมีแนวโน้มแข็งคา่กวา่สกลุเงินอื่นในภมูิภาค แต่ THB 
ยงัคงทิศทางออ่นคา่เช่นเดียวกบัสกลุเงินอื่นในภมูิภาค 

 อตัราดอกเบีย้นโยบายอยูใ่นระดบัต ่ามานานถึง 2 ปี แตก่ารลงทนุภาคเอกชนยงัคงไมข่ยายตวัมากนกั เนื่องจากมีเพียงบางอตุสาหกรรมที่ได้รับ
ประโยชน์ เช่น โทรคมนาคม อิเล็กทรอนิกส์ พลงังานทดแทน และสนิค้าที่ผลติเพื่อการสง่ออก เป็นต้น แต ่ธปท. คาดวา่จะช่วยกระตุ้นการลงทุน
ภาคเอกชนได้ในระยะยาว 

 เดือน เม.ย. 60 ธปท. ลดการออกพนัธบตัรธนาคารแหง่ประเทศไทย: ระยะสัน้ เป็นการสง่สญัญาณวา่ ธปท. ได้ติดตามการเก็งก าไรในพนัธบตัร
ธนาคารแหง่ประเทศไทย: ระยะสัน้  

 แม้วา่ ธปท. จะปรับเพิ่มการคาดการณ์เศรษฐกิจ ปี 60 แตก่ารฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจไมไ่ด้ช่วยเพิ่มการจ้างงานมากนกั 
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การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 
% YoY 2559** 2560E 2561E

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 3.2 3.4 3.6
(ธ.ค. 59) (3.2)

การบริโภคภาคเอกชน 3.1 2.7 3.1
การลงทนุภาคเอกชน 0.4 2.4 3.7
การอปุโภคภาครัฐ 1.6 2.2 1.9
การลงทนุภาครัฐ 9.9 11.8 7.5
ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการ 2.1 2.1 2.8
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าและบริการ -1.4 2.6 2.9

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD)* 46.4 36.9 33.1
มลูค่าการสง่ออกสนิค้า* 0.0 2.2 2.0
มลูค่าการน าเข้าสนิค้า* -4.7 7.2 5.3

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 0.7 0.7 1.0
(ธ.ค. 59) (0.8)

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 0.2 1.2 1.9
(ธ.ค. 59) (1.5)

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ตวัเลขปรับให้เป็นไปตามนิยามใหม่ (BPM6) และตามฐานข้อมูลใหม่ของกระทรวงพาณิชย์ 
** ข้อมูลจริง  

สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
เศรษฐกิจประเทศ G3
เศรษฐกิจเอเชีย
นโยบายการเงินของธนาคารกลาง
Fed
ราคาน า้มนัดิบดูไบ: ระยะสัน้
ราคาน า้มนัดิบดูไบ: ระยะต่อไป
ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI
Core CPI
การสง่ออกสนิค้า
การท่องเที่ยว
การบริโภคภาคเอกชน
การลงทนุภาคเอกชน
การอปุโภคภาครัฐ
การลงทนุภาครัฐ

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 


