
 

 
1 

                                      
                                                                                          

 
17 กรกฎาคม 2560 

 

Quarterly Economic Assessment and Outlook 
 Research Department 

TH: Special Report     
      

 

ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้จดัแถลง “Quarterly Economic Assessment and Outlook ครัง้ที่ 2/2560” ณ ธปท. เมื่อวนัท่ี        
17 ก.ค. 60 โดยมีประเด็นท่ีนา่สนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 60-61     

 ธปท. ประมาณการ GDP ปี 60 และ ปี 61 ขยายตวั 3.5% YoY และ 3.7% YoY ตามล าดบั ปรับเพิม่จากประมาณการเมื่อเดอืน มี.ค. 60 ที่ 3.4% 
YoY และ 3.6% YoY ตามล าดบั โดยเป็นผลจากการสง่ออกสนิค้า และการทอ่งเทีย่วที่ขยายตวัดีขึน้ รวมถงึการใช้จา่ยภาครัฐยงัมีบทบาทในการ
ขบัเคลือ่นเศรษฐกิจอยา่งตอ่เนื่อง ขณะที่การใช้จา่ยภาคเอกชนขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป  

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการปรับประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 60-61 

 การสง่ออกสนิค้า ขยายตวัทัง้ในมิติหมวดสนิค้าและตลาดสง่ออก โดย ธปท. ปรับประมาณการสง่ออก ปี 60 เป็นขยายตวั 5.0% YoY 
ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดอืน มี.ค. 60 ที ่2.2% YoY สว่นปี 61 ขยายตวั 1.7% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน ม.ีค. 60 
ที ่2.0% YoY ทัง้นี ้การสง่ออกสนิค้าขยายตวัดขีึน้ จากเศรษฐกิจโลกที่ขยายตวัตอ่เนื่อง โดยกลุม่ G3 มีแนวโน้มขยายตวัตอ่เนื่อง ตาม
การฟืน้ตวัของอปุสงค์ในประเทศและการสง่ออก สว่นเอเชีย ปรับตวัดีขึน้ตามการสง่ออกที่ฟืน้ตวั สอดคล้องกบัเศรษฐกิจประเทศ
อตุสาหกรรมหลกั และการเตบิโตของตลาดสนิค้าเทคโนโลยี ขณะที่เศรษฐกิจจีน ยงัมีแนวโน้มชะลอลงตามการปฏิรูปโครงสร้าง
เศรษฐกิจ นอกจากนี ้ การสง่ออกของไทยยงัได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากความต้องการใช้สนิค้ากลุม่อิเลก็ทรอนิกส์เพิ่มขึน้ เนื่องจากความ
นิยมใช้สมาร์ทโฟนและอปุกรณ์ Internet of Things (IoT) ท่ีก าลงัเติบโต ประกอบกบัราคาน า้มนัและสนิค้าโภคภณัฑ์ปรับสงูขึน้  

 การทอ่งเที่ยวฟืน้ตวัได้เร็ว และมแีนวโน้มขยายตวัดีตอ่เนื่อง โดย ธปท. ปรับประมาณการจ านวนนกัทอ่งเทีย่ว ปี 60 และ ปี 61 มาอยูท่ี ่
34.9 และ 37.3 ล้านคน ตามล าดบั ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 60 ที่ 34.5 และ 37.1 ล้านคน ตามล าดบั ทัง้นี ้ การ
ทอ่งเที่ยวฟืน้ตวัได้เร็วจากนกัทอ่งเที่ยวจีนเป็นส าคญั แม้วา่จะได้รับผลกระทบจากการปราบปรามทวัร์ผิดกฎหมายในช่วงต้นปี 60 และ
ยงัได้รับผลดีจากการเปิดเส้นทางการบินใหมจ่ากจีนมายงัจงัหวดัทอ่งเที่ยวของไทยโดยตรง รวมถงึมาตรการจ ากดัการขายแพจเกจ  
ทอ่งเที่ยวไปเกาหลใีต้ของทางการจีน ท าให้นกัทอ่งเที่ยวจีนบางสว่นเปลีย่นมาเทีย่วไทยมากขึน้ ในสว่นเหตกุ่อการร้ายในยโุรป กระทบต่อ
จ านวนนกัทอ่งเที่ยวมาไทยเพียงเล็กน้อยในระยะสัน้ เนื่องจากเป็นการเดินทางทีม่ีการวางแผนระยะยาว จึงมีการยกเลกิน้อย    

 การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มฟืน้ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยได้รับแรงสนบัสนนุจากรายได้ภาคเกษตรกรรมและการจ้างงานในภาค
บริการและภาคอตุสาหกรรมเพื่อการสง่ออกที่ปรับตวัดีขึน้ ช่วยเพิม่ความเช่ือมัน่ตอ่รายได้ในอนาคตของครัวเรือน อยา่งไรก็ตาม ก าลงั
ซือ้โดยรวมยงัไมเ่ข้มแข็งมากนกั เนื่องจากรายได้จากการจ้างงานท่ีเพิ่มขึน้ยงัจ ากดัอยูเ่ฉพาะในบางอตุสาหกรรม เช่น อาหาร และ
อิเลก็ทรอนิกส ์ เป็นต้น รวมถงึการใช้เคร่ืองจกัรทดแทนการใช้แรงงานมีแนวโน้มมากขึน้ นอกจากนี ้ ปัญหาหนีค้รัวเรือนท่ียงัอยูใ่น
ระดบัสงู ท าให้ประชาชนยงัระมดัระวงัการใช้จา่ย 

 การใช้จา่ยภาครัฐมีบทบาทในการขบัเคลือ่นเศรษฐกิจ โดยการอปุโภคภาครัฐยงัท าได้ตอ่เนื่อง สว่นการลงทนุภาครัฐมคีวามลา่ช้าใน
บางโครงการ อาทิ โครงการมอเตอร์เวย์ 2 สาย คือ สายบางใหญ่-กาญจนบรีุ และสายบางปะอนิ-นครราชสมีา ซึง่ติดปัญหาการจดัสรร
งบประมาณเพิ่มเติม การเลือ่นการเบิกจ่ายโครงการในงบพฒันากลุม่จงัหวดั และโครงการเน็ตประชารัฐ รวมถึงการเลือ่นการเบกิจ่าย
ของโครงการรถไฟทางคูแ่ละรถไฟฟ้าสายสส้ีม (ตลิง่ชนั-ศนูย์วฒันธรรม) และโครงการรถไฟชานเมืองสายสแีดง (บางซื่อ-รังสติ) เป็นต้น  

สรุป Quarterly Economic Assessment and Outlook ครัง้ที่ 2/2560 
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 การลงทนุภาคเอกชนมีแนวโน้มฟืน้ตวัช้า ๆ จะเหน็ได้วา่การลงทนุภาคเอกชนมีสญัญาณฟืน้ตวัในบางธรุกิจ อาทิ การผลติสนิค้าอเิลก็ทรอนิกส์ 
และการผลติเพื่อการสง่ออก เป็นต้น แตธุ่รกิจอื่นยงัไมเ่ห็นสญัญาณการลงทนุท่ีชดัเจน สว่นหนึง่เนื่องจากยงัมีก าลงัการผลติสว่นเกิน 
ส าหรับการลงทนุในหมวดก่อสร้างมีแนวโน้มลดลงตามภาวะอสงัหาริมทรัพย์ที่ชะลอตวั และการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐที่ท า
ได้ไมเ่ต็มที่ อยา่งไรก็ดี ในระยะตอ่ไป การบริโภคภาคเอกชนและการสง่ออกมีแนวโน้มขยายตวัชดัเจนขึน้ และการประกาศใช้ พ.ร.บ. 
พืน้ท่ีเขตเศรษฐกิจพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) จะชว่ยสนบัสนนุให้การลงทนุภาคเอกชนปรับตวัดขีึน้ 

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 60-61  

 ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 60 ขยายตวั 0.8% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 60 ที่ 1.2% YoY สว่น Core 
Inflation ขยายตวั 0.6% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 60 ที่ 0.7% YoY 

 ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 61 ขยายตวั 1.6% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 60 ที่ 1.9% YoY สว่น Core 
Inflation ขยายตวั 0.9% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 60 ที่ 1.0% YoY 

 อตัราเงินเฟ้อในระยะสัน้ทรงตวัอยูใ่นระดบัต ่าจากปัจจยัด้านอปุทาน ซึง่เป็นผลจากราคาอาหารสดที่ลดลงเป็นส าคญั ทัง้นี ้ ในระยะ
ตอ่ไปอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมีแนวโน้มทยอยปรับสงูขึน้จากแรงกดดนัด้านอปุสงค์และตามการขยายตวัของเศรษฐกิจ ขณะที่แรงกดดนัด้าน
ต้นทนุมีแนวโน้มเพิ่มขึน้น้อยกวา่ที่คาดจากปัจจยัเชิงวฏัจกัร และปัจจยัเชิงโครงสร้าง อาทิ นโยบายเปิดเสรีทางการค้า ท าให้เกิดการ
แขง่ขนัมากขึน้ การปรับราคาสนิค้าจงึท าได้ยาก รวมถงึการพฒันาเทคโนโลยีการผลติ ท าให้ต้นทนุการผลติลดลง เป็นต้น 

นโยบายการเงนิ 

 ปัจจยัส าคญัที่มีผลต่อการด าเนินนโยบายการเงินในระยะตอ่ไป ได้แก่ นโยบายการค้าระหวา่งประเทศของสหรัฐฯ ที่กระทบตอ่การค้าโลก
และเศรษฐกิจเอเชียรวมถงึไทย การปรับโครงสร้างเศรษฐกิจจีน ความเสีย่งด้านภมูิรัฐศาสตร์ของโลก นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ ก าลงัซือ้ในประเทศทีก่ระจายไมท่ัว่ถงึ ความสามารถในการช าระหนีข้องธุรกิจ SMEs ที่ด้อยลง ผลกระทบจากนโยบายการ
บริหารจดัการแรงงานตา่งด้าว ความเสีย่งจากพฤตกิรรมการแสวงหาผลตอบแทนที่สงูกวา่ภายใต้ภาวะอตัราดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัต ่ามา
นาน โดยเฉพาะการลงทนุของประชาชนในสนิทรัพย์ทางการเงินที่มีความเสีย่งสงูขึน้ และปัญหาเงินทนุเคลือ่นย้ายและอตัราแลกเปลีย่น
อาจผนัผวนสงูขึน้ได้จากความไมแ่นน่อนของปัจจยัจากตา่งประเทศ การบริหารความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นอยา่งเหมาะสมของ
ภาคเอกชนจงึมีความส าคญัมากขึน้ ทัง้นี ้ ธปท. จะด าเนินนโยบายการเงินให้สอดคล้องกบัการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ 
และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ เป็นส าคญั 
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ประเด็นส าคัญที่ ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

 ธปท. ประมาณการอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานในปี 60-61 อยูใ่นระดบัต ่า ซึง่เป็นผลจากการลดลงด้านต้นทนุในด้านราคา
พลงังาน และราคาอาหารสด โดยเฉพาะในหมวดผกัและผลไม้ ซึง่เป็นผลจากสภาพอากาศเอือ้อ านวย แตใ่นอดีตช่วงปี 58-59 การลดลงด้าน
ต้นทนุจะเป็นการลดลงของราคาพลงังาน เป็นส าคญั 

 ธปท. ประมาณการการบริโภคภาคเอกชนในปี 60 ขยายตวั 3.1% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 60 ที่ 2.7% YoY ซึง่เป็นผล
จากตวัเลขการบริโภคภาคเอกชนของสภาพฒัน์ฯ ใน Q1/60 ที่ออกมาสงูกวา่ที่ ธปท. คาดไว้มาก หากพิจารณาในองค์ประกอบของการบริโภค
ภาคเอกชน การบริโภคสินค้าไมค่งทนถาวรปรับลดลง อาทิ กลุม่เคร่ืองดื่มที่มีแอลกอฮอลล์ และกลุม่เคร่ืองดื่มที่ไมม่ีแอลกอฮอลล์ อาทิ ชาเชียว 
เป็นต้น แตก่ารบริโภคสินค้าคงทนถาวรปรับเพิ่มขึน้ อาทิ กลุม่ยานยนต์ เป็นต้น เพราะมีการเปิดตวัรถยนต์รุ่นใหม ่ รวมถึงการซือ้
รถจกัรยานยนต์ จากรายได้เกษตรกรที่เพิ่มขึน้  

 ธปท. ยงัไม่ได้รวมผลกระทบของการจดัระเบียบแรงงานตา่งด้าวเข้าไปในประมาณการเศรษฐกิจครัง้นี ้แตค่าดวา่จะกระทบต่ออตุสาหกรรมภาค  
สง่ออกเพียงเลก็น้อย เนื่องจากไม่ได้ใช้แรงงานตา่งด้าวมากนกั 

 ธปท. จะมีการออกมาตรการก ากบัดแูลสนิเช่ือสว่นบคุคลให้มีความเข้มงวดมากขึน้ เนื่องจากมคีวามกงัวลตอ่ปัญหาหนีค้รัวเรือนของ
กลุม่ผู้มีรายได้ปานกลางถงึลา่ง ซึง่ ธปท. คาดวา่มาตรการท่ีออกมาจะไมส่ง่ผลกระทบตอ่การฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจ และการเข้าถงึสนิเช่ือ
ของกลุม่ผู้มีรายได้น้อย 
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การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 
% YoY 2559** 2560E 2561E

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 3.2 3.5 3.7
(มี.ค. 60) (3.4) (3.6)

การบริโภคภาคเอกชน 3.1 3.1 3.1
การลงทนุภาคเอกชน 0.4 1.7 3.6
การอปุโภคภาครัฐ 1.7 2.2 1.9
การลงทนุภาครัฐ 9.9 7.7 9.2
ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการ 2.1 4.6 2.7
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าและบริการ -1.4 4.8 2.6

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD)* 47.7 39.7 32.7
มลูค่าการสง่ออกสนิค้า* 0.1 5.0 1.7
มลูค่าการน าเข้าสนิค้า* -5.1 10.9 5.4

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 0.7 0.6 0.9
(มี.ค. 60) (0.7) (1.0)

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 0.2 0.8 1.6
(มี.ค. 60) (1.2) (1.9)

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ตวัเลขปรับให้เป็นไปตามนิยามใหม่ (BPM6) และตามฐานข้อมูลใหม่ของกระทรวงพาณิชย์ 
** ข้อมูลจริง  

สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้

เศรษฐกิจประเทศ G3 ✓ 

เศรษฐกิจเอเชีย ✓ 

นโยบายการเงินของธนาคารกลาง ✓ 

Fed ✓ 

ราคาน า้มนัดิบดูไบ ✓ 

ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI ✓ 

Core CPI ✓ 

การสง่ออกสนิค้า ✓ 

การท่องเที่ยว ✓ 

การบริโภคภาคเอกชน ✓ 

การลงทนุภาคเอกชน ✓ 

การอปุโภคภาครัฐ ✓ 

การลงทนุภาครัฐ ✓ 

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 


