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ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้จดั “การประชมุนกัวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครัง้ที่ 2/2564” ณ ธปท. เมื่อวนัที่ 12 ก.ค. 64 โดยมี
ประเด็นที่นา่สนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 64-65     

• ธปท. ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจจากข้อมูลลา่สดุ ณ วนัที่ 22 มิ.ย. 64 โดยมีข้อสมมติส าคญัว่า ไทยสามารถควบคมุการระบาด
ของ COVID-19 ระลอก 3 ได้ในช่วงต้นไตรมาสที ่4 ปี 64 โดยภายในปี 64 จะสามารถจดัหาวคัซีนปอ้งกนั COVID-19 ได้อยา่งน้อย 100 
ล้านโดส และท าให้เกิดภมูิคุ้มกนัหมู่ภายในช่วง H1/65 รวมถึงผลจากเม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมจากการออก พ.ร.ก. กู้ เงินฯ ฉบบั
ใหม ่500 Bn THB  

• ธปท. ประมาณการ GDP ปี 64 ขยายตวั 1.8% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ที่ขยายตวั 3.0% YoY ซึ่งเป็นผลจาก
การระบาดของ COVID-19 ระลอก 3 ที่ยืดเยือ้และมีแนวโน้มรุนแรงมากขึน้ ส่งผลกระทบต่อการใช้จ่ายในประเทศและจ านวน
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ อยา่งไรก็ตาม การกระตุ้นจากภาครัฐเพิ่มเติม ผา่น พ.ร.ก. กู้ เงินฯ ฉบบัใหม ่แผนการจดัหาและการกระจายวคัซีน
ของไทยที่มีความชดัเจนมากขึน้ และการส่งออกที่ขยายตวัดีตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า จะช่วยให้เศรษฐกิจไทยชะลอลงไม่มากนกั   
สว่นในปี 65 คาดวา่จะขยายตวั 3.9% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ทีข่ยายตวั 4.7% YoY ตามจ านวนนกัทอ่งเที่ยว
ต่างชาติที่คาดว่าจะฟืน้ตวั ภายหลงัการกระจายวคัซีนอย่างทัว่ถึงและเกิดภมูิคุ้มกนัหมู่ได้ภายในช่วง H1/65 รวมถึงเม็ดเงินสนบัสนุน
เศรษฐกิจจากภาครัฐอยา่งตอ่เนื่อง จะช่วยสนบัสนนุให้เศรษฐกิจไทยฟืน้ตวัและสามารถเปิดรับนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติได้มากขึน้ในปี 65  

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 64-65 

• การสง่ออกสนิค้าไทยมีแนวโน้มขยายตวัสงูขึน้ ตามอปุสงค์โลกที่ขยายตวัต่อเนื่อง ตามแนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกิจประเทศคูค้่า
และการค้าโลกที่ปรับดีขึน้ตอ่เนื่อง โดย ธปท. ปรับประมาณการสง่ออก ปี 64 ขยายตวั 17.1% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน 
มี.ค. 64 ที่ขยายตวั 10.0% YoY ส่วนในปี 65 คาดว่าจะขยายตวั 4.9% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ที่ขยายตวั 
6.3% YoY อยา่งไรก็ตาม ยงัมีข้อจ ากดัด้านอปุทาน อาทิ การขาดแคลนแรงงานตา่งด้าว การระบาดของ COVID-19 ในโรงงาน รวมถึง
การขาดแคลนชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น ซึง่อาจสง่ผลตอ่การสง่ออกสินค้าไทยในระยะตอ่ไปอยูบ้่าง สว่นในปี 65 มลูค่าการสง่ออก
จะชะลอลงหลงัจากเร่งตวัสงูในปี 64 

• การท่องเที่ยวมีแนวโน้มฟื้นตวัช้ากว่าที่ประเมินไว้ โดย ธปท. ประมาณการจ านวนนกัท่องเที่ยว ปี 64 และปี 65 อยู่ที่ 0.7 และ 10.0      
ล้านคน ตามล าดบั ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ที่ 3.0 และ 21.5 ล้านคน ตามล าดับ ซึ่งเป็นผลจากการระบาดของ 
COVID-19 ระลอก 3 และการกลายพนัธุ์ของไวรัสทัง้ในและตา่งประเทศ สง่ผลให้แพร่กระจายได้เร็วและผู้ติดเชือ้มีอาการรุนแรงขึน้ ท า
ให้บางประเทศยงัคงมาตรการจ ากดัการเดินทางออกนอกประเทศ แม้โครงการภเูก็ต Sandbox จะเร่ิมด าเนินการได้ตามที่คาดในเดือน 
ก.ค. 64 แต่คาดว่าสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ระลอก 3 จะท าให้นักท่องเที่ยวต่างชาติยงัมีความกังวลและเดินทางมา
ทอ่งเที่ยวไทยน้อย สว่นใน  ปี 65 คาดวา่จ านวนนกัท่องเที่ยวจะยงัเพิ่มขึน้ไม่มากนกั เนื่องจากเชือ้ COVID-19 ที่ระบาดง่ายและรุนแรง
ขึน้ อาจลดทอนประสทิธิภาพของวคัซีน จึงท าให้บรรยากาศการท่องเที่ยวยงัไมฟื่น้ตวั และการเปิดประเทศรับนกัท่องเที่ยวต้องท าอยา่ง
ระมดัระวงั 

• การบริโภคภาคเอกชนจะทยอยฟืน้ตวัตัง้แต่ H2/64  จากมาตรการให้เงินเยียวยา มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมของภาครัฐและ
การกระจายวคัซีนป้องกนั COVID-19 ที่มีความคืบหน้า และคาดวา่จะเป็นไปตามเป้าหมายของรัฐบาล จะเป็นปัจจยัสนบัสนนุช่วยให้
การบริโภคภาคเอกชนทยอยฟืน้ตวัได้โดยเฉพาะในช่วง H1/65 ที่คาดว่าจะเกิดภมูิคุ้มกนัหมู่ในประเทศ ซึ่งจะท าให้ความเช่ือมัน่ของ
ผู้บริโภคปรับดีขึน้ สง่ผลให้การใช้จ่ายในภาคการทอ่งเที่ยวและบริการฟืน้ตวัในได้ในปี 65 อยา่งไรก็ตาม การบริโภคภาคเอกชนในระยะ 

สรุปการประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครัง้ที่ 2/2564 
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ต่อไปยงัคงได้รับปัจจยัลบจากฐานะการเงินของครัวเรือนที่เปราะบางจากหนีค้รัวเรือนที่ยงัอยู่ในระดบัสงู รวมถึงตลาดแรงงานที่ยงั
ออ่นแอ  

• การลงทุนภาคเอกชนขยายตวัสงูขึน้จากการประมาณการครัง้ก่อน ตามแนวโน้มการสง่ออกสินค้าที่ฟืน้ตวั อย่างไรก็ตาม ผลจากการ
ระบาดของ COVID-19 ระลอก 3 ที่เกิดขึน้ท าให้การลงทนุภาคเอกชนชะลอลงบ้างในช่วง H1/64 แตย่งัสงูกวา่ที่ประเมินไว้ ส าหรับการ
ลงทนุภาคเอกชนในโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ปรับลดลงเล็กน้อยจากโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มที่เลื่อนการลงทุน ขณะที่โครงการ
ท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 จะเร่ิมลงทนุเร็วขึน้ ทัง้นี ้ธปท. ประเมินว่าตัง้แต่ H2/64 การลงทนุภาคเอกชนจะขยายตวัได้ต่อเนื่องตามการ
สง่ออกสนิค้าที่ขยายตวัสงู และการบริโภคภาคเอกชนที่ทยอยปรับตวัดีขึน้   

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 64-65  

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 64 ขยายตวั 1.2% YoY เทา่กบัประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 สว่น Core Inflation ขยายตวั 
0.2% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ที่ขยายตวั 0.3% YoY 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 65 ขยายตวั 1.2% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ที่ขยายตวั 1.0% YoY 
สว่น Core Inflation ขยายตวั 0.3% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 64 ที่ขยายตวั 0.4% YoY 

• ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทั่วไปได้รับแรงกดดันจากราคาน า้มันดิบที่สูงขึน้ ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อหมวดพลงังานปรับเพิ่มขึน้ แม้
มาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครัฐในช่วงเดือน พ.ค.-มิ.ย. 64 จะช่วยลดต้นทุนพลังงานได้บ้าง ทัง้นี ้ธปท. ประเมินว่าราคาสินค้า         
โภคภณัฑ์ อาทิ ราคาเหล็กและยางพาราที่ปรับสงูขึน้จะสง่ผลตอ่อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปอย่างจ ากดั เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่ยงัชะลอตวั
ท าให้ธุรกิจไม่สามารถปรับขึน้ราคาได้มากนัก ทัง้นี ้ธปท. คาดว่าอตัราเงินเฟ้อทั่วไปจะลดลงมาอยู่ใกล้ขอบล่างของกรอบนโยบาย
การเงิน ซึ่งเป็นผลจากปัญหาหนีค้รัวเรือนที่อยู่ในระดบัสงู และตลาดแรงงานที่ยงัเปราะบาง รวมถึงราคาอาหารสดมีแนวโน้มอยู่ใน
ระดบัต ่าตามความเสีย่งภยัแล้งที่ลดลง สว่นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรับลดลงตามแรงกดดนัเงินเฟอ้ด้านอปุสงค์ที่ยงัอยู่ในระดบัต ่าและมี
แนวโน้มฟืน้ตวัช้าลงจากการระบาดของ COVID-19 ระลอก 3  

ประเด็นส าคัญที่ ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

• ธปท. อยูร่ะหวา่งประเมินและติดตามผลกระทบของมาตรการลอ็กดาวน์เมื่อวนัท่ี 12 ก.ค. 64 วา่จะสง่ผลกระทบตอ่ระบบเศรษฐกิจไทย
มากน้อยเทา่ไร ซึง่ขึน้อยูก่บัระยะเวลาการระบาด และมาตรการเยียวยาเพิ่มเติมจากภาครัฐด้วย 

• ธปท. ประเมินผลกระทบ COVID-19 สายพนัธุ์เดลต้า หากมีความรุนแรงและยืดเยือ้ จะท าให้เกิดภมูิคุ้มกนัหมูเ่ลือ่นจากช่วง H1/65 ไป
เป็นช่วงปลายปี 65 กระทบต่อความเช่ือมัน่ในประเทศ อาจน าไปสู่วิกฤตสาธารณสขุ ท าให้การใช้จ่ายในประเทศหดตวั รุนแรง อีกทัง้
แผนการเปิดประเทศที่อาจต้องลา่ช้าออกไป สง่ผลให้เศรษฐกิจไทยจะชะลอตวัลงมากจากกรณีฐาน  

• ธปท. เห็นวา่โจทย์ส าคญัที่สดุตอ่การฟืน้ตวัเศรษฐกิจ คือ การจดัหาและการกระจายวคัซีนให้ทนัตอ่สถานการณ์การกลายพนัธุ์ของ 
COVID-19 ซึง่ ธปท. ประมาณการวา่ไทยนา่จะสามารถฉีดวคัซีนได้ 3-4 แสนโดสตอ่วนั นอกจากนี ้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจยงัมีปัจจยั
เสีย่งอื่น ๆ อาทิ ตลาดแรงงานมคีวามเปราะบางมากขึน้ โดยเฉพาะในภาคบริการและผู้ประกอบอาชีพอิสระ ปัญหาหนีค้รัวเรือนท่ีสว่น
ใหญ่เป็นหนีร้ะยะสัน้และมีอตัราดอกเบีย้สงู และปัญหา Supply Disruption ในภาคการผลติ เป็นต้น  

• ธปท. ปรับประมาณการสง่ออก ปี 64 ขยายตวั 17.1% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการครัง้ก่อนที่ขยายตวั 10.0% YoY ซึง่เป็นผลจากภาวะ
เศรษฐกิจประเทศคูค้่าที่ปรับตวัดีขึน้ เป็นส าคญั โดยมีภาคอตุสาหกรรมที่มีความเสีย่งจากปัญหา Supply Disruption อาทิ การขาดแคลนชิป
ในอตุสาหกรรมรถยนต์และชิน้สว่น และอิเลก็ทรอนิกส์ เป็นต้น 

• ธปท. ประมาณการการเบิกจ่ายของ พ.ร.ก. กู้ เงินฯ 500 Bn THB ในปี 64 และปี 65 จ านวน 100 และ 200 Bn THB ตามล าดบั  
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• ธปท. เห็นวา่ มาตรการช่วยเหลอืทางการเงินผา่นโครงการพกัทรัพย์ พกัหนี ้ข้อมลู ณ วนัที่ 28 มิ.ย. 64 มียอดโอนเพียง 941 Mn THB จ านวน 
11  รายเทา่นัน้ เนื่องจากเป็นโครงการใหม ่ทัง้สถาบนัการเงินและลกูหนีย้งัไมคุ่้นเคยกบัลกัษณะของโครงการ ท าให้ต้องใช้เวลาในการเจรจาหา
ข้อสรุปในเร่ืองตา่ง ๆ อาทิ ราคาตีโอน เง่ือนไขการเช่า ผู้ดแูลทรัพย์ และการซือ้คืน เป็นต้น นอกจากนี ้ลกูหนีย้งัรอการออกกฎหมายยกเว้นภาษี
ที่เก่ียวข้องกบัการท าธุรกรรมให้มีผลบงัคบัใช้ จึงคาดวา่จ านวนผู้ เข้าร่วมโครงการจะทยอยเพิ่มขึน้ในระยะตอ่ไป สว่นโครงการสินเช่ือฟืน้ฟู 
ข้อมลู ณ วนัที่ 5 ก.ค. 64 มีความคืบหน้าและเป็นไปตามเปา้หมาย โดยมียอดที่อนมุตัิแล้ว จ านวน 66,898 Mn THB จ านวน 21,929 ราย        
มีวงเงินอนมุตัิเฉลีย่ 3.1 Mn THB ตอ่ราย 

• ธปท. เห็นวา่ ปัจจบุนัภาคเอกชนไมไ่ด้กงัวลตอ่การก่อหนีข้องภาครัฐ ซึง่ก าหนดไว้ไมเ่กิน 60% ตอ่ GDP และยงัเป็นระดบัที่เหมาะสม สะท้อน
จากดอกเบีย้จ่ายของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ10 ปี ไมถ่ึง 2% รวมถึงหนีส้ว่นใหญ่เป็นสกลุ THB  

การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 
% YoY 2563*

มี.ค. 64 มิ.ย. 64 มี.ค. 64 มิ.ย. 64
อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ -6.1 3.0 1.8 4.7 3.9
การบริโภคภาคเอกชน -1.0 3.0 2.5 2.7 3.4
การลงทนุภาคเอกชน -8.4 6.0 7.0 5.5 6.0
การอปุโภคภาครัฐ 0.9 5.2 4.1 -3.1 -1.0
การลงทนุภาครัฐ 5.7 11.6 9.5 0.8 5.7
ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการ -19.4 5.2 8.8 13.9 7.8
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าและบริการ -13.3 9.2 15.0 7.5 5.5

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD) 17.6 1.2 -1.5 25.0 12.0
มลูค่าการสง่ออกสนิค้า -6.6 10.0 17.1 6.3 4.9
มลูค่าการน าเข้าสนิค้า -13.5 15.2 22.7 6.8 6.6
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 6.7 3.0 0.7 21.5 10.0

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป -0.8 1.2 1.2 1.0 1.2

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 0.3 0.3 0.2 0.4 0.3

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ข้อมูลจริง

2564E 2565E

 
สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิ ปี 64 ของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ✓ 

เศรษฐกิจกลุม่ประเทศยโูร ✓ 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่ น ✓ 

เศรษฐกิจจีน ✓ 

เศรษฐกิจเอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่ นและจีน) ✓ 

ราคาน า้มนัดิบดูไบ ✓ 

ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI ✓ 

Core CPI ✓ 

การสง่ออกสนิค้า ✓ 

การท่องเที่ยว ✓ 

การบริโภคภาคเอกชน ✓ 

การลงทนุภาคเอกชน ✓ 

การอปุโภคภาครัฐ ✓ 

การลงทนุภาครัฐ ✓ 

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 
 


