
 

 
1 

                                                                                         

 27 มิถนุายน 2567 
 

Monetary Policy Forum 
 Research Department 

TH: Special Report     

 
  

 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จดั “การประชมุรายงานนโยบายการเงิน (Monetary Policy Forum) ครัง้ที่ 2/2567” ณ ธปท. เมื่อวนัที่     
26 มิ.ย. 67 โดยมีประเด็นท่ีน่าสนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 67-68     

• ธปท. ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจจากขอ้มูลล่าสุด ณ วันที่ 11 มิ.ย. 67 โดยคาดว่า GDP ปี 67 และปี 68 จะขยายตัว 2.6% และ 
3.0% YoY ตามล าดบั โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากการขยายตวัของอุปสงคใ์นประเทศ เฉพาะอย่างยิ่ง ภาคการท่องเที่ยวและการบริโภค
ภาคเอกชนที่มีแนวโนม้ขยายตวัต่อเนื่อง รวมถึงการใชจ้่ายภาครฐัที่จะกลบัมาเรง่ขึน้ตัง้แต่ Q2/67 หลงั พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี 2567 มี
ผลบงัคบัใช ้ 

ปัจจัยส าคัญทีมี่ผลต่อการประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 67-68 

• การส่งออกขยายตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี  67 และปี 68 โดย ธปท. ประมาณการส่งออก ปี 67 และปี 68 ขยายตวั 1.8% และ 2.6% 
YoY ตามล าดับ ทั้งนี ้ การส่งออกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง H2/67 โดยเฉพาะสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่จะได้แรง
สนบัสนุนจากการขยายการลงทุนในไทย อาทิ อุปกรณโ์ทรคมนาคม และชิน้ส่วนคอมพิวเตอร ์ เป็นตน้ แต่บางกลุ่มสินคา้ยงัมีแรงกดดนั
ดา้นลบ อาทิ หมวดยานยนตท์ี่อปุสงคใ์นตลาดโลกชะลอลง โซล่าร ์เซลล ์ท่ีไดร้บัผลกระทบจากมาตรการตอบโตท้างการคา้จากสหรฐัฯ 
กลุ่มส่ิงทอ และปิโตรเคมี อยู่ในกลุ่มสินคา้ที่ความตอ้งการในตลาดโลกนอ้ยลง และถูกแย่งตลาดส่งออกโดยประเทศคู่แข่ง รวมถึงจีน
ระบายอปุทานส่วนเกิน ซึ่งส่งผลต่อการส่งออกและการผลิตของไทย เป็นตน้ 

• ภาคการท่องเที่ยวปรบัดีขึน้ทัง้จากจ านวนนกัท่องเที่ยวและค่าใชจ้่ายต่อคน โดยคาดว่าจ านวนนกัท่องเที่ยว ปี 67 และปี 68 อยู่ที่ 35.5 
และ 39.5 ลา้นคน ตามล าดบั ทั้งนี ้การเพิ่มขึน้ของจ านวนนกัท่องเที่ยวไดร้บัอานิสงคจ์ากอุปสงคก์ารท่องเที่ยวโลกที่ปรบัตวัดีขึน้  และ
จ านวนที่นั่ งเครื่องบิน (Seat Capacity) ที่เพียงพอ รวมถึงผลจากมาตรการภาครัฐ ไดแ้ก่ การยกเว้นการตรวจลงตรา (Visa Free) 
เพิ่มเติม รวมเป็น 93 ประเทศ เพื่อช่วยสนบัสนนุใหน้กัท่องเที่ยวต่างชาติเที่ยวไทยมากขึน้ 

• การบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัต่อเนื่อง แต่มีแนวโนม้ชะลอลงเมื่อเทียบกับปีก่อน โดย ธปท. ประมาณการการบรโิภคภาคเอกชน ปี 67 
และปี 68 ขยายตวั 4.2% และ 2.5% YoY ตามล าดบั โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากการบรโิภคในหมวดบริการเป็นส าคญั โดยเฉพาะหมวด
โรงแรมและรา้นอาหาร สอดคลอ้งกับตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวั นอกจากนี ้ยังมีแรงส่งจากการบริโภคในกลุ่มผูม้ีรายไดป้านกลางถึงสงู แต่
การใชจ้่ายในหมวดสินคา้คงทนมีแนวโนม้ลดลงตามก าลงัซือ้ของกลุ่มผูม้ีรายไดน้อ้ย อย่างไรก็ตาม คาดว่าการบริโภคภาคเอกชนจะ
ชะลอลงในปี 68 ซึ่งเป็นผลจากภาระหนีค้รวัเรือนที่อยู่ในระดบัสงู ซึ่งเป็นปัจจยัฉดุรัง้การบรโิภคของกลุ่มครวัเรือนผูม้ีรายไดน้อ้ย  

• การลงทุนภาคเอกชนขยายตวัต่อเนื่องในปี 67 และปี 68 โดย ธปท. ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน ปี 67 และปี 68 ขยายตวั 3.3% 
และ 3.2% YoY ตามล าดบั โดยพิจารณาจากพืน้ที่ไดร้บัอนุญาตก่อสรา้งในนิคมอุตสาหกรรมและโรงงานที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องจากปีก่อน 
สอดคลอ้งกับการขอรบัการส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมผลิต
เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์นอกจากนี ้การลงทนุภาคเอกชนยงัไดร้บัผลดีจากการขยายตวัของการลงทนุภาครฐัที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้
หลัง พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี 2567 ประกาศใช ้แมโ้ครงการร่วมลงทุนระหว่างรฐัและเอกชน (Public Private Partnership: PPP) บาง
โครงการจะถกูเล่ือนออกไป อาทิ รถไฟฟ้าสายสีสม้และรถไฟความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบิน เป็นตน้ 

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 67-68 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 67 ขยายตวั 0.6% และ 0.5% YoY ตามล าดบั  

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 68 ขยายตวั 1.3% และ 0.9% YoY ตามล าดบั  

สรุปการประชุมรายงานนโยบายการเงนิ (Monetary Policy Forum) คร้ังที ่2/2567 
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• อตัราเงินเฟ้อทั่วไปใกลเ้คียงกับที่ประเมินไวเ้ดิม และมีแนวโนม้ทยอยกลบัเขา้สู่กรอบเป้าหมายตัง้แต่ Q4/67 จะเห็นไดว้่าอตัราเงินเฟ้อ
เริ่มกลบัมาเป็นบวก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากอตัราเงินเฟ้อหมวดพลงังานปรบัเพิ่มขึน้ เนื่องจากราคาพลงังานในประเทศปรบัสงูขึน้ตามการ
ทยอยลดการอดุหนนุราคาน า้มนัดีเซล อย่างไรก็ตาม คงตอ้งติดตามความเส่ียงดา้นภูมิรฐัศาสตรท์ี่อาจท าใหร้าคาน า้มนัดิบในตลาดโลก
สงูขึน้ รวมถึงมาตรการช่วยเหลือราคาพลงังานของภาครฐัในระยะต่อไป ขณะที่อตัราเงินเฟ้อหมวดอาหารสดปรบัลดลงตามแนวโนม้
ราคาสกุรที่ลดลงจากอปุทานท่ีเพิ่มขึน้ 

• อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานปรบัลดลงจากที่ประเมินไวจ้ากขอ้มลูจริงราคาหมวดอาหาร (Food in Core) ที่ต  ่ากว่าคาดเป็นส าคญั โดยเฉพาะ
ราคาอาหารส าเรจ็รูป ประกอบกบัแรงกดดนัดา้นตน้ทนุราคาพลงังานและอาหารสดที่ต  ่าลง  

ประเด็นส าคัญทีผู้่เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

• ธปท. เห็นว่าเงินดิจิตอล วอลเล็ตที่จะมีเม็ดเงินเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจในช่วง Q4/67 จะไม่มีผลต่อ GDP ในปี 67 แต่จะส่งผลต่อ GDP ใน  
ปี 68 มากกว่า    

• ธปท. เห็นว่าปัญหาสินเชื่อเช่าซือ้รถยนตท์ี่ชะลอตวัมากกว่าสินเชื่อประเภทอื่น มีสาเหตุจากหลายปัจจยั ไดแ้ก่ คุณภาพของผูกู้ล้ดลง 
ขณะที่มาตรฐานการพิจารณาสินเชื่อของสถาบนัการเงินยงัคงเดิม จึงท าใหม้ีการปฏิเสธสินเชื่อจากสถาบนัการเงินมากขึน้ ราคารถยนต์
มือสองที่ลดลงมาก และการลงัเลในการตดัสินใจซือ้รถ จากการเขา้มาแข่งขนัของรถยนตไ์ฟฟ้า ส่งผลใหป้ระชาชนรอดูความชดัเจนเรื่อง
การปรบัลดราคาของแบตเตอรี่  

• ธปท. มีความกังวลต่อปัญหาหนีข้องธุรกิจ SME และหนีภ้าคครวัเรือน โดยปัญหาหนีข้องกลุ่ม SME คือ ปัญหาในการเขา้ถึงสินเชื่อ โดย
มีตน้เหตจุากความเส่ียงดา้นเครดิตของผูกู้ ้รวมถึงขอ้จ ากดัในการประเมนิความเส่ียงของธุรกิจขนาดเล็ก ขณะที่ภาคครวัเรือนมีปัญหาหนี้
อยู่ในระดบัสงู โดยเฉพาะการก่อหนีท้ี่ไม่ช่วยใหเ้กิดรายไดห้รือสะสมความมั่งคั่งในอนาคต อาทิ สินเชื่อเพื่อการบรโิภค เป็นตน้ ซึ่ง ธปท. 
เห็นว่าการปรบัอัตราดอกเบีย้จะไม่สามารถแกปั้ญหาเหล่านีไ้ดโ้ดยตรง แต่ควรใชม้าตรการเฉพาะจุดในการแกไ้ขปัญหาหนีก้ลุ่ม SME 
ดว้ยการออกมาตรการค า้ประกันสินเชื่อ และพิจารณาปรบักลไกค า้ประกันสินเชื่อใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ ส่วนการแกไ้ขปัญหาหนี ้
ครวัเรือน อาจท าไดด้ว้ยการปรบัลดสดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อรายได ้(Debt Deleveraging) รวมทั้งใหสิ้นเชื่อที่สอดคลอ้งกับศักยภาพใน
การช าระคืนของผูกู้เ้ป็นหลกั และปรบัปรุงโครงสรา้งหนีเ้พื่อช่วยเหลือลกูหนี ้อาทิ มาตรการปรบัโครงสรา้งหนีก้่อนเป็นหนีเ้สียอย่างนอ้ย  
1 ครัง้ และหลงัเป็นหนีเ้สียแลว้อย่างนอ้ย 1 ครัง้ เป็นตน้  

การคาดการณเ์คร่ืองชีท้างเศรษฐกจิทีส่ าคัญ 
% YoY 2566* 2567E 2568E

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 1.9 2.6 3.0
อปุสงคใ์นประเทศ 3.5 3.6 2.8
การบริโภคภาคเอกชน 7.1 4.2 2.5
การลงทนุภาคเอกชน 3.2 3.3 3.2
การอปุโภคภาครฐั -4.6 1.8 3.3
การลงทนุภาครฐั -4.6 3.6 2.6

ปริมาณการสง่ออกสนิคา้และบริการ 2.1 3.9 3.2
ปริมาณการน าเขา้สนิคา้และบริการ -2.2 4.9 2.9

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD) 7.0 13.0 17.5
มลูค่าการสง่ออกสนิคา้ -1.7 1.8 2.6
มลูค่าการน าเขา้สนิคา้ -3.1 3.1 2.0
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ลา้นคน) 28.2 35.5 39.5

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 1.2 0.6 1.3

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 1.3 0.5 0.9

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ขอ้มูลจริง  


