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ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้จดั “การประชมุนกัวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครัง้ที่ 3/2563” ณ ธปท. เมื่อวนัที่ 14 ต.ค. 63 โดยมี
ประเด็นที่นา่สนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 63-64     

• ธปท. ประมาณการ GDP ปี 63 หดตัว 7.8% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มิ.ย. 63 ที่หดตัว 8.1% YoY ซึ่งเป็นผลจาก
เศรษฐกิจใน Q2/63 ได้รับผลกระทบรุนแรงจากมาตรการควบคุม COVID-19 แต่การลงทุนภาคเอกชนของทัง้ภาครัฐและภาคเอกชน 
รวมถึงการบริโภคภาคเอกชนต่างทยอยปรับตวัดีขึน้ ยกเว้น ภาคการท่องเที่ยวและการสง่ออกสนิค้ายงัคงหดตวัสงู สว่นในปี 64 คาดว่า
จะขยายตวั 3.6% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มิ.ย. 63 ทีข่ยายตวั 5.0% YoY ตามจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่มีแนวโน้ม
ฟืน้ตวัช้าเป็นส าคญั รวมถึงการสง่ออกสนิค้ามีแนวโน้มฟืน้ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป   

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 63-64 

• การสง่ออกสินค้าหดตวัน้อยกว่าที่ประเมินไว้จากทัง้ด้านปริมาณและราคา โดย ธปท. ปรับประมาณการสง่ออก ปี 63 หดตวั 8.2% YoY 
หดตวัลดลงจากประมาณการเมื่อเดือน มิ.ย. 63 ที่หดตวั 10.3% YoY สว่นในปี 64 คาดว่าจะขยายตวั 4.5% YoY เท่ากบัประมาณการ
เมื่อเดือน มิ.ย. 63 ทัง้นี  ้การส่งออกด้านปริมาณหดตัวน้อยกว่าที่คาดในช่วง Q2/63 โดยเฉพาะการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ
อตุสาหกรรมหลกัและจีน รวมถึงผลจากการส่งออกทองค าที่มากกว่าปกติ ส าหรับด้านราคาสินค้าส่งออกมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึน้จาก
สนิค้าที่เคลื่อนไหวตามราคาน า้มนัดิบเป็นส าคญั ในระยะต่อไป การสง่ออกจะฟืน้ตวัอย่างค่อยเป็นคอ่ยไป จากผลของมาตรการกีดกนั
ทางการค้าและเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าที่ฟืน้ตวัช้า รวมทัง้โครงสร้างการส่งออกของไทยมีสินค้าที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19 ใน
สดัสว่นท่ีสงู โดยเฉพาะกลุม่ยานยนต์ รวมถึงเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์  

• การท่องเที่ยวมีแนวโน้มฟื้นตัวช้ากว่าที่ประเมินไว้ โดย ธปท. ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยว ปี 63 และปี 64 อยู่ที่ 6.7 และ 9.0      
ล้านคน ตามล าดบั ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มิ.ย. 63 ที่ 8.0 และ 16.2 ล้านคน ตามล าดบั เนื่องจากสถานการณ์ COVID-19 
ในต่างประเทศยงัคงมีการระบาดรอบสองในหลายประเทศ และบางประเทศยงัไม่สามารถควบคุมได้ ท าให้การเปิดรับนกัท่องเที่ยว
ต่างชาติมีความไม่แน่นอนและเปิดรับได้จ านวนจ ากัด โดยคาดว่าไทยจะเร่ิมเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติตามมาตรการเปิดรับ
นกัท่องเที่ยวต่างชาติแบบพิเศษ (Special Tourist Visa: STV)  ได้ในช่วง Q4/63 และมีมาตรการคดักรองและควบคุมพืน้ที่ที่เข้มงวด    
ท าให้จ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติจะอยูใ่นระดบัต ่าจนกวา่จะมีวคัซีนปอ้งกนั COVID-19 ซึง่คาดวา่จะแพร่หลายในช่วง Q4/64 สง่ผลให้
นกัทอ่งเที่ยวเดินทางกลบัเข้ามาทอ่งเที่ยว แตย่งัอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ช่วงก่อนเกิด COVID-19 

• การบริโภคภาคเอกชนหดตวัน้อยลง แต่แนวโน้มในระยะถดัไปชะลอลงกวา่ที่ประเมินไว้ ซึ่งเป็นผลจากการผ่อนปรนมาตรการปิดเมือง
จนใกล้เคียงภาวะปกติ รวมถึงมีมาตรการกระตุ้นเพิ่มเติมจากภาครัฐ อาทิ มาตรการเงินโอนเยียวยาผู้ได้รับผลกระทบ มาตรการกระตุ้น
การทอ่งเที่ยวภายในประเทศ และมาตรการกระตุ้นการบริโภคในช่วง Q4/63 ได้แก่ ช็อปดีมีคืน และมาตรการคนละคร่ึง เป็นต้น รวมถึง
รายได้เกษตรกรสว่นหนึ่งปรับตวัดีขึน้ตามราคาข้าวและยางพารา อยา่งไรก็ตาม การบริโภคภาคเอกชนในระยะต่อไปมีแนวโน้มชะลอลง
กว่าที่ประเมินไว้ เพราะสถานการณ์ COVID-19 ยังมีความไม่แน่นอน ภาคครัวเรือนมีความเปราะบางและมีความไม่แน่นอนสูง 
เนื่องจากผู้มีงานท ามีรายได้ลดลงทัง้จากค่าจ้างและค่าล่วงเวลา และหนีค้รัวเรือนที่ยงัอยู่ในระดับสงู  เป็นปัจจัยกดดันการบริโภค
ภาคเอกชนในระยะถดัไป 

สรุปการประชุมนักวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครัง้ที่ 3/2563 
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• การลงทนุภาคเอกชนยงัคงหดตวัสงู แต่หดตวัน้อยกวา่ประมาณการครัง้ก่อน โดยคาดวา่จะฟืน้ตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไป ซึ่งเป็นผลจาก
ข้อมลูจริงของการลงทุนภาคเอกชนใน Q2/63 ที่ดีกว่าคาด ทัง้นี ้ปัจจยัสนบัสนนุการลงทนุภาคเอกชนยงัคงอ่อนแอ ทัง้จากอปุสงค์ใน
ประเทศและต่างประเทศที่หดตวั ก าลงัการผลิตสว่นเกินที่อยู่ในระดบัสงู ประกอบกับสถานการณ์ COVID-19 ที่ยงัมีความไม่แน่นอน 
ภาคธุรกิจจึงเลือ่นการลงทนุใหมอ่อกไป  อยา่งไรก็ดี การลงทนุภาคเอกชนในระยะต่อไป ยงัได้ปัจจยัสนบัสนนุจากการลงทนุตอ่เนื่องใน
โครงสร้างพืน้ฐานในเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC)  รวมถึงการเร่งลงทุนในโครงข่าย 5G  
หลงัการประมลูคลืน่ความถ่ีเสร็จสิน้ในช่วง Q1/63 จะช่วยสร้างความเช่ือมัน่และพยงุการลงทนุภาคเอกชนได้บางสว่น 

• การใช้จ่ายภาครัฐยงัเป็นแรงขบัเคลือ่นส าคญัของเศรษฐกิจ โดยการใช้จ่ายภาครัฐจะมีบทบาทส าคญัในการช่วยพยงุเศรษฐกิจในปี 63 
ถึงแม้คาดว่าการใช้จ่ายภาครัฐปรับลดลงในปี 63 ตามการอปุโภคภาครัฐที่น้อยกวา่คาด โดยเฉพาะการเบิกจ่ายจริงใน Q2/63 รวมถึง
การเบิกจ่ายตามแผนงานสาธารณสขุภายใต้ พ.ร.ก. กู้ เงินเพื่อการเยียวยาและดแูลเศรษฐกิจลา่ช้ากว่าที่ประเมินไว้ โดยเม็ดเงินบางสว่น
จะเลื่อนไปเบิกจ่ายในปี 64 นอกจากนี ้การทบทวนโครงสร้างวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2564 จะช่วยให้
เบิกจ่ายได้ต่อเนื่อง อีกทัง้จะมีเม็ดเงินเพิ่มจาก พ.ร.ก. กู้ เงินเพื่อการเยียวยาและดูแลเศรษฐกิจ  วงเงิน 1 ล้านล้านบาทจะช่วยพยุง
เศรษฐกิจในปี 64  

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 63-64  

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 63 หดตวั 0.9% YoY และขยายตวั 0.3% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณ
การเมื่อเดือน มิ.ย. 63 ทีห่ดตวั 1.7% YoY และทรงตวั YoY ตามล าดบั 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 64 ขยายตวั 1.0% และ 0.2% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน 
มิ.ย. 63 ทีข่ยายตวั 0.9% และ 0.1% YoY ตามล าดบั   

• ประมาณการอัตราเงินเฟ้อทัว่ไปในปี 63 มีแนวโน้มติดลบตามราคาน า้มันที่ปรับลดลงมากใน Q2/63 เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี อตัรา      
เงินเฟ้อทัว่ไปมีแนวโน้มสงูกว่าที่ประเมินไว้ เนื่องจากราคาน า้มนัดิบทยอยปรับสงูขึน้ตามปริมาณความต้องการใช้น า้มนัที่เพิ่มสงูขึน้  
ภายหลงัหลายประเทศผอ่นปรนมาตรการควบคมุการระบาด รวมถึงการลดปริมาณการผลิตตามข้อตกลงของประเทศผู้ผลิตน า้มนัราย
ใหญ่ ประกอบกบัมาตรการลดคา่สาธารณปูโภคของภาครัฐมีผลน้อยกวา่ที่ประเมินไว้ ส าหรับในปี 64 อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปจะทยอยปรับ
สงูขึน้ และเข้าสูก่รอบเป้าหมายเงินเฟ้อตามราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่ทยอยปรับสงูขึน้เป็นส าคญั ขณะที่อตัราเงินเฟอ้พืน้ฐานยงัอยู่
ในระดบัต ่า ตามแนวโน้มเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป  

เสถยีรภาพระบบการเงนิ 

• เสถียรภาพระบบการเงินไทยยงัมีความเสี่ยงสงู ตามภาวะเศรษฐกิจที่หดตวัมากในปี 63 จากการระบาดของ COVID-19 อาจสง่ผลให้
ฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนเปราะบางและมีความเสีย่งผิดนดัช าระหนี ้อยา่งไรก็ตาม เสถียรภาพระบบการเงินยงั
เข้มแข็งในหลายด้าน ได้แก่ 1. เสถียรภาพระบบสถาบนัการเงิน จากเงินกองทนุและเงินกนัส ารองที่สงู ซึง่ยงัจ าเป็นต้องรักษาให้เข้มแข็ง
ตอ่เนื่อง เพื่อรองรับความไม่แน่นอนในอนาคต 2. เสถียรภาพภาคต่างประเทศ จากระดับเงินส ารองระหวา่งประเทศที่สงูและสดัสว่นหนี ้
ต่างประเทศต่อ GDP ที่ต ่า และ 3. เสถียรภาพภาคการคลงั ระดบัหนีส้าธารณะของไทยก่อนการระบาด COVID-19 ยงัต ่า มีอายุหนี ้
เฉลีย่ยาวและสว่นใหญ่เป็นหนีใ้นสกลุเงินบาท ทัง้นี ้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจคาดวา่จะใช้เวลาไมน้่อยกวา่ 2 ปี จึงจะกลบัสูร่ะดบัก่อนเกิด 
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การระบาด นอกจากนี ้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจมีแนวโน้มแตกต่างกันมาก (Uneven Recovery) ระหว่างภาคเศรษฐกิจ ภูมิภาค และ
ผู้ประกอบการแตล่ะกลุม่ อาจสง่ผลตอ่ศกัยภาพการเติบโตระยะยาวของเศรษฐกิจ 

ประเด็นส าคัญที่ ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

• ภาวะเศรษฐกิจปัจจบุนั การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจมีแนวโน้มแตกตา่งกนัมากระหวา่งภาคเศรษฐกิจ ภมูิภาค และผู้ประกอบการแตล่ะกลุม่ 
โดยการแก้ไขปัญหาดงักลา่วด้วยการใช้นโยบายการเงินคอ่นข้างไม่มีประสทิธิผล เพราะนโยบายการเงินสง่ผลในวงกว้าง จึงจ าเป็นต้อง
ใช้นโยบายการคลงัในการแก้ปัญหา เพราะสามารถออกมาตรการได้ตรงจดุมากกวา่  

• ธปท. เห็นว่าภาวะเศรษฐกิจปัจจุบนัมีความไม่แน่นอนสงู สง่ผลให้ต้องรักษาขีดความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงิน (Policy 
Space) ที่มีอยู่จ ากัด ธปท. จึงต้องชั่งน า้หนกัระหว่างเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ และเสถียรภาพทางการเงิน  และพร้อมใช้เคร่ืองมือ
นโยบายการเงินท่ีเหมาะสมเพิ่มเติมหากจ าเป็น 

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ให้ความส าคญักบัการปรับปรุงโครงสร้างหนีเ้ชิงรุก เช่น โครงการ DR BIZ การเงินร่วมใจ ธุรกิจ
ไทยมัน่คง เพื่อชว่ยแก้หนีเ้ดิมของธุรกิจทีม่ีเจ้าหนีห้ลายรายและให้สนิเช่ือใหมแ่ก่ลกูหนีท้ี่มศีกัยภาพ และโครงการการปรับโครงสร้างหนี ้
ลกูหนีร้ายยอ่ยโดยการรวมหนี ้ (Debt Consolidation) ควบคูก่บัการให้สภาพคลอ่งของระบบการเงินท่ีอยูร่ะดบัสงูให้กระจายเข้าถงึ
กลุม่เปา้หมายอยา่งทัว่ถึง เป็นต้น โดยก าลงัพจิารณามาตรการเพิ่มเติม 

• มาตรการพกัช าระหนีเ้งินต้นและดอกเบีย้ให้แก่ SME และรายยอ่ย จะสิน้สดุในวนัที่ 22 ต.ค. 63 ธปท. คาดวา่ลกูหนีจ้ะสามารถกลบัมาช าระ
หนีไ้ด้ตามปกติประมาณ 60% 

• ดลุบญัชีเดินสะพดัตอ่ GDP ระหวา่งปี 60-62 มีคา่เฉลีย่อยูท่ี่ 7.3% และคาดวา่ระหวา่งปี 63-64 จะมีคา่เฉลีย่อยูท่ี่ 2.8% ดงันัน้ ธปท. 
อยูร่ะหวา่งพิจารณาออกมาตรการเพื่อลดแรงกดดนัของเงินบาทจากการเกินดลุบญัชีเดินสะพดัในระดบัสงู โดยการอนญุาตให้สามารถ
น าเงินไปลงทนุในตา่งประเทศได้ ทัง้ในระดบับคุคล กองทนุ รวมถงึการอนญุาตให้ซือ้ขายสนิทรัพย์ตา่งประเทศในประเทศได้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
4 

                                      
                                                                                          

 
14 ตลุาคม 2563 

 

BOT Analyst Meeting 
 Research Department 

TH: Special Report     
  

 

 

การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 

% YoY 2562*

มิ.ย. 63 ก.ย. 63 มิ.ย. 63 ก.ย. 63
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ 2.4 -8.1 -7.8 5.0 3.6
การบริโภคภาคเอกชน 4.5 -3.6 -3.5 2.5 2.0
การลงทนุภาคเอกชน 2.8 -13.0 -11.4 5.6 4.2
การอปุโภคภาครัฐ 1.4 3.8 3.4 3.1 5.1
การลงทนุภาครัฐ 0.2 5.8 8.8 14.1 11.4
ปริมาณการส่งออกสินค้าและบริการ -2.6 -22.7 -21.2 8.4 4.3
ปริมาณการน าเข้าสินค้าและบริการ -4.4 -18.9 -16.6 7.3 4.4

ดุลบัญชีเดินสะพดั (Bn USD) 37.0 15.5 14.0 20.2 14.6
มลูคา่การส่งออกสินค้า -3.3 -10.3 -8.2 4.5 4.5
มลูคา่การน าเข้าสินค้า -5.6 -16.2 -13.7 4.1 4.4
จ านวนนกัทอ่งเทีย่วตา่งประเทศ (ล้านคน) 39.8 8.0 6.7 16.2 9.0

อัตราเงินเฟ้อทั่ วไป 0.7 -1.7 -0.9 0.9 1.0

อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน 0.5 0.0 0.3 0.1 0.2

ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ข้อมูลจริง

2563E 2564E

 
สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิ ปี 63 ของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ✓ 

เศรษฐกิจกลุม่ประเทศยโูร ✓ 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่ น ✓ 

เศรษฐกิจจีน ✓ 

เศรษฐกิจเอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่ นและจีน) ✓ 

ราคาน า้มนัดิบดูไบ ✓ 

ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI ✓ 

Core CPI ✓ 

การสง่ออกสนิค้า ✓ 

การท่องเที่ยว ✓ 

การบริโภคภาคเอกชน ✓ 

การลงทนุภาคเอกชน ✓ 

การอปุโภคภาครัฐ ✓ 

การลงทนุภาครัฐ ✓ 

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 


