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ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ได้จดั “การประชมุนกัวิเคราะห์ (Analyst Meeting) ครัง้ที่ 2/2565” ณ ธปท. เมื่อวนัที่ 27 มิ.ย. 65 โดยมี
ประเด็นที่นา่สนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 65-66     

• ธปท. ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจจากข้อมลูลา่สดุ ณ วนัที่ 7 มิ.ย. 65 โดย GDP ปี 65 คาดว่าจะขยายตวั 3.3% YoY ปรับเพิ่มจาก
ประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 3.2% YoY โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของอปุสงค์ในประเทศ และภาคการทอ่งเที่ยว
ที่ดีกวา่คาด  สว่นในปี 66 คาดวา่จะขยายตวั 4.2% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 4.4% YoY  

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 65-66 

• การสง่ออกสนิค้ามีแนวโน้มปรับเพิ่มขึน้ตลอดช่วงประมาณการ โดย ธปท. ประมาณการสง่ออก ปี 65 ขยายตวั 7.9% YoY ปรับเพิ่มจาก
ประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 7.0% YoY สว่นในปี 66 คาดว่าจะขยายตวั 2.1% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน 
มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 1.5% YoY ซึ่งเป็นผลจากราคาสินค้าโภคภณัฑ์ที่อยู่ในระดบัสงู เช่น เกษตร อาหาร เหล็ก และเคมีภณัฑ์ เป็นต้น 
อย่างไรก็ตาม ปริมาณการค้าโลกมีแนวโน้มชะลอตวัในระยะข้างหน้า จากอปุสงค์คู่ค้าในกลุม่ประเทศเศรษฐกิจหลกัและจีนท่ีชะลอลง 
ประกอบกบัคาดว่าผู้บริโภคจะปรับไปใช้จ่ายในภาคบริการและการท่องเที่ยวมากขึน้ ตามการผ่อนคลายมาตรการควบคมุ  COVID-19 
ในหลายประเทศ 

• จ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มดีขึน้กว่าที่ประเมินไว้ จากการผ่อนคลายมาตรการเดินทางระหว่างประเทศที่เร็วกว่าคาด โดย 
ธปท. ประมาณการจ านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติ ปี 65 อยู่ที่ 6.0 ล้านคน ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ 5.6 ล้านคน ซึ่ง
เป็นผลจากการที่ไทยผ่อนคลายมาตรการเพื่อเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติ อาทิ ยกเลิกระบบ Test & Go ตัง้แต่วนัที่ 1 พ.ค. 65 และ
ยกเลิกระบบ Thailand Pass ส าหรับนกัท่องเที่ยวต่างชาติตัง้แต่วนัที่ 1 ก.ค. 65 เป็นต้น สว่นในปี 66 คาดว่าจ านวนนกัท่องเที่ยว อยู่ที่ 
19.0 ล้านคน เท่ากับประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ตามความ
เช่ือมัน่ของนกัท่องเที่ยวที่ปรับดีขึน้หลงัสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 คลี่คลายลงทัว่โลก รวมถึงมีการฉีดวคัซีนเป็นวง
กว้าง ทัง้นี ้คาดวา่จะมีการกลบัมาของนกัทอ่งเที่ยวจีน เนื่องจากรัฐบาลจีนจะผอ่นคลายนโยบายการเดินทางระหวา่งประเทศในปี 66 

• การบริโภคภาคเอกชน ขยายตวัสงูกว่าประมาณการเดิม ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัเร็วกว่าคาดในช่วง Q1/65  โดยมีปัจจัย
สนบัสนุนจากรายได้ครัวเรือนมีแนวโน้มฟืน้ตวัตามภาคการท่องเที่ยว โดยเฉพาะผู้ประกอบอาชีพอิสระและแรงงานในภาคบริการที่
เก่ียวข้องกบัการท่องเที่ยว รวมถึงการใช้จ่ายเพื่ออปุโภคและบริโภคที่เร่งขึน้ ภายหลงัการผอ่นคลายมาตรการควบคมุ COVID-19  สว่น
ในปี 66 การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตวัต่อเนื่องในอตัราที่ชะลอลง หลงัสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 เร่ิมปรับดีขึน้ 
รวมถึงการจ้างงานท่ีทยอยฟืน้ตวัตามภาคการทอ่งเที่ยว สง่ผลให้รายได้และก าลงัซือ้ของครัวเรือนทยอยปรับดีขึน้ อยา่งไรก็ดี การบริโภค
ภาคเอกชนยงัมีปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม อาทิ สถานการณ์ค่าครองชีพที่สงูขึน้และภาระหนีภ้าคครัวเรือนที่อยู่ในระดบัสงู โดยเฉพาะ
กลุม่ผู้มีรายได้น้อย ซึง่จะได้รับผลกระทบมากกวา่กลุม่อื่นในช่วงที่รายได้อาจยงัฟืน้ตวัไมด่ีนกั  

• การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตวัต่อเนื่อง ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัดีกว่าคาดในช่วง Q1/65 รวมถึงมีสญัญาณการ
ลงทนุท่ีดีขึน้ โดยเฉพาะกลุม่ธุรกิจขนาดใหญ่และขนาดกลาง แม้จะมีปัจจยัฉดุรัง้จากแนวโน้มการลงทนุท่ีลา่ช้าของโครงการความร่วมมือ
ระหวา่งภาครัฐและเอกชน (Public Private Partnership: PPP) บางโครงการ 
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ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 65-66 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 65 ขยายตวั 6.2% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 4.9% YoY 
สว่น Core Inflation ขยายตวั 2.2% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 2.0% YoY 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation ปี 66 ขยายตวั 2.5% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 1.7% YoY 
สว่น Core Inflation ขยายตวั 2.0% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 65 ที่ขยายตวั 1.7% YoY 

• อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปในปี 65 มีแนวโน้มสงูเกินกรอบเปา้หมายตลอดปี ซึง่เป็นผลจากแรงกดดนัเงินเฟอ้ด้านอปุทานเป็นส าคญั จากราคาใน
หมวดพลงังาน หมวดอาหาร และสินค้าโภคภณัฑ์มีแนวโน้มสงูขึน้ ซึ่งได้รับผลกระทบจากความขดัแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน และ
มาตรการคว ่าบาตรรัสเซีย และสง่ผ่านไปยงัต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการที่เพิ่มขึน้ ท าให้ราคาสินค้าและบริการปรับตวัสงูขึน้ โดย
คาดวา่อตัราเงินเฟอ้ทัว่ไปจะปรับลดลงเข้าสูก่รอบเปา้หมายในปี 66       

ประเด็นส าคัญที่ ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

• ธปท. เห็นวา่ การเพิ่มสงูขึน้ของอตัราเงินเฟอ้ในปัจจบุนัมีสาเหตจุากแรงกดดนัด้านอปุทาน (Supply Shock) และเกิดจากปัจจยัภายนอก
เป็นส าคญั ขณะที่ ธปท. ปรับ GDP ในปี 65 และปี 66 ขยายตวั 3.3% และ 4.2% YoY ตามล าดบั สะท้อนให้เห็นว่าจะมีแรงกดดนัเงิน
เฟ้อด้านอุปสงค์เพิ่มขึน้ ดงันัน้ การใช้นโยบายการเงินจึงต้องชั่งน า้หนักระหว่างการเติบโตทางเศรษฐกิจ เสถียรภาพด้านราคา และ
เสถียรภาพในระบบการเงิน ซึ่ง ธปท. เห็นว่าช่วงเวลาในปัจจุบนัเหมาะสมที่จะเร่ิมใช้นโยบายการเงินตึงตวั เพื่อลดความร้อนแรงทาง
เศรษฐกิจที่มากเกินไป 

• ธปท. เห็นวา่ ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) ของสหรัฐฯ เป็นปัจจยัที่มีความเสีย่งและต้องติดตามอยา่งใกล้ชิด แตใ่นปี 65 สหรัฐฯ 
ยงัไมม่ีสญัญาณจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย อยา่งไรก็ตาม ธปท. คาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตวัในอตัราชะลอตวัลง  

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ปรับการประชุมเหลือ 6 ครัง้ต่อปี จากเดิม 8 ครัง้ต่อปี ธปท. คิดว่าเหมาะสมแล้วกับภาวะ
เศรษฐกิจในปัจจุบนั เพื่อให้ กนง. ได้รับข้อมลูที่เพียงพอเพื่อใช้ในการตดัสินใจในการประชุม แต่หากมีความจ าเป็น อาจจดัการประชุม
กรณีพิเศษได้  

• ธปท. เห็นวา่ ควรใช้นโยบายการเงินแบบตงึตวัในภาวะเศรษฐกิจปัจจบุนั ถึงแม้ภาวะเศรษฐกิจจะยงัไมเ่ติบโตเทา่กบัช่วงก่อนการระบาด
ของ COVID-19 และหนีค้รัวเรือนยงัอยู่ในระดบัสงู เนื่องจาก ธปท. เห็นว่าปัจจุบนัอตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัต ่า เป็นระยะเวลานานแล้ว 
การใช้นโยบายการเงินแบบตงึตวั จะไมท่ าให้การเติบโตของเศรษฐกิจสะดดุ อีกทัง้ท าให้อตัราดอกเบีย้ที่แท้จริงปรับสงูขึน้   

• ธปท. เห็นว่า การก าหนดกรอบนโยบายการเงินส าหรับระยะปานกลาง โดยก าหนดเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่ 1-3% ในภาวะ
เศรษฐกิจปัจจุบนัเหมาะสมแล้ว โดยอตัราเงินเฟ้ออาจออกนอกกรอบได้ในระยะสัน้ จากปัจจยัภายนอกประเทศที่ไม่สามารถควบคมุได้ 
โดยไมจ่ าเป็นต้องปรับกรอบเปา้หมายอตัราเงินเฟอ้ 

• ธปท. เห็นวา่ การอ่อนคา่ของเงินบาท สง่ผลกระทบตอ่ต้นทนุการน าเข้า ท าให้ต้นทนุสงูขึน้ โดยเฉพาะการน าเข้าพลงังาน โดย ธปท. เห็น
วา่การออ่นคา่ของเงินบาทเกิดจาก USD แข็งคา่ และยงัคงสอดคล้องกบัคา่เงินในภมูิภาค ซึ่ง ธปท. ยงัคงต้องติดตามการออ่นคา่ของเงิน
บาทเพื่อไมใ่ห้กระทบตอ่การเติบโตของเศรษฐกิจ 

• ธปท. เห็นวา่ ปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจที่เกิดขึน้ในลาว และศรีลงักา สง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทยอยา่งจ ากดั 

• ธปท. เห็นว่า ผลกระทบของสงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครน จะส่งผลต่อเศรษฐกิจยุโรปค่อนข้างมาก โดยเฉพาะเยอรมนี โดย ธปท. 
คาดการณ์ GDP กลุม่ประเทศยโูรในปี 65 และปี 66 ขยายตวั 2.8% และ 1.8% YoY ตามล าดบั สว่นเศรษฐกิจเอเชียได้รับผลกระทบไม่
มากเทา่ 
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การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 

% YoY 2564*
มี.ค. 65 มิ.ย. 65 มี.ค. 65 มิ.ย. 65

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 1.5 3.2 3.3 4.4 4.2
อปุสงค์ในประเทศ 1.6 3.4 3.6 3.2 3.0
การบริโภคภาคเอกชน 0.3 4.3 4.9 4.1 3.6
การลงทนุภาคเอกชน 3.3 4.7 5.4 4.8 4.5
การอปุโภคภาครัฐ 3.2 -0.7 -1.9 -1.7 -0.5
การลงทนุภาครัฐ 3.8 4.2 3.5 4.4 3.4

ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการ 10.4 6.3 7.1 8.5 8.2
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าและบริการ 17.9 4.9 5.3 4.2 4.2

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD) -10.6 -6.0 -8.0 10.0 5.0
มลูค่าการสง่ออกสนิค้า 18.8 7.0 7.9 1.5 2.1
มลูค่าการน าเข้าสนิค้า 23.4 11.6 13.8 2.0 3.5
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 0.4 5.6 6.0 19.0 19.0

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 1.2 4.9 6.2 1.7 2.5

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 0.2 2.0 2.2 1.7 2.0
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ข้อมูลจริง

2565E 2566E

 
 

สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิ ปี 65 ของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ✓ 

เศรษฐกิจกลุม่ประเทศยโูร ✓ 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่ น ✓ 

เศรษฐกิจจีน ✓ 

เศรษฐกิจเอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่ นและจีน) ✓ 

ราคาน า้มนัดิบดูไบ ✓ 

ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI ✓ 

Core CPI ✓ 

การสง่ออกสนิค้า ✓ 

การท่องเที่ยว ✓ 

การบริโภคภาคเอกชน ✓ 

การลงทนุภาคเอกชน ✓ 

การอปุโภคภาครัฐ ✓ 

การลงทนุภาครัฐ ✓ 

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 
 


