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ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จดั “การประชมุรายงานนโยบายการเงิน (Monetary Policy Forum) ครัง้ที่ 2/2566” ณ ธปท. เมื่อวนัที่ 14 
มิ.ย. 66 โดยมีประเด็นท่ีน่าสนใจ ดงันี ้

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 66-67     

• ธปท. ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจจากข้อมูลล่าสดุ ณ วนัที่ 30 พ.ค. 66 โดยคาดว่า GDP ปี 66 และปี 67 จะขยายตัว 3.6% และ 
3.8% YoY ตามล าดับ เท่ากับประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 66 ทัง้นี ้การขยายตัวของเศรษฐกิจได้รับแรงสนับสนุนจากการบริโภค
ภาคเอกชนและการท่องเที่ยว โดยจ านวนนกัท่องเที่ยว Q1/66 ฟืน้ตวัมากกว่าคาด ส่งผลให้การจ้างงานและรายได้แรงงานปรับตวัดีขึน้ 
โดยเฉพาะผู้ประกอบอาชีพอิสระและแรงงานในภาคบริการ ซึ่งส่งผลดีต่อการบริโภคภาคเอกชน ขณะที่การส่งออกยังมีแนวโน้มฟื้น
ตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป  

ปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 66-67 

• มูลค่าส่งออกมีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้ และคาดว่าจะฟื้นตัวชัดเจนขึน้ในช่วง H2/66 โดย ธปท. ประมาณการ
ส่งออก ปี 66 หดตัว 0.1% หดตัวลดลงจากประมาณการเมื่อเดือน มี .ค. 66 ที่หดตัว 0.7% YoY โดยการส่งออกสินค้าหมวด
เคร่ืองใช้ไฟฟ้ามีแนวโน้มขยายตวัจากสภาพอากาศที่ร้อนขึน้ในหลายประเทศ หมวดเกษตรและอตุสาหกรรมเกษตรมีแนวโน้มขยายตวั
ต่อเนื่องตาม     อุปสงค์จากจีน หมวดอิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มจะฟืน้ตวัชดัเจนขึน้ตัง้แต่ H2/66 อย่างไรก็ตาม สินค้าหมวด Hard Disk 
Drive (HDD) และหมวดปิโตรเคมี มีแนวโน้มปรับลดลงต่อเนื่อง ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากวฏัจกัรขาลง ส่วนในปี 67 มลูค่าส่งออกคาดว่า
จะขยายตวั 3.6% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 66 ที่ขยายตวั 4.3% YoY โดยการส่งออกในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มฟืน้
ตวัตามทิศทางของอปุสงค์โลก  

• จ านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติมีแนวโน้มฟืน้ตวัชดัเจนและต่อเนื่อง โดย ธปท. ประมาณการจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติ ปี 66 และปี 67 
อยู่ที่ 29.0 และ 35.5 ล้านคน ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 66 ที่ 28.0 และ 35.0 ล้านคน ตามล าดบั ซึง่เป็นผลจากจ านวน
นักท่องเที่ยวใน Q1/66 มากกว่าคาดในเกือบทุกสัญชาติ โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวมาเลเซีย และยุโรป ประกอบกับปริมาณเที่ยวบินมี
แนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งจากปัญหาการขาดแคลนแรงงานสนามบินมีแนวโน้มคล่ีคลายลง ช่วยสนับสนุนการฟื้นตัวอย่าง
ต่อเนื่องในระยะต่อไป ทัง้นี ้ธปท. คาดว่าจ านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติของไทยจะเข้าสู่ระดบัก่อน COVID-19 ภายในปี 68 

• การบริโภคภาคเอกชนขยายตวัดีต่อเนื่อง ตามการฟืน้ตวัของภาคการท่องเที่ยวและตลาดแรงงาน ส่งผลให้ความเชื่อมัน่ผู้บริโภคในทุก
กลุ่มอาชีพปรับดีขึน้ โดย ธปท. ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน ปี 66 ขยายตัว 4.4% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน   
มี.ค. 66 ที่ขยายตัว 4.0% YoY ส่วนปี 67 คาดว่าจะขยายตัว 2.9% YoY ปรับลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี.ค. 66 ที่ขยายตัว      
3.1% YoY โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากการฟืน้ตวัของภาคการท่องเที่ยว ซึ่งส่งผลดีต่อการจ้างงานและรายได้แรงงาน โดยเฉพาะในกลุ่ม
ลกูจ้างภาคบริการ และผู้ ประกอบอาชีพอิสระ และมีแนวโน้มขยายตวัต่อเนื่องในปี 67 ตามก าลังซือ้ของภาคครัวเรือนที่ปรับดีขึน้จาก
รายได้แรงงานที่ฟื้นตัวต่อเนื่องและเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลง อย่างไรก็ดี การบริโภคภาคเอกชนยังมีปัจจัยเส่ียงที่ต้องติดตาม อาทิ         
ค่าครองชีพท่ีสงูขึน้ และภาระหนีภ้าคครัวเรือนที่ยงัคงสงู เป็นต้น 

• การลงทนุภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตวัชะลอลงในปี 66 โดย ธปท. ประมาณการการลงทุนภาคเอกชน ปี 66 ขยายตวั 1.7% YoY ปรับ
ลดจากประมาณการเมื่อเดือน มี .ค. 66 ที่ขยายตัว 2.1% YoY จากโครงการร่วมลงทุนระหว่างรัฐและเอกชน (Public Private 
Partnership: PPP)  บางโครงการล่าช้าออกไปจากปัญหาด้านสญัญาซึง่ต้องผ่านกระบวนการพิจารณาจากรัฐบาลใหม่ อย่างไรก็ดี คาด
ว่าการลงทนุภาคเอกชนจะกลบัมาขยายตวัสงูในปี 67 โดย ธปท. คาดว่าจะขยายตวั 4.9% YoY ปรับเพิ่มจากประมาณการเมื่อเดือน  

สรุปการประชุมรายงานนโยบายการเงนิ (Monetary Policy Forum) ครัง้ท่ี 2/2566 
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มี.ค. 66 ที่ขยายตวั 4.8% YoY จากแผนการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานหลายโครงการท่ีคาดว่าจะเร่ิมด าเนินการได้ รวมถึงการลงทุนใน
อตุสาหกรรมเป้าหมายใหม่ เช่น EV เป็นต้น และโครงการ BCG ตามการอนมุตัิการลงทนุของ BOI ในธุรกิจขนาดใหญ่ที่เพิ่มขึน้  

ประมาณการอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน ปี 66-67 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 66 ขยายตวั 2.5% และ 2.0% YoY ตามล าดบั ปรับลดจากประมาณการ
เมื่อเดือน มี.ค. 66 ที่ขยายตวั 2.9% และ 2.4% YoY ตามล าดบั 

• ธปท. ประมาณการ Headline Inflation และ Core Inflation ปี 67 ขยายตวั 2.4% และ 2.0% YoY ตามล าดบั เท่ากับประมาณการเมื่อ
เดือน มี.ค. 66 

• อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมีแนวโน้มลดลงตามคาด และเร่ิมกลบัเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วง Q2/66 โดยอตัราเงินเฟ้อทั่วไป ปี 66 ปรับลดลง
จากประมาณการครัง้ก่อน จากข้อมูลจริงที่ต ่ากว่าคาด ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการลดค่าไฟฟ้าของภาครัฐและราคาน า้มันปรับตัว
ลดลง รวมถึงผลจากฐานในการค านวณที่สูงในช่วงเดียวกันของปีก่อน รวมทัง้ราคาน า้มันขายปลีกในประเทศมีแนวโน้มปรับลดลง 
ขณะที่ราคาอาหารสดมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการเข้าสู่ภาวะเอลนีโญ ส าหรับอัตราเงินเฟ้อทั่วไป ปี 67 มีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียง
ประมาณการเดิม โดยราคาพลงังานลดลงเล็กน้อย ขณะที่ราคาหมวดอาหารสดเพิม่ขึน้เล็กน้อยจากที่ประเมินไว้เดิม 

• อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานแม้ปรับลดลงจากประมาณการครัง้ก่อน จากข้อมลูจริงที่ปรับลดลง แต่ยงัคงต้องติดตามการขึน้ราคาของสนิค้าและ
บริการบางส่วนที่ยงัไม่ได้ส่งผ่านต้นทุนในช่วงก่อนหน้า และแรงกดดันเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ในระยะต่อไป ส าหรับอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐาน     
ปี 67 คาดว่ายงัทรงตวัในระดบัสงูเมื่อเทียบกบัช่วงก่อนปี 65 

ประเด็นส าคัญในการด าเนินนโยบายการเงนิ 

• ธปท. เห็นว่าการด าเนินนโยบายการเงินมีเป้าหมายหลักในการท าให้เศรษฐกิจขยายตัวอย่างต่อเนื่องและกลับเข้าสู่ระดับศักยภาพ 
ขณะที่เงินเฟ้อกลบัเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้อย่างยัง่ยืน โดยระดบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย จะต้องเหมาะสมกบัการขยายตวัของเศรษฐกิจ
อย่างค่อยเป็นค่อยไปและมีเสถียรภาพในระยะยาว 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Terminal Rate 

อตัราดอกเบีย้นโยบายระดบัสดุท้ายในวฏัจกัร
ดอกเบีย้ขาขึน้  

Neutral Interest Rate 

• อตัราดอกเบีย้ที ่“เป็นกลาง” ต่อระบบ
เศรษฐกิจไม่ผ่อนคลายหรือตงึตวั 

• รักษาเสถียรภาพระยะยาว 

Stabilisation Policy 
ความจ าเป็นในการใช้นโยบายการเงินท่ี
เข้มงวดหรือผ่อนคลาย เพื่อขบัเคล่ือน
เศรษฐกิจ 

= 
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ประเด็นส าคัญที่ผู้เข้าร่วมประชุมให้ความสนใจ 

• ธปท. เห็นว่าเศรษฐกิจจีนยงัขยายตวัในเกณฑ์ดี โดย ธปท. ประมาณการเศรษฐกิจจีน ปี 66 และปี 67 ขยายตวั 5.5% และ 5.4% YoY 
ตามล าดบั แม้เศรษฐกิจจีนชะลอลงมากกว่าคาด แต่ส่งผลกระทบต่อการส่งออกและการท่องเที่ยวไทยค่อนข้างน้อย  

• ธปท. เห็นว่าการบริโภคภาคเอกชน จะเป็นตวัขบัเคล่ือนที่ส าคญัในการขยายตวัของเศรษฐกิจในปี 66 และปี 67 ถึงแม้ค่าครองชีพ และ
หนีภ้าคครัวเรือนยงัอยู่ในระดบัสงู ส่วนหนึ่งเป็นผลจากตวัเลขจริงใน Q1/66 ที่ขยายตวัมากกว่าคาด โดยขยายตวั 5.4% YoY และ 2.0% 
QoQ ซึง่เป็นการเติบโตจากภาคบริการเป็นส าคญั ขณะที่การบริโภคสินค้าคงทนถาวรเร่ิมขยายตวัชะลอลง  

• ธปท. เห็นว่ายังมีปัจจัยเส่ียงที่ต้องติดตามในส่วนของอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานที่ยังคงมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะราคาอาหาร
ส าเร็จรูป และเคร่ืองประกอบอาหาร (Food in Core) ที่มีความหนืดสงู หากเศรษฐกิจฟืน้ตวั จ านวนนกัท่องเที่ยวเพิม่ขึน้  มีการจบัจ่ายใช้
สอยมากขึน้ ส่งผลให้เงินเฟ้อพืน้ฐานยงัทรงตวัในระดบัสงู 

• ธปท. ประเมินว่าหากราคาน า้มนัดิบดไูบเพิม่ขึน้ 10 USD/Bbl จะส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป เพิ่มขึน้ 0.5% YoY  

• ธปท. ได้รวมผลกระทบของปรากฏการณ์เอลนีโญเข้าไปในประมาณการเงินเฟ้อแล้ว โดย ธปท. คาดว่ารอบนีจ้ะใช้เวลาประมาณ 3-4 ปี 
ส่งผลให้ราคาอาหารสดปรับสงูขึน้ และคาดว่าจะส่งผลต่ออตัราเงินเฟ้อทัว่ไปประมาณ 0.15% YoY  

• ธปท. เห็นว่าการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้เงินกู้ ของธนาคารพาณิชย์ ภายหลังการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายรวม 6 ครัง้ รวม 1.5% 
ในช่วงที่ผ่านมา ไม่ได้เป็นปัจจัยหลักที่ ส่งผลกระทบต่อการชะลอตัวของสินเชื่อในช่วงที่ผ่านมา เนื่องจากในช่วงการระบาดของ     
COVID-19 ธนาคารพาณิชย์เร่งปล่อยสินเชื่อเพื่อช่วยประคองภาคธุรกิจและเศรษฐกิจ แต่ในภาวะปัจจุบนัเศรษฐกิจเร่ิมกลบัเข้าสู่ระดบั
ก่อน COVID แล้ว จึงไม่จ าเป็นต้องเร่งปล่อยสินเชื่อ รวมถึงธุรกิจบางส่วนมีการคืนหนี ้Soft Loans และธุรกิจบางส่วนหนัไประดมทนุผ่าน
การออกตราสารหนีท้ดแทนการกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ 

• ธปท. เห็นว่านโยบายการคลงัต้องรอรัฐบาลใหม่ และคาดว่างบประมาณปี 67 อาจจะล่าช้าไป 1 ไตรมาส  

การคาดการณ์เคร่ืองชีท้างเศรษฐกจิที่ส าคัญ 

% YoY 2565*
มี.ค. 66 มิ.ย. 66 มี.ค. 66 มิ.ย. 66

อัตราการขยายตวัของเศรษฐกิจ 2.6 3.6 3.6 3.8 3.8
อปุสงค์ในประเทศ 4.1 2.5 2.5 3.3 3.2
การบริโภคภาคเอกชน 6.3 4.0 4.4 3.1 2.9
การลงทนุภาคเอกชน 5.1 2.1 1.7 4.8 4.9
การอปุโภคภาครัฐ 0.2 -2.2 -2.8 1.1 1.1
การลงทนุภาครัฐ -4.9 3.7 2.5 7.8 6.8

ปริมาณการสง่ออกสนิค้าและบริการ 6.8 6.8 7.3 7.4 6.7
ปริมาณการน าเข้าสนิค้าและบริการ 4.1 1.4 0.9 5.5 5.5

ดุลบัญชีเดนิสะพดั (Bn USD) -17.2 4.0 6.0 12.5 12.5
มลูค่าการสง่ออกสนิค้า 5.5 -0.7 -0.1 4.3 3.6
มลูค่าการน าเข้าสนิค้า 15.3 1.2 0.7 4.2 4.2
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างประเทศ (ล้านคน) 11.2 28.0 29.0 35.0 35.5

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป 6.1 2.9 2.5 2.4 2.4

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 2.5 2.4 2.0 2.0 2.0
ทีม่า: ธนาคารแหง่ประเทศไทย
E is Estimated
* ข้อมูลจริง
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สรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประมาณการเศรษฐกจิ ปี 66 ของ ธปท. เมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อน 

ปัจจัยเส่ียงจากต่างประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ✓ 

เศรษฐกิจกลุม่ประเทศยโูร ✓ 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่ น ✓ 

เศรษฐกิจจีน ✓ 

เศรษฐกิจเอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่ นและจีน) ✓ 

ราคาน า้มนัดิบดูไบ ✓ 

ปัจจัยเส่ียงภายในประเทศ ลดลง ทรงตวั เพิ่มขึน้
CPI ✓ 

Core CPI ✓ 

การสง่ออกสนิค้า ✓ 

การท่องเที่ยว ✓ 

การบริโภคภาคเอกชน ✓ 

การลงทนุภาคเอกชน ✓ 

การอปุโภคภาครัฐ ✓ 

การลงทนุภาครัฐ ✓ 

การเปล่ียนแปลงระดบัความเส่ียง

 


