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รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระต่อรายการได้มาซึÉงหุ้นสามัญของ 

ธนาคารพีท ีเพอร์มาตา ทบีีเค (PT Bank Permata Tbk) 

 

23 มกราคม 2563  
ทีÉ DM003/2020 
 
เรืÉอง  :  ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉ งหุ้ นสามัญของธนาคารพีที เพอร์มาตา  ทีบีเค  

 (PT Bank Permata Tbk) 
เรียน :  คณะกรรมการตรวจสอบและผู้ ถือหุ้นธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

 
เอกสารแนบ: 1) ข้อมลูสรุป ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

2) ข้อมลูสรุป ธนาคารพีที เพอร์มาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk) 
3) ข้อมลูสรุป ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (Standard Chartered Bank) 
4) ข้อมลูสรุป พีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล  (PT Astra International Tbk) 

 
อ้างถึง: 1) มติทีÉประชมุคณะกรรมการธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ12/2562 เมืÉอวนัทีÉ 11 ธนัวาคม 2562 

2) หนงัสอืแจ้งตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เรืÉอง การเข้าทําสญัญาซื Êอขายหุ้นเพืÉอเข้าเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 
ในธนาคารพีที เพอร์มาตา ทีบีเค วนัทีÉ 12 ธนัวาคม 2562 

3) แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) ของธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) และรายงานประจําปี  
ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561  

4) งบการเงินทีÉตรวจสอบแล้วของธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) และ PT Bank Permata Tbk สาํหรับปีสิ Êนสดุ
วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 - 2561 และงบการเงินสอบทานของธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) และงบการเงินทีÉ
เปิดเผยตอ่สาธารณะ PT Bank Permata Tbk (9 เดือน) ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

5) การสมัภาษณ์ผู้บริหารของธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) และ บริษัท PT Bank Permata Tbk จํากดั รวมถึง
บคุคลอืÉนทีÉเกีÉยวข้อง  

6) ประมาณการทางการเงินของ PT Bank Permata Tbk 
7) รายงานการตรวจสอบสถานะทางบญัชี สถานะทางกฎหมาย  
8) สญัญาซื Êอขายหุ้นโดยมีเงืÉอนไข และสญัญาอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง  

 
ข้อจํากดัความรับผิดชอบ:  
 1) ผลการศึกษาของบริษัทดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ (“Discover” หรือ “ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) 

ฉบบันี Êอยู่บนพื Êนฐานของข้อมูลและสมมติฐานทีÉได้รับจากฝ่ายบริหารของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
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(“BBL” “ธนาคาร” หรือ “ผู้ ซื Êอ”) และ PT Bank Permata Tbk (“Permata” หรือ “เพอร์มาตา”) และข้อมูลทีÉ
ธนาคารได้เปิดเผยต่อสาธารณะ หรือเปิดเผยในเว็บไซต์ของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์ (www.sec.or.th) เว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (www.set.or.th) และช่องทาง
อืÉนๆ  

2) ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจะไม่รับผิดชอบตอ่ผลกําไรหรือขาดทนุ และผลกระทบต่างๆ อนัเกิดจากการเข้าทํา
รายการในครั Êงนี Ê 

3) ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระทําการศึกษาโดยใช้ความรู้ ความสามารถ และความระมดัระวงั โดยตั ÊงมัÉนอยู่บน
พื ÊนฐานเยีÉยงผู้ประกอบวิชาชีพ 

4) ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยูบ่นสมมตุิฐานวา่ข้อมลูเอกสารทีÉได้รับเป็นข้อมลูทีÉถกูต้อง สมบรูณ์ และการให้
ความเห็นนี Êเป็นการพิจารณาและให้ความเห็นภายใต้สถานการณ์และข้อมลูทีÉสามารถรับรู้ได้ในปัจจุบนั หาก
สถานการณ์และข้อมูลมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนยัสําคญั อาจส่งผลกระทบต่อผลการศึกษาของทีÉปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 

 

ตามทีÉทีÉประชุมคณะกรรมการธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 12/2562 เมืÉอวนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562 มีมติอนมุตัิ
ให้ธนาคารเข้าทําสญัญาซื Êอขายหุ้นโดยมีเงืÉอนไขกับธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (Standard Chartered Bank) (“สแตนดาร์ด
ชาร์เตอร์ด”) และ พีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล ทีบีเค (PT Astra International Tbk) (“แอสทร่า”) เพืÉอเสนอซื Êอหุ้นกลุ่ม ข.1 

จํานวนทั Êงหมด 24,991,429,332 หุ้ นในเพอร์มาตา คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.12 ของหุ้ นทีÉออกและชําระได้แล้วทั Êงหมดของ 
เพอร์มาตา โดยสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่าจะขายหุ้นกลุ่ม ข. เป็นจํานวนรายละ 12,495,714,666 หุ้น คิดเป็นสดัส่วน 
ร้อยละ 44.56 ของหุ้นทีÉออกและชําระได้แล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตาให้แก่ธนาคาร ทั Êงนี Ê การซื Êอขายหุ้นดงักล่าวจะแล้วเสร็จได้
ตอ่เมืÉอได้มีการปฏิบตัิตามเงืÉอนไขบงัคบัก่อนในสญัญาซื Êอขายหุ้นอยา่งครบถ้วนแล้ว 

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êถือเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ทีÉมีขนาดรายการไมเ่ข้าขา่ยตามประกาศคณะกรรมการกํากบั
ตลาดทนุทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมีนยัสาํคญัทีÉเข้าขา่ยเป็นการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึÉงทรัพย์สนิ (และ
ทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ฯ เรืÉอง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท 
จดทะเบียนในการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึÉงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (และทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม) (“ประกาศการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึÉง
ทรัพย์สนิ”)  ทั Êงนี Ê หลงัจากการทําธุรกรรมเสร็จสิ Êน ธนาคารจะต้องดําเนินการจดัทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลอืตามกฎของหนว่ยงาน
กํากบัดแูลทางการเงินของประเทศอินโดนีเซีย และระเบียบทีÉเกีÉยวข้องอืÉนๆ ซึÉงสง่ผลให้ธนาคารอาจต้องรับซื Êอหุ้นทั Êงร้อยละ 100 

ของหุ้นเพอร์มาตาทีÉออกและจําหนา่ยได้แล้วทั Êงหมด  ดงันั Êน มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทนของธุรกรรมจะเท่ากบัผลคณูของ 1.77 กบั

                                                 
1
 รายชืÉอผู้ ถือหุ้นปัจจบุนั (ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562) 

ลําดบั ชืÉอ 
จาํนวนหุ้น มูลค่า  

ร้อยละ กลุ่ม ก. กลุ่ม ข. กลุ่ม ก. กลุ่ม ข. 
1. แอสทร่า - 12,495,714,666 - 1,561,964,333,250 44.56 

2. สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด - 12,495,714,666 - 1,561,964,333,250 44.56 

3. ประชาชนทัÉวไป 26,880,234 3,024,429,639 336,002,925,000 378,053,704,875 10.88 

 รวมจาํนวนหุ้น  26,880,234 28,015,858,971 336,002,925,000 3,501,982,371,375 100.00 

หมายเหต:ุ หุ้นประเภท ก และหุ้นประเภท ข มีสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิในการรับเงินปันผลเท่ากนั รวมทั Êงยงัจดทะเบียนและซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
อินโดนีเซีย (“IDX”) ทีÉราคาเทา่กนัและใช้สญัลกัษณ์เดียวกนั ความแตกต่างเดียวคือการมีมลูค่าทีÉตราไว้ไมเ่ท่ากนั  

ÃÒÂ§Ò¹¤ÇÒÁàËç¹¢Í§·Õè»ÃÖ¡ÉÒ·Ò§¡ÒÃà§Ô¹ÍÔÊÃÐ

ºÃÔÉÑ· ́ ÔÊ¤Ñ¿àÇÍÃ� áÁà¹¨àÁŒ¹·� ̈ Ó ¡Ñ´ Ë¹ŒÒ 3/90



 
มลูคา่ตามบญัชีของเพอร์มาตา ตามงบการเงินเผยแพร่ลา่สดุก่อนความสาํเร็จของธุรกรรม (ทีÉคาดวา่จะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 
ของปี 2563) บวกกบั 25 ล้านรูเปีย (คา่ใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบัธุรกรรม) 

ในเบื Êองต้นการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมีขนาดรายการสงูสดุจากทั Êง 4 เกณฑ์เทา่กบัร้อยละ 11.74 เมืÉอคํานวณตามเกณฑ์
มลูคา่สนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิ ธุรกรรมดงักลา่วจึงถือเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ทีÉมีขนาดรายการตํÉากวา่ร้อยละ 15 ตามประกาศ
การได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงทรัพย์สิน อย่างไรก็ดี ธนาคารดําเนินงานภายใต้ พระราชบญัญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 
(“พ.ร.บ. ธุรกิจสถาบนัการเงิน”) ธนาคารมีหน้าทีÉต้องยืÉนโครงการแสดงรายละเอียดการดําเนินงานต่อธนาคารแห่งประเทศไทย 
เพืÉอให้ความเห็นชอบ และ ธนาคารจะต้องดําเนินการจดัให้มีการประชุมผู้ ถือหุ้นเพืÉอพิจารณาอนมุตัิการเข้าทําธุรกรรม โดยต้อง
ได้รับคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สามในสีÉของจํานวนเสยีงของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน ตามมาตรา 43 แหง่
พ.ร.บ. ธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. Śŝŝř (และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม) 

การประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครั ÊงทีÉ 1/2563 จะมีขึ ÊนในวนัทีÉ 5 มีนาคม 2563 เพืÉอพิจารณาอนมุตัิการเข้าทําธุรกรรม โดย
ต้องได้รับคะแนนเสยีงไมน้่อยกวา่สามในสีÉของจํานวนเสยีงของผู้ ถือหุ้นทีÉมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน 

ธนาคารได้อนมุตัิการแต่งตั Êง Discover ซึÉงเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  เป็นทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระของธนาคารในการให้ความเห็นต่อผู้ ถือหุ้นและเป็นข้อมูล
ประกอบการตดัสนิใจพิจารณาการออกเสยีงลงคะแนนในการเข้าทําธุรกรรมดงักลา่ว 

ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาการให้ความเห็นในรายการดงักลา่วจากข้อมูลทีÉได้รับจากธนาคาร และ
การสมัภาษณ์ผู้บริหารของธนาคารและเพอร์มาตา รวมทั Êงข้อมลูทีÉเปิดเผยโดยทัÉวไป โดยความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ
เป็นความเห็นทีÉตั Êงอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมลูและเอกสารทีÉได้รับมีความถกูต้องและเป็นจริง  ดงันั Êน ความเห็นของทีÉปรึกษาทาง 
การเงินอิสระจะได้รับผลกระทบหากข้อมลูทีÉได้รับไม่ถกูต้องหรือไม่เป็นจริง หรือเปลีÉยนแปลงไปจากเดิมอย่างมีสาระสําคญั ทั Êงนี Ê 
รายละเอียดข้อมลูและผลการศกึษาสามารถสรุปได้ดงันี Ê 
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คาํย่อ  

ชืÉอเต็ม คาํย่อ 

ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL หรือ ธนาคาร หรือ ผู้ซื Êอ  
PT Astra International Tbk Astra หรือ แอสทร่า  
สมาคมประชาชาตแิหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ มีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ บรูไน กมัพชูา 
อินโดนีเซียลาว มาเลเซีย เมียนมาร์ ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย เวียดนาม 

ASEAN 

ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น AGM 
ธนาคารแหง่ประเทศไทย BOT หรือ ธปท. 
คณะกรรมการบริหารเพอร์มาตา (Board of Directors) BOD 
คณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตา (Board of Commissioners) BOC  
สญัญาซื Êอขายหุ้นโดยมีเงืÉอนไข สญัญาซื Êอขายหุ้น หรือ CSPA 
ผู้ขายจะต้องปฏิบตัิตามคาํแนะนํากบัผู้ซื Êอ เพืÉอยืนยนัความเห็นชอบของเงืÉอนไขทั Êงหมดใน
สญัญาซื Êอขายหุ้น 

วนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั  

10 วนัทําการหลงัจากวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั  วนัทีÉธุรกรรมแล้วเสร็จ ( Closing Date ) 
อตัราการเติบโตเฉลีÉยทบต้น CAGR 
ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น EGM 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ GDP 
ตลาดหลกัทรัพย์ประเทศอินโดนีเซีย IDX 
สกลุเงินรูเปีย อินโดนีเซีย รูเปีย 
บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จํากดั ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ หรือ IFA หรือ Discover 
ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์กลางประเทศอนิโดนีเซีย (PT Kustodian Sentral Efek Indonesia) KSEI 
Mandatory Tender Offer MTO 
หน่วยงานกํากบัดแูลทางการเงินของประเทศอินโดนีเซีย (Otoritas Jasa Keuangan) OJK  
PT Bank Permata Tbk Permata หรือ เพอร์มาตา  
Standard Chartered Bank Standard Chartered หรือ สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่าร่วมกนั ผู้ขาย 
สํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ สํานกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ต.ล.ท. หรือ SET 
จํานวนหุ้นทีÉขายรวมกนัของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่า ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 
ประกอบด้วย หุ้นกลุม่ ข. จํานวน 24,991,429,332 หุ้น คิดเป็นประมาณร้อยละ 89.12 ของ
จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมด 

หุ้นทีÉขาย  

BBL เข้าซื Êอหุ้นกลุม่ ข. ของเพอร์มาตา จํานวน 24,991,429,332 หุ้น จากสแตนดาร์ด 
ชาร์เตอร์ด และแอสทร่า 

ธุรกรรม 

สกลุเงินบาท บาท 
สกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ดอลลาร์สหรัฐ 
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 บทสรุปผู้บริหาร 

 

ตามมติทีÉประชมุคณะกรรมการธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 12/2562 เมืÉอวนัทีÉ 11 ธนัวาคม 2562  ธนาคารได้
เข้าทําสญัญาซื Êอขายหุ้นกับสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่า เพืÉอเสนอซื Êอหุ้นกลุ่ม ข. จํานวน 24,991,429,332 หุ้น คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา โดยทั Êงสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่าจะขายหุ้นกลุม่ 
ข. ของตนเองจํานวน 12,495,714,666 หุ้น คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 44.56 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตาให้กบั
ธนาคาร  ทั Êงนี Ê ธุรกรรมในครั Êงนี Êจะเสร็จสิ ÊนเมืÉอได้มีการปฏิบตัิตามเงืÉอนไขบงัคบัก่อนตามสญัญาซื Êอขายหุ้นครบถ้วนแล้ว  สําหรับ
การเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตาในครั Êงนี Êเป็นไปตามแผนแม่บทของ OJK ซึÉงต้องการให้ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียมีการควบ
รวมกิจการ เพืÉอเพิÉมขนาดสินทรัพย์ ลดความซํ Êาซ้อน และเพิÉมความได้เปรียบในเชิงขนาดซึÉงสง่ผลโดยตรงต่อความสามารถในการ
แขง่ขนั สง่เสริมให้ระบบการเงินรวมของประเทศอินโดนีเซียมีเสถียรภาพ 

ผู้ ถือหุ้นปัจจบุนั ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

ลาํดับ ชืÉอ 
จาํนวนหุ้น มูลค่า 

% 

กลุ่ม ก. กลุ่ม ข. กลุ่ม ก. กลุ่ม ข. 

1. แอสทร่า - 12,495,714,666 - 1,561,964,333,250 44.56 

2. สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด - 12,495,714,666 - 1,561,964,333,250 44.56 

3. ประชาชนทัÉวไป 26,880,234 3,024,429,639 336,002,925,000 378,053,704,875 10.88 

 รวมจํานวนหุ้น  26,880,234 28,015,858,971 336,002,925,000 3,501,982,371,375 100.00% 

หมายเหต:ุ หุ้นกลุม่ ก. และ หุ้นกลุม่ ข. มีสิทธิในการออกเสียงลงคะแนน และสิทธิในการรับเงินปันผลเทา่กัน รวมทั Êงยงัจดทะเบียนและซื Êอขายใน IDX  

ทีÉราคาเทา่กนัและใช้สญัลกัษณ์เดียวกนั (IDX: BNLI) 

 

ทั Êงนี Ê การเข้าซื Êอกิจการในครั Êงนี ÊมเีงืÉอนไขบงัคบัก่อนทีÉสาํคญั ดงันี Ê  
1. ธนาคารจะต้องได้รับอนมุตัจิาก ธปท. และ OJK ในการเข้าทําธุรกรรมนี Ê 
2. ธนาคารจะต้องได้รับอนมุตัจิากผู้ ถือหุ้น 

แผนภาพโครงสร้างผู้ถอืหุ้นของเพอร์มาตาก่อนการเข้าทาํธุรกรรม และหลังการเข้าทาํธุรกรรม แสดงได้ดังนี Ê  

ก่อนการเข้าทาํธุรกรรม         หลังการเข้าทาํธุรกรรมเสร็จสิ Êน 

  
   ทีÉมา: BBL         ทีÉมา: BBL 
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การเข้าทําธุรกรรมซื Êอหุ้นสามญัของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê มีมลูคา่รวมของสิÉงตอบแทนตามทีÉตกลงกนัในสญัญาซื Êอขายหุ้น 

ดงันี Ê  
 
มลูคา่การซื Êอขายหุ้นเพอร์มาตาจากแอสทร่า และ  สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
A = B x C 
A = มลูคา่การซื Êอขาย, B = ราคาขายตอ่หุ้น, C = จํานวนหุ้น 
 
ราคาซื Êอขายหุ้น =  
มลูคา่ตามบญัชี ณ วนัทีÉได้รับความเหน็ชอบร่วมกนั (Confirmation of the Satisfaction Date) 
ลบ: มลูคา่หุ้นทีÉออกและจําหน่ายเพิÉมเติมระหวา่งวนัทีÉลงนามในสญัญาและวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนัซึÉงได้ถกูบนัทกึรวมในมลูคา่ตามบญัชีแล้ว 
คูณ: 1.77 
บวก: มลูคา่หุ้นทีÉออกและจําหน่ายเพิÉมเติมระหวา่งวนัทีÉลงนามในสญัญาและวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั 
หาร: จํานวนหุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมด ณ วนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั 
มลูคา่การซื Êอหุ้นจาก แอสทร่า = ราคาขายตอ่หุ้น x จํานวนหุ้นทั Êงหมดของแอสทร่า1/ ณ วนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั  
มลูคา่การซื Êอหุ้นจากสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด = ราคาขายตอ่หุ้น x จํานวนหุ้นทั Êงหมดของ สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดŚ/ ณ วนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั  
หมายเหต:ุ 1/ หุ้นของแอสทร่า ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เทา่กบั 12,495,714,666 หุ้น 

2/ หุ้นของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เทา่กบั 12,495,714,666 หุ้น 
 

ราคาซื Êอขายตอ่หุ้นในการทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะขึ Êนอยูก่บัมลูคา่ทางบญัชีสดุท้ายของเพอร์มาตา ตามงบการเงินทีÉเผยแพร่
ก่อนวันเห็นชอบร่วมกันตามทีÉได้ระบุไว้ในสญัญาซื Êอขาย  (“วันทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกัน”) ทั Êงนี Ê ณ วันทีÉทํารายงานฉบบันี Ê  
การเข้าธุรกรรมในครั Êงนี Êคาดว่าจะเสร็จสิ Êนภายใน ไตรมาส 3 ปี 2563 อย่างไรก็ดี มูลค่าทางบัญชีของเพอร์มาตา ณ วันทีÉ 30 
กนัยายน 2562 สําหรับการเข้าซื Êอหุ้นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระได้แล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา คิดเป็น
มลูค่า 37,430,973.74  ล้านรูเปีย (มลูค่ากิจการทั Êงหมดร้อยละ 100 เท่ากบั 42,001,080.48  ล้านรูเปีย) ไม่รวมค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ใน
การเข้าทํารายการตามรายละเอียดด้านลา่ง 

 
ลาํดับ สมมติฐานวันทาํรายการซื Êอขายหุ้น คือ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 ล้านรูเปีย 

1 A = B x C [A = มลูคา่การซื Êอขาย B = ราคาขายตอ่หุ้น, C = จํานวนหุ้น]  
2 มลูคา่ตามบญัชขีองเพอร์มาตา (ณ วนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั)  
3 หุ้นทีÉออกและชําระแล้ว   3,837,985.00  
4 ทนุชําระแล้ว - สทุธิ  17,252,901.00  
5 เงินสํารองมลูคา่ยตุิธรรมสทุธิ - หลกัทรัพย์เพืÉอการลงทนุและการจดัวางในใบรับรองเงินฝากทีÉตอ่รองได้  97,665.00  
6 เงินสํารองการประเมินคา่สินทรัพย์ถาวร  1,853,060.00  
7 (ขาดทนุ) กําไรสะสม  687,813.00  
8 รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น (8) = (3)+(4)+(5)+(6)+(7)  23,729,424.00  
9 หกั หุ้นทีÉออกและจําหน่ายเพิÉมเติมระหวา่งทีÉลงนามในสญัญา CSPA  -   
10 มลูคา่ทางบญัชปีรับปรุงแล้ว (10) = (8)-(9)  23,729,424.00  
11 เทา่ของมลูคา่ตามบญัชี x  1.77  
12 มลูคา่ทางบญัชปีรับปรุงแล้ว x 1.771/ (12) = (10)*(11)  42,001,080.48  
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ลาํดับ สมมติฐานวันทาํรายการซื Êอขายหุ้น คือ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 ล้านรูเปีย 

13  บวก มลูคา่หุ้นทีÉออกและจาํหน่ายเพิÉมเติมระหวา่งทีÉลงนามในสญัญา CSPA (13) = (9)  -   
14 หุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมด (ล้านหุ้น)  28,042.74  
15 มูลค่าต่อหุ้น (15) = (12) / (14)  1,497.75  

ทีÉมาของข้อมลูทีÉใช้ในการคํานวณ: สญัญาซื Êอขายหุ้น  
หมายเหต:ุ  1/ ตามสญัญาซื Êอขายหุ้น 

 
การชาํระราคาและแหล่งทีÉมาของเงนิทุน  

ในวนัทีÉธุรกรรมเสร็จสิ Êน  (10 วนัทําการหลงัจากวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั) ณ เวลา 10.00 น. (เวลาทีÉจาการ์ต้า), 
ธนาคารต้องจ่ายเงินผู้ขายตามสดัสว่นในสกลุรูเปีย และนําสง่เอกสารการโอนเงินให้กบัผู้ขาย ทั Êงนี Ê ธนาคารคาดการณ์วา่การเข้าทํา
รายการในครั Êงนี Ê ธนาคารจะใช้เงินทุนภายในและแหล่งเงินทุนทีÉได้จากการจัดหาเงินทุนตามปกติของธนาคาร  โดยในขณะนี Ê 
ธนาคารยงัไมม่ีแผนทีÉจะเพิÉมทนุเพืÉอนําเงินทีÉได้มาซื Êอหุ้นในครั Êงนี Êโดยเฉพาะแตอ่ยา่งใด 
 
การกาํหนดราคาและกาํหนดการของการทาํธุรกรรม 

ธนาคารจะเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี ÊทีÉมลูค่า 1.77 เท่าของมลูค่าตามบญัชีของเพอร์มาตา ตามงบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่
ก่อนวนัเห็นชอบร่วมกนั (อาจมีการปรับปรุงตามงบการเงิน) ทั Êงนี Ê ราคาในการเข้าซื Êอกิจการในครั Êงนี Êเป็นราคาทีÉใกล้เคียงกบัการเข้า
ซื Êอกิจการของธนาคารของประเทศอินโดนีเซีย ในระยะเวลา 6 ปีทีÉผา่นมา  

ในวนัทีÉในรายงานฉบบันี Ê ผู้บริหารของธนาคารคาดการณ์ว่าการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะแล้วเสร็จในช่วงไตรมาส 3  
ปี 2563 โดยระยะเวลาดงักล่าวอาจมีการเปลีÉยนแปลงขึ Êนอยู่กับโครงสร้างของการเข้าซื Êอกิจการ ซึÉงจะเป็นไปตามข้อกําหนดทีÉ
เกีÉยวข้องซึÉงได้ระบไุว้ในสญัญาซื Êอขาย 

ณ วนัทีÉธุรกรรมเสร็จสิ Êน (คาดว่าประมาณไตรมาส 3 ปี 2563) ทางธนาคารจะทําการเปิดเผยข้อมลูเพิÉมเติมให้ผู้ ถือหุ้น
ทราบอีกครั Êง รวมทั Êงมลูคา่ทีÉแท้จริงของการเข้าทําธุรกรรม เพืÉอให้สอดคล้องกบักฎหมาย และข้อกําหนดทีÉเกีÉยวข้อง   
 
ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทาํธุรกรรมนี Ê 

ในการพิจารณาความสมเหตสุมผลของการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาวา่ธุรกรรมนี Êเป็น
การเข้าซื Êอหุ้นสามญัของเพอร์มาตาทั Êงหมด โดยทีÉธนาคารจะเข้าซื Êอหุ้นของเพอร์มาตาทีÉร้อยละ 89.12 จากสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด
และแอสทร่า และหลงัจากนั Êนจะจดัทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลือทั Êงหมดจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉน ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้
พิจารณาข้อดี ข้อเสยี และความเสีÉยงของการเข้าทําธุรกรรม โดยสามารถสรุปได้ดงันี Ê   
 
ข้อดีและประโยชน์ของการเข้าทาํธุรกรรม  

1) การเข้าซื Êอหุ้นทีÉร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา จากผู้ขาย และร้อยละ 10.88 จากผู้ ถือหุ้น
รายอืÉน สอดคล้องกบัแผนธุรกิจและเป้าหมายระยะยาวของธนาคารในการขยายธุรกิจสินเชืÉอ ทั Êงนี Ê ธนาคารมีกลยทุธ์ในการ
คงไว้ซึÉงความเป็นสากลตลอดจนการเป็นธนาคารชั Êนนําแห่งภูมิภาคเอเชีย ตามวิสยัทศัน์ของธนาคารทีÉปรากฏในรายงาน
ประจําปี 

2) เพอร์มาตาเริÉมฟืÊนตวัจากปัญหาภายในของบริษัทในปี 2559 ซึÉงในปีดงักล่าว เพอร์มาตามีผลขาดทุนมากกว่า 6,000,000 
ล้านรูเปีย ทั Êงนี Ê ฝ่ายจดัการของเพอร์มาตา ได้ใช้ความพยายามอยา่งเต็มความสามารถในการฟืÊนฟกิูจการ ซึÉงในช่วง 3 ปีทีÉผา่น
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มา ผลประกอบการของเพอร์มาตา ปรับตวัดีขึ Êนอยา่งมากทั Êงผลกําไรและคณุภาพของสินทรัพย์ โดยในปัจจบุนั เพอร์มาตาได้
กลบัมาเป็นธนาคารทีÉมีศกัยภาพในการเติบโต ทั Êงนี Ê การฟืÊนฟูกิจการทีÉผ่านมา ดําเนินการโดยการเปลีÉยนแปลงทีมผู้บริหาร
ระดบัสงู การปรับวฒันธรรมความเสีÉยง และปรับสดัส่วนของประเภทธุรกิจและลกูค้า การเปลีÉยนแปลงดงักล่าว ช่วยฟืÊนฟู
กิจการของเพอร์มาตาได้ และเป็นพื Êนฐานของการเติบโตทางธุรกิจในอนาคต การเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ในช่วงเวลานี Ê
ถือเป็นการเข้าซื ÊอกิจการในขณะทีÉกิจการกําลงัเสริมสร้างศกัยภาพ มีโอกาสในการเติบโตสงู และโอกาสในการขาดทนุทีÉจํากดั 

3) การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êถือเป็นการลงทุนในสินทรัพย์ทีÉมีศกัยภาพสงูในการเติบโต ทั ÊงการเติบโตของเงินฝากสินเชืÉอและ
กําไรสทุธิ เนืÉองจากประเทศอินโดนีเซียเป็นประเทศทีÉมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่ทีÉสดุใน ASEAN และยงัเป็นเขตเศรษฐกิจทีÉมีการ
เติบโตสงูทีÉสดุในทศวรรษหน้า โดยเฉพาะอยา่งยิÉงในภาคธุรกิจธนาคาร 

4) การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê จะสง่ผลให้สินเชืÉอและสินทรัพย์รวมของธนาคารกรุงเทพในประเทศอินโดนีเซียเพิÉมขึ Êนประมาณ  
4 เทา่ นอกจากนี Ê ประเทศอินโดนีเซียยงัมีสว่นตา่งของอตัราดอกเบี Êยและอตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์สงูกวา่ประเทศไทย ซึÉง
จะสง่ผลต่อคณุภาพของสินทรัพย์และการลงทนุ (Moody’s มองว่าคณุภาพของทรัพย์สินและการลงทนุในประเทศไทยนา่จะ
ลดลง) นอกจากนี Ê เพอร์มาตายงัมีพันธมิตรทางธุรกิจกับผู้นําทางธุรกิจทีÉเป็นผู้ เล่นรายใหญ่ของประเทศอินโดนีเซีย เช่น 
Kredivo, Home Credit, AirAsia and Indosat ดงันั Êน ด้วยความเชีÉยวชาญของธนาคารเพอร์มาตาน่าจะสามารถเพิÉมรายได้
จากคา่ธรรมเนียม และเพิÉมช่องทางการจดัจําหนา่ยผลติภณัฑ์ทางการเงินได้ 

5) การเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ถือเป็นก้าวแรกของธนาคารในการก้าวเป็นธนาคารระดบัสากลอย่างแท้จริงด้วยสาขาทีÉ
มากกว่า 300 สาขาในประเทศอินโดนีเซีย  นอกจากจะสามารถช่วยกระจายความเสีÉยงทางธุรกิจของธนาคาร ได้แล้ว  
เพอร์มาตา ยงันําความเติบโตใหมม่าสูธ่นาคาร  นอกจากนี Ê ยงัทําให้ธนาคารเปลีÉยนจากการเป็นสถาบนัการเงินทีÉมีธุรกิจหลกั
ในประเทศไทยมาเป็นสถาบนัการเงินทีÉมีธุรกิจในอาเซียนมากขึ Êน 

6) ภายหลงัจากการเข้าทําธุรกรรม ธนาคารจะมีรายได้จากการดําเนินงานทีÉสูงขึ ÊนและผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êน  เนืÉองจาก 
เพอร์มาตามีพอร์ตสนิเชืÉอทีÉให้ผลตอบแทนสงูกวา่ จากสว่นตา่งอตัราดอกเบี ÊยทีÉสงูกวา่ ซึÉงจะสง่ผลให้ธนาคารมีกําไรสทุธิทีÉดขีึ Êน 

7) การทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะสร้างโอกาสทางธุรกิจทีÉหลากหลายทั Êงในประเทศอินโดนีเซียและประเทศไทยผ่านการผสานจดุแข็ง
ของทั Êงสองธนาคาร โดยในประเทศไทย ธนาคารมีความสามารถในการรับเงินฝาก มีเครือข่ายสาขาทีÉครอบคลมุ และมีฐาน
ลกูค้าองค์กรทีÉกว้างขวาง ในขณะทีÉในประเทศอินโดนีเซีย เพอร์มาตาเป็นผู้ ให้บริการสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์ ธนาคารบนมือถือ 
และ Fintech โดยหลงัจากการเข้าซื Êอกิจการเพอร์มาตา ธนาคารคาดว่าจะสามารถนําจุดแข็งของเพอร์มาตา มาปรับใช้ใน
ประเทศไทยได้โดยเฉพาะด้านธนาคารบนมือถือ และ Fintech ซึÉงน่าจะทําให้ธนาคารขยายฐานลูกค้ารายย่อยได้เพิÉมขึ Êน 
สําหรับในประเทศในอินโดนีเซีย เพอร์มาตาสามารถใช้ความรู้เชิงลกึของธนาคารในสว่นของลกูค้าองค์กร ธุรกิจการค้า และ
ธุรกิจซื Êอขายหลกัทรัพย์ทีÉสอดคล้องกบักลยทุธ์ทางธุรกิจใหม่เพอร์มาตา ในการเพิÉมรายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êย และบริการ Wealth 

Management  

8) การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะช่วยทําให้ลกูค้าของธนาคาร และลกูค้าเพอร์มาตา ในสว่นของการทํารายการระหว่างประเทศ 
ทั Êงนี Ê ในช่วงระยะเวลา 10 ปีทีÉผ่านมา การลงทุนของนกัลงทุนไทยในประเทศอินโดนีเซียเพิÉมขึ Êนประมาณร้อยละ 25 ต่อปี2  
ซึÉงหมายความวา่บริษัทของอินโดนีเซียมกีารร่วมมือกบับริษัทของไทยมากขึ Êน  ดงันั Êน การเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê 
ธนาคารนา่จะมีสว่นช่วยยกระดบัความสามารถของเพอร์มาตา ในด้านการรับเงินฝากและการขยายสนิเชืÉอให้กบัลกูค้าธุรกิจทีÉ
มีศกัยภาพ รวมถึงการปลอ่ยสนิเชืÉอโครงการขนาดใหญ่ 

                                                 
2ทีÉมา: ธปท. 
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9) เนืÉองจากธนาคารมีแผนทีÉจะควบรวมสาขาของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเข้ากบัเพอร์มาตา หลงัจากการเข้าทําธุรกรรมใน

ครั Êงนี Ê ซึÉงธนาคารจะได้รับประโยชน์จากขนาดทีÉใหญ่ขึ Êน หากเพอร์มาตาสามารถบริหารงานในสว่นทีÉมีการทบัซ้อนได้อยา่งมี
ประสทิธิภาพ เช่น ในสว่นของพนกังานฝ่ายงานธุรการ 

 

ข้อด้อยจากการเข้าทาํธุรกรรม  

1) เนืÉองจากธนาคารมีแผนการทีÉจะควบรวมสาขาของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียกบัเพอร์มาตา ทําให้มีความเป็นไปได้ทีÉจะมี
ความซํ Êาซ้อนเกิดขึ Êนในงานธุรการบางประเภท จํานวนพนกังานของสาขาธนาคารกรุงเทพในประเทศอินโดนีเซียนั Êนค่อนข้าง
น้อยเมืÉอเทียบกับจํานวนพนกังานของเพอร์มาตา (ตามรายงานประจําปีของธนาคารและเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 
2561 พนักงานของสาขาธนาคารกรุงเทพในประเทศอินโดนีเซียมีประมาณร้อยละ 1 เมืÉอเทียบกับจํานวนพนักงานของ 
เพอร์มาตา) 

2) ตามทีÉธนาคารกําลงัจะเข้าทําธุรกรรมมูลค่าประมาณ 90,911.48 ล้านบาท (มูลค่าสดุท้ายจะขึ Êนอยู่กบัมูลค่าทางบญัชีของ 
เพอร์มาตา ตามงบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ก่อนวนัเห็นชอบร่วมกนั) ในการเข้าซื Êอหุ้นร้อยละ 100 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว
ทั Êงหมดของเพอร์มาตา ซึÉงค่าใช้จ่ายนี ÊรวมถึงภาษีทีÉเกีÉยวข้องทั Êงหมดและกระบวนการทําคําเสนอซื Êอ โดยธนาคารคาดวา่จะใช้
เงินทนุภายในและแหลง่เงินทนุทีÉได้จากการจดัหาเงินทนุตามปกติของธนาคาร  ซึÉงในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา ธนาคารมีการ
จ่ายเงินปันผลอยู่ทีÉ 12,407.48 ล้านบาทต่อปี การลงทนุมากกวา่ 90,000.00 ล้านบาทอาจสง่ผลกระทบต่อความสามารถใน
การจ่ายเงินปันผลของธนาคารในอนาคต 

ความเสีÉยงจากการเข้าทาํธุรกรรม  

1) ถึงแม้วา่ธนาคารจะต้องการรักษาความร่วมมือกบัแอสทร่า แตจ่ากการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êทําให้มีการเปลีÉยนแปลงบคุลากร
ทีÉสําคญับางคนโดยเฉพาะอย่างยิÉงคณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตาซึÉงประกอบด้วยตวัแทนทีÉมาจากสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด
และแอสทร่า  ทั Êงนี Ê เมืÉอแอสทร่าไม่ได้เป็นผู้ถือหุ้นของเพอร์มาตาอีกต่อไป (ตวัแทนของแอสทร่าในคณะกรรมการบริหาร
เพอร์มาตาคงต้องลาออก) ทําให้เกิดความเสีÉยงในสว่นของความร่วมมือทางธุรกิจระหวา่งเพอร์มาตาและแอสทร่า 

2) การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êต้องได้รับการอนุญาตจากหน่วยงานกํากับดูแลของทั ÊงประเทศไทยและประเทศอินโดนีเซียซึÉง
กระบวนการขออนมุตัิอาจกินเวลานานถึง 6 เดือน 

3) การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êธนาคารต้องได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นธนาคาร และผู้ ถือหุ้นเพอร์มาตาต้องอนมุตัิแผนการเข้าซื Êอ
กิจการ  ทั Êงนี Ê การได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของธนาคารถือเป็นความเสีÉยงทีÉสาํคญั  ในขณะทีÉความเสีÉยงจากการทีÉผู้ ถือหุ้นเพอร์มาตา
จะไมอ่นมุตัิแผนการเข้าซื Êอกิจการมีคอ่นข้างน้อย เนืÉองจากผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตา ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและ
ชําระแล้วทั Êงหมด ได้ตกลงจะขายหุ้นของตนให้กบัธนาคารแล้ว 

4) หากการทําธุรกรรมล่าช้า ไม่ว่าจะเกิดสาเหตุใด ธนาคารอาจมีค่าใช้จ่ายทีÉเพิÉมขึ Êนจากการทําธุรกรรมเสร็จสิ Êน รวมถึงค่าทีÉ
ปรึกษาและค่าธรรมเนียมทางกฎหมาย นอกจากนี Ê ปัจจยัเสีÉยงอืÉนทีÉอาจสง่ผลต่อการคํานวณมลูค่าธุรกรรมคือวนัทีÉเริÉมต้นใน
การทําคําเสนอซื Êอจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉน โดยหากการทําธุรกรรมไม่ได้รับการอนมุตัิภายใน 6 เดือนหลงัจากวนัประกาศการเข้า
ซื Êอกิจการของเพอร์มาตา (12 ธนัวาคม 2562) จะสง่ผลให้ราคาในการทําคําเสนอซื Êอจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนอาจมีการเปลีÉยนแปลง 
ซึÉงสง่ผลให้ธนาคารอาจจะต้องให้ราคาในการทําคําเสนอซื Êอสงูกว่าราคาต่อหุ้นทีÉจ่ายให้กับสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่า 
(เฉพาะในกรณีทีÉราคาซื ÊอขายเฉลีÉยรายวนัสงูสดุในช่วงระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัทีÉทําคําเสนอซื Êอสงูกวา่ราคาทีÉธนาคารซื Êอจาก
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่า) 
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5) จากสญัญาซื Êอขายหุ้น ราคาขายหุ้นจะอิงตามมลูค่าทางบญัชีตามงบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ก่อนวนัเห็นชอบร่วมกนั (อาจมี

การปรับปรุง) ซึÉงยงัไม่ได้กําหนด อย่างไรก็ตาม สญัญาซื Êอขายหุ้น ไม่ได้ระบุวิธีการตรวจสอบเพืÉอยืนยนัความถูกต้องของ
มูลค่าตามบญัชี ณ วนัเห็นชอบร่วมกัน ดงันั Êน จึงทําให้ธนาคารอาจมีความเสีÉยงจากความถกูต้องของข้อมูลทีÉเกีÉยวข้องกบั
มลูคา่ทางบญัชีตามงบการเงิน แม้วา่จะมีความเป็นไปได้น้อย 

6) ในปี 2563 เพอร์มาตาจะมีการเปลีÉยนแปลงมาตรฐานการบันทึกบัญชีทีÉสําคัญโดยเฉพาะอย่างยิÉงการดําเนินการตาม
มาตรฐานบญัชี IFRS9 ซึÉงอาจมีผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่งบการเงินของเพอร์มาตา และอาจสง่ผลให้มลูคา่สนิทรัพย์ของ
เพอร์มาตา ในปี 2563 ถูกปรับลด และทําให้มูลค่าทางบญัชีของเพอร์มาตา ณ วนัทีÉเห็นชอบร่วมกันอาจตํÉากว่ามลูค่าทาง
บญัชี ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

7) ธนาคารคาดการณ์วา่การเข้าทําธุรกรรมจะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ปี 2563 ซึÉงธนาคารต้องทําการชําระเงินให้กบัผู้ขายใน
สกลุเงินรูเปีย สง่ผลให้ธนาคารมีความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยน 

8) หลงัจากการเข้าทําธุรกรรม ธนาคารจะต้องทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลือทั Êงหมดจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนของเพอร์มาตา ซึÉงอาจ
สง่ผลให้เพอร์มาตาละเมิดข้อกําหนดการกระจายการถือหุ้นขั ÊนตํÉา (free-float) สาํหรับหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน IDX   อยา่งไร
ก็ตาม เนืÉองจากธนาคารจะเข้าซื Êอหุ้นมากกว่าร้อยละ 80 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา ทําให้ธนาคาร
ต้องขายหุ้นทีÉได้มาจากการทําคําเสนอซื Êอดงักล่าวทั Êงหมด ภายใน 2 ปีนบัจากวนัทีÉทําคําเสนอซื Êอตามข้อกําหนดของ IDX 
สง่ผลให้ธนาคารจะกลบัมามีสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 89.12 

9) เพอร์มาตาและธนาคารมีแผนการทีÉจะปรับปรุงการดําเนินงาน และขยายธุรกิจของเพอร์มาตา ทั Êงทางด้านเงินฝากและสนิเชืÉอ 
เนืÉองจากเพอร์มาตาอยู่ภายใต้ข้อบงัคบัของ OJK การขยายธุรกิจอย่างก้าวกระโดดอาจทําให้ OJK เกิดความกังวลและมี
ความเป็นไปได้ทีÉ OJK จะสัÉงให้เพอร์มาตาเพิÉมทนุจดทะเบียน 

10)  ปัจจบุนั เพอร์มาตามีข้อพิพาทด้านภาษีเงินได้นิติบคุคล ภาษีหกั ณ ทีÉจ่าย และภาษีมลูคา่เพิÉม อยูห่ลายกรณี 
11) ผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้นในกรณีการทําธุรกรรมไมแ่ล้วเสร็จ ธนาคารได้ประมาณการคา่ใช้จ่ายในการทําธุรกรรม รวมทั Êงคา่ใช้จา่ย

อืÉนๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนในระยะเวลา 12 เดือนนบัจากการลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้น โดยไมค่ํานงึถึงความสาํเร็จของธุรกรรม ทั Êงนี Ê
ฝ่ายบริหารได้ประเมินคา่ใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องแล้วเห็นวา่ คา่ใช้จ่ายดงักลา่วสอดคล้องกบัการทําธุรกรรมในลกัษณะเดียวกนัและ
ไมส่ง่ผลอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่ธนาคารและผู้ ถือหุ้น 
 

 ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ ถึงแม้วา่การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê จะทําให้ธนาคารมีความเสีÉยงและมีข้อด้อยอยูบ้่าง 
แตธ่นาคารก็มีแผนในการบริหารจดัการความเสีÉยงทีÉจะเกิดขึ ÊนเพืÉอให้การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี ÊราบรืÉน ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นวา่ การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมีความสมเหตสุมผล และคาดวา่จะทําให้ธนาคารมีความสามารถในการแขง่ขนัมากขึ Êนใน
ระยะยาว พร้อมทั Êงก้าวเข้าสู่การเป็นธนาคารระดับสากล ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการเข้าทําธุรกรรมมีความ
สมเหตสุมผล 
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หมายเหต:ุ 1/ราคาซื Êอขายหุ้น ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ทั Êงนี Ê ราคาสามารถเปลีÉยนแปลงได้ขึ Êนอยูก่บัวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั  

 

ในด้านความเหมาะสมของราคา ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา ด้วยวิธีตามทฤษฎีทางการ
เงิน 7 วิธี โดยอ้างอิงจากประมาณการทางการเงินในอนาคตของเพอร์มาตา ซึÉงจัดทําโดยผู้บริหารของเพอร์มาตาร่วมกับการ
วิเคราะห์และพิจารณาฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานทีÉเกิดขึ Êนจริงผ่านงบการเงินทีÉผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี 
รับอนญุาต และประมาณการทางการเงินของธนาคาร รวมทั Êงข้อมลูทีÉได้รับเพิÉมเติมจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉ
เกีÉยวข้อง รวมถึงการศกึษาภาวะเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม ข้อมลูทางธุรกิจและการเงินของบริษัทอืÉนทีÉเทียบเคียงกนัได้ โดยใช้ข้อมลู
ทีÉเปิดเผยตอ่สาธารณะ  ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ วิธีทีÉเหมาะสมทีÉสดุในการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา คือ วิธีมลูคา่
หุ้ นตามบัญชี (P/BV) วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมซื Êอขายในอดีต  (PTC: Precedent Transaction Comparable) และวิธีมูลค่า
ปัจจุบันของเงินปันผล (DDM) สําหรับวิธี P/BV เป็นวิธีทีÉนักลงทุนและนักวิเคราะห์มกัใช้เมืÉอทําการประเมินมูลค่าของสถาบนั
การเงิน เนืÉองจากวิธีนี Êเหมาะสําหรับการกําหนดมูลค่าของบริษัทโดยการเปรียบเทียบโครงสร้างเงินทุนและนโยบายการบัญชี  
สําหรับวิธี PTC นั Êน สามารถสะท้อนถึงมลูค่าของเพอร์มาตา จากราคาซื ÊอขายกิจการในภาคธนาคารในประเทศอินโดนีเซียทีÉผา่น
มาในอดีต สําหรับวิธี DDM สามารถสะท้อนถึงมูลค่าของเพอร์มาตา จากความสามารถในการทํากําไร และกระแสเงินสดใน
อนาคตโดยการตั ÊงสมมตุิฐานจากความเสีÉยงทีÉอาจเกิดขึ Êน  ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของเพอร์มาตา
ได้ระหว่าง IDR 1,277.74 – 4,154.78 รูเปียต่อหุ้น ดงันั Êน ในการเข้าซื Êอหุ้นของเพอร์มาตาทีÉร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระ
แล้วทั Êงหมด จะอยู่ระหว่าง 31,932,970.63 - 103,835,023.70 ล้านรูเปีย และการเข้าซื Êอหุ้นทีÉร้อยละ 100 ของหุ้นทีÉออกและชําระ
แล้วทั Êงหมด จะอยู่ระหว่าง 35,831,430.24 - 116,511,471.84 ล้านรูเปีย ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ ราคาทีÉ
ธนาคารจะเข้าทําธุรกรรมเพืÉอซื Êอหุ้นของเพอร์มาตา ทีÉร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั ÊงหมดทีÉ  37,430,998.74 ล้าน 
รูเปีย หรือร้อยละ 100 ของหุ้นทีÉออกและชําระได้แล้วทั ÊงหมดทีÉ 42,001,105.48 ล้านรูเปีย เป็นราคาทีÉเหมาะสมตามการคํานวณ
ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ  

ทั Êงนี Ê ข้อตกลงและเงืÉอนไขสว่นใหญ่ภายใต้สญัญาซื Êอขายหุ้น เป็นข้อตกลงทัÉวไปและสอดคล้องกบัแนวปฏิบตัิทางธุรกิจ
สาํหรับการทําธุรกรรมประเภทเดียวกนั นอกจากนี Ê ธนาคารยงัมีการจดัการเพืÉอลดความเสีÉยงทีÉอาจเกิดขึ Êนจากการเข้าทําธุรกรรมใน
ครั Êงนี Ê โดยการตรวจสอบวิเคราะห์สถานะของเพอร์มาตา ในด้านธุรกิจ ด้านการเงิน ด้านการบญัชี ด้านภาษี และประเด็นด้าน
กฎหมาย เพืÉอให้มัÉนใจวา่ธนาคารจะไมไ่ด้รับความเสีÉยงทีÉมีนยัสาํคญัอนัเป็นผลมาจากการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê 
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สรุปความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเกีÉยวกับการเข้าทาํธุรกรรม 
จากการวิเคราะห์ความเหมาะสมของการเข้าทําธุรกรรมทั Êงทางด้านราคาและความเป็นธรรมของเงืÉอนไขการเข้าทํา

ธุรกรรม ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมคีวามเหมาะสม และจะก่อให้เกิดประโยชน์ระยะยาว
แก่ธนาคาร เนืÉองจาก 

1) การเข้าทําธุรกรรมมีความสมเหตสุมผล เนืÉองจากสอดคล้องกบัแผนธุรกิจของธนาคาร และเป็นการได้มาซึÉงธนาคาร
พาณิชย์ทีÉมีศกัยภาพในการเติบโต ทั Êงด้านสินเชืÉอ รายได้ และผลกําไร นอกจากนี Ê การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê ยงัช่วยให้ธนาคาร
สามารถเข้าสูต่ลาดทีÉมีศกัยภาพในการเติบโตสงูพร้อมกบัเครือข่ายและสาขาทีÉครอบคลมุ สง่ผลให้ภายหลงัจากการเข้าซื Êอกิจการ
ของเพอร์มาตา ธนาคารจะเพิÉมความสามารถในการแข่งขนัในฐานะธนาคารชั Êนนําแห่งภูมิภาคอาเซียน รวมทั Êงยงัสามารถช่วย
กระจายความเสีÉยงจากการดําเนินธุรกิจทีÉหลากหลายมากขึ Êน นอกจากนี Ê ธนาคารจะได้ประโยชน์จากการผสานความร่วมมือทาง
ธุรกิจ ซึÉงจะส่งผลดีต่อความสามารถในการทํากําไรของธนาคารในอนาคต  และผลประโยชน์ในระยะยาวของผู้ ถือหุ้น ดังนั Êน  
ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมีความสมเหตสุมผล 

2) ภายใต้สมมติฐานวนัเข้าทําธุรกรรมคอืวนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ราคาซื Êอของหุ้นทั Êงหมดของเพอร์มาตา คาดวา่จะอยู่
ทีÉ 42,001,105.48 ล้านรูเปีย (รวมค่าธรรมเนียมการซื Êอสทุธิ) โดยราคายตุิธรรมของเพอร์มาตา ประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงิน
อิสระ (โดยวิธี P/BV, PTC และ DDM อยูร่ะหวา่ง 35,831,430.24 - 116,511,471.84 ล้านรูเปีย) ดงันั Êน ราคาหุ้นของเพอร์มาตาจึง
มีความเหมาะสม ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ มลูคา่ทีÉธนาคารคาดวา่จะเข้าทําธุรกรรมทีÉ 37,430,998.74 ล้าน
รูเปีย เพืÉอถือหุ้นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา และ 42,001,105.48 ล้านรูเปีย เพืÉอถือหุ้นร้อย
ละ 100 มีความเหมาะสม เนืÉองจากมลูคา่อยูใ่นช่วงราคาตามการคํานวณของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระข้างต้น 

3) ทั Êงนี Ê ข้อตกลงและเงืÉอนไขสว่นใหญ่เป็นข้อตกลงทัÉวไป และสอดคล้องกบัแนวปฏิบตัิทางธุรกิจสาํหรับการทําธุรกรรม
ซื Êอขายหุ้น โดยปราศจากเงืÉอนไขทีÉไมส่มเหตสุมผล  ข้อกําหนดและเงืÉอนไขดงักลา่วช่วยให้การเข้าทําธุรกรรมสามารถดําเนินการได้
อยา่งเหมาะสมตามแผนทีÉวางไว้  

 
ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ ผู้ ถือหุ้นควรอนมุตัิการเข้าทําธุรกรรมการเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา 
 
ทั Êงนี Ê การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการทาํธุรกรรมดังกล่าว ขึ Êนอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถอืหุ้น

แต่ละรายเป็นสาํคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรทาํการศึกษาข้อมูลทั ÊงหมดทีÉปรากฏในรายงานความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิ
อิสระ และเอกสารทั ÊงหมดทีÉ ส่งมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในครัÊงนี Ê และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพืÉอลงมติ
อย่างรอบคอบ 
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1.  ทีÉมาของรายการ  

 

1.1. วัตถุประสงค์และทีÉมาของธุรกรรม 

ธนาคารมีแผนทีÉจะเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ซึÉงเป็นธนาคารอันดับ 12 ของประเทศอินโดนีเซียจาก สแตนดาร์ด 
ชาร์เตอร์ดและแอสทร่า โดยการเข้าซื Êอกิจการในครั Êงนี Êสอดคล้องกบัแผนธุรกิจของธนาคารทีÉจะขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศเพืÉอ
เสริมสร้างความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว โดยการควบรวมกับธนาคารในต่างประเทศทีÉมี ศักยภาพในการเติบโต  
มีสินทรัพย์ทีÉมีคณุภาพ และมีฐานะทางการเงินทีÉแข็งแกร่ง นอกจากนี Ê การเข้าซื Êอเพอร์มาตาในครั Êงนี Êยงัเป็นไปตามแผนแม่บทของ 
OJK ซึÉงต้องการให้ธนาคารในประเทศอินโดนีเซีย มีการควบรวมกิจการเพืÉอเพิÉมขนาดสินทรัพย์ ลดความซํ Êาซ้อน และเพิÉมความ
ได้เปรียบในเชิงขนาดซึÉงสง่ผลโดยตรงต่อความสามารถในการแข่งขนัในระดบัภมูิภาค โดยปัจจุบนัประเทศอินโดนีเซียมีธนาคาร
มากกวา่ 130 แหง่ 

ตามทีÉทีÉประชุมคณะกรรมการธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 12/2562 เมืÉอวนัทีÉ  11 ธันวาคม 2562 ได้มีมติให้
ธนาคารเข้าซื Êอหุ้นของเพอร์มาตา คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดจากสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด และ
แอสทร่า หลงัจากนั Êนก็จะต้องดําเนินการจดัทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลอืจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนอีกร้อยละ 10.88 ของเพอร์มาตา  

ทั Êงนี Ê เมืÉอวนัทีÉ 12 ธนัวาคม 2562 ธนาคารได้เข้าทําสญัญาซื Êอขายหุ้น กบัสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่า (ซึÉงตอ่มาจะ
เรียกรวมกนัวา่ “ผู้ขาย”) เพืÉอซื Êอหุ้นกลุม่ ข. จํานวนทั Êงหมด 24,991,429,332 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว
ทั Êงหมดของเพอร์มาตา ซึÉงหลงัจากนั Êน ธนาคารจะต้องดําเนินการทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลืออีกร้อยละ 10.88 ของเพอร์มาตา 

จากผู้ ถือหุ้ นรายอืÉนทีÉราคาไม่ตํÉากว่าราคาทีÉธนาคารตกลงซื Êอจากผู้ ขาย  (หุ้ นกลุ่ม ก. 26,880,234 หุ้ น และหุ้ นกลุ่ม ข. 
3,024,429,639) ทั Êงนี Ê ราคาซื Êอขายจะอยูท่ีÉ 1.77 เทา่ของราคาตามบญัชีตามงบการเงินทีÉเผยแพร่ก่อนวนัเห็นชอบร่วมกนัซึÉงคาดวา่
จะเสร็จสิ Êนภายในไตรมาส 3 ปี 2563 อย่างไรก็ดี มลูค่าหุ้นตามบญัชีของเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 สามารถคํานวณ
ราคาซื Êอเบื Êองต้นได้ทีÉ 1,498 รูเปียต่อหุ้น สง่ผลให้การเข้าทําธุรกรรมทีÉร้อยละ 100 มีมลูค่าธุรกรรมเท่ากับ 42,001,080.48 ล้านรูเปีย 
โดยแบ่งเป็น 37,430,973.74 ล้านรูเปีย ในการเข้าซื Êอหุ้นทีÉร้อยละ 89.12 และ 4,570,106.74 ล้านรูเปีย สําหรับหุ้นสว่นทีÉเหลืออีก
ร้อยละ 10.88  ทั Êงนี Ê การเข้าทําธุรกรรมจะเกิดขึ Êนได้เมืÉอได้มีการปฏิบตัิตามเงืÉอนไขบงัคบัก่อนในสญัญาซื Êอขายหุ้นอย่างครบถ้วน
แล้ว และเมืÉอได้รับอนมุตัิจากหนว่ยงานกํากบัดแูลทีÉเกีÉยวข้อง  

 

1.2. วันทีÉเกิดธุรกรรม  

ธนาคารจะเข้าซื Êอหุ้นกลุม่ ข. จํานวน 24,991,429,332 หุ้นของเพอร์มาตา จากผู้ขายคือสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด และแอสทร่า 

คิดเป็นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา หลงัจากนั Êน ธนาคารจะต้องจดัทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉ
เหลือในกลุม่ ข. และ กลุม่ ก. อีก 3,024,429,639 หุ้น และ 26,880,234 ตามลําดบั (คิดเป็นร้อยละ 10.88 ของหุ้นทีÉออกและชําระ
แล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา) จากผู้ ถือหุ้นรายอืÉน การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะเกิดขึ Êนหลงัจากธนาคารได้รับอนมุตัิให้เข้าทํารายการ
ได้จากการประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นของธนาคารครั ÊงทีÉ 1/2563 ทีÉจะจดัขึ ÊนในวนัทีÉ 5 มีนาคม 2563 และได้มีการปฏิบตัิตามเงืÉอนไข
บงัคบัก่อนในสญัญาซื Êอขายหุ้นอย่างครบถ้วนแล้ว ซึÉงจะต้องได้รับอนมุตัิจาก ธปท. และ OJK สําหรับการทําธุรกรรม และได้รับ
อนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตาสําหรับแผนการเข้าซื Êอกิจการ ซึÉงฝ่ายจดัการของธนาคารคาดวา่จะสามารถทําธุรกรรมแล้วเสร็จ
ภายในไตรมาส 3 ปี 2563 
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1.3. คู่สัญญาและลักษณะความสัมพันธ์ 

1.3.1. คู่สัญญาทีÉเกีÉยวข้อง 

ผู้ซื Êอ ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “BBL” หรือ “ธนาคาร”) 
ผู้ขาย1/ Standard Chartered Bank (“สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด”) 

PT Astra International Tbk (“แอสทร่า”) 

 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 
 

ลาํดับ 

ชืÉอ จาํนวนหุ้น มูลค่า  

ร้อยละ  กลุ่ม ก. กลุ่ม ข. กลุ่ม ก. กลุ่ม ข. 

1. แอสทร่า - 12,495,714,666 - 1,561,964,333,250 44.56 

2. สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด - 12,495,714,666 - 1,561,964,333,250 44.56 

3. ผู้ ถือหุ้นรายอืÉน 26,880,234 3,024,429,639 336,002,925,000 378,053,704,875 10.88 

 รวมจํานวนหุ้น  26,880,234 28,015,858,971 336,002,925,000 3,501,982,371,375 100.00 

  

1.3.2. ความสัมพันธ์กับธนาคาร 

ผู้ขายไมม่ีความสมัพนัธ์ใดๆ กบัธนาคารในลกัษณะทีÉเป็นบคุคลทีÉเกีÉยวโยงกนัตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ
ทีÉ ทจ. 21/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกัน พ.ศ. 2551 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั พ.ศ. 2546 รวมถึงทีÉมีการ
แก้ไขเพิÉมเติม 

 

1.4. ลักษณะและรายละเอียดของธุรกรรม  

ธนาคารได้เสนอแผนทีÉจะเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ซึÉงเป็นธนาคารอนัดบั 12 ของประเทศอินโดนีเซีย (ซึÉงการเข้าซื Êอ
กิจการดงักล่าวธนาคารต้องเข้าประมูลร่วมกับผู้ เข้าประมูลรายอืÉน) จากสแตนดาร์ดชาร์เตอร์และแอสทร่า โดยแผนการเข้าซื Êอ
กิจการในครั Êงนี Ê สอดคล้องกับแผนธุรกิจของธนาคารทีÉจะขยายธุรกิจเพิÉมเติมจากธุรกิจหลักในประเทศไทยเพืÉอเสริมสร้าง
ความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว โดยการควบรวมกับธนาคารในต่างประเทศทีÉมีศกัยภาพในการเติบโต มีสินทรัพย์ทีÉมี
คณุภาพ และมีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง  

นอกจากนี Ê การเข้าซื Êอเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê ยงัเป็นไปตามแผนแมบ่ทของ OJK ซึÉงต้องการให้ธนาคารในประเทศอินโดนเีซีย 
มีการควบรวมกิจการเพืÉอเพิÉมขนาดสินทรัพย์ ลดความซํ Êาซ้อน และเพิÉมความได้เปรียบในเชิงขนาด  ซึÉงส่งผลโดยตรงต่อ
ความสามารถในการแข่งขนัในระดบัภมูิภาค และทําให้ระบบการเงินรวมมีเสถียรภาพ โดยปัจจุบนัประเทศอินโดนีเซียมีธนาคาร
มากกว่า 130 แห่ง  จากวิสยัทศัน์ของธนาคารกรุงเทพในการคงไว้ซึÉงความเป็นสากล ตลอดจนการเป็นธนาคารชั Êนนําในภมูิภาค
เอเชีย การทําธุรกรรมในครั Êงนี Êถือเป็นก้าวสําคญัสําหรับธนาคารกรุงเทพ และเป็นการเข้าซื Êอหุ้นสว่นใหญ่ในธนาคารต่างประเทศ
เป็นครั Êงแรกโดยธนาคารสญัชาติไทย  
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1.4.1. ตลาดอินโดนีเซีย 

ประเทศอินโดนีเซียถือเป็นประเทศทีÉมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่ทีÉสดุในภูมิภาคอาเซียน และยงัมีแนวโน้มเศรษฐกิจเติบโต
สงูสดุอย่างต่อเนืÉองในอีก 10 ปีข้างหน้า โดยมีอตัราการเติบโตเฉลีÉยทบต้น (CAGR) ประมาณร้อยละ 5.03 นอกจากนี Ê ประเทศ
อินโดนีเซียยงัมีคา่มธัยฐานของอายปุระชากรทีÉ 28.84  ปี ซึÉงถือวา่เป็นช่วงอายทุีÉน้อยและอยูใ่นช่วงวยัทํางาน นอกจากนี Ê ยงัมีอตัรา
หนี ÊสินทีÉถือว่าตํÉาคือประมาณร้อยละ 36 ของจีดีพี ซึÉงตํÉากว่าประเทศฟิลิปปินส์ (ร้อยละ 51) เวียดนาม (ร้อยละ 136)  และไทย  
(ร้อยละ 82)5 ปัจจยัทางเศษฐกิจเหลา่นี Êสง่ผลให้ประเทศอินโดนีเซียเป็นประเทศทีÉน่าลงทนุมากทีÉสดุในภมูิภาคอาเซียน และน่าจะ
เหมาะสมกบัการเข้าซื Êอกิจการในตา่งประเทศครั Êงแรกของธนาคาร  

ทีÉมา: ข้อมลู GDP และ GDP/capita เป็นไปตามประมาณการของกองทนุการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ประจําเดือนตลุาคม 2562  
     

1.4.2. ภาคอุตสาหกรรมธนาคารของอินโดนีเซีย 

ภาคอุตสาหกรรมธนาคารในประเทศอินโดนีเซียมีอตัราการเติบโตสงูทีÉสดุในภูมิภาคอาเซียน โดยเติบโตอย่างต่อเนืÉอง
ในช่วง 10 ปีทีÉผ่านมา (อตัราการเติบโตเฉลีÉยทบต้นตอ่ปีร้อยละ 15.0 ระหว่างปี 2551 -2561)6 จากอตัราการเข้าถึงสินเชืÉอทีÉอยูใ่น
ระดบัตํÉา โอกาสในการสร้างผลติภณัฑ์ใหม่ๆ  และการเจริญเติบโตทีÉตอ่เนืÉอง นอกจากนี Ê จากอตัราการเข้าถึงสนิทรัพย์ทางการเงินทีÉ
ตํÉา (ร้อยละ 47) สาํหรับสนิทรัพย์ทางการเงินตอ่ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศเมืÉอเทียบกบัประเทศฟิลปิปินส์ (ร้อยละ 87) ประเทศ
เวียดนาม (ร้อยละ 170)  และประเทศไทย (ร้อยละ 136)7 ประเทศอินโดนีเซียจึงยงัมโีอกาสในการสร้างรายได้จากการเข้าถึงสนิเชืÉอ
และผลิตภัณฑ์ทางการเงินอืÉนได้อีกมาก ซึÉงจะเกิดขึ Êนได้โดยการนํา Fintech มาใช้ประโยชน์กับเครือข่ายและช่องทางการจัด
จําหนา่ยทีÉมีอยูใ่นปัจจบุนั  
                                                 
3 ทีÉมา: Business Monitor International (BMI) statistics  
4 ทีÉมา: www.worldometers.info 
5 ทีÉมา: Euromonitor Report. Loans-to-GDP และ Loans per capita based on 2018 
6 ทีÉมา: Bank Indonesia 
7 ทีÉมา: Financial asset penetration defined as total financial asset divided by country GDP; Financial assets based on SNL statistics; GDP 
based on Euromonitor statistics 

อันดับ ประเทศ 
จาํนวนประชากร 

(ล้านคน) 

GDP  

ล้านดอลลาร์
สหรัฐ 

GDP / capita 
ดอลลาร์สหรัฐ 

GDP (PPP) 

ล้านดอลลาร์
สหรัฐ 

GDP (PPP) / 
capita 

ดอลลาร์สหรัฐ 

1  Indonesia 266.998 1,111,713 4,163 3,737,484 13,998 
2  Thailand 67.913 529,177 7,791 1,383,022 20,364 
3  Malaysia 32.801 365,303 11,136 1,078,537   32,880 
4  Singapore 5.670 362,818 63,987 585,055 103,181 
5  Philippines 108.307 356,814 3,294 1,025,758 9,470 
6  Vietnam 95.494 261,637 2,739 770,227 8,065 
7  Myanmar 53.019 65,994 1,244 355,609 6,707 
8  Cambodia 16.494 26,730 1,620 76,934 4,664 
9  Laos 7.163 19,127 2,670 58,091 8,109 

10  Brunei 0.447 12,455 27,871 35,920 80,383 
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1.5. รายละเอียดของสินทรัพย์ทีÉได้มาและการลงทุนเพิÉมเติม  

หลงัจากทีÉผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตา และของธนาคาร รวมทั Êงหนว่ยงานกํากบัดแูลทีÉเกีÉยวข้องทั Êงในประเทศไทย และประเทศ
อินโดนีเซีย (ธปท. และ OJK) อนมุตัิให้ธนาคารเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ธนาคารจะเข้าซื Êอหุ้นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและ
ชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา และจดัทําคําเสนอซื ÊอเพืÉอซื Êอหุ้นทีÉเหลือ (ร้อยละ 10.88 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของ
เพอร์มาตา) โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทําการพิจารณา ข้อดี ข้อด้อย และความเสีÉยงในการเข้าทํา ธุรกรรมในครั Êงนี Êตาม
รายละเอียดด้านลา่ง: 

 
1.5.1. ข้อมูลโดยสรุปของเพอร์มาตา  
ชืÉอบริษัท PT Bank Permata Tbk  
วันจัดตั Êงบริษัท 17 ธันวาคม พ.ศ. 2497 
ทีÉอยู่ Gedung World Trade Center II (WTC II) Lt.21-30, Jl. Jend. Sudirman . 29 - 31,  Pinang, 

Kebayoran Lama, RT.8/RW.3, Kuningan, Karet, Setia Budi, Kota Jakarta Selatan, Daerah 
Khusus Ibukota Jakarta 12920 

ทุนจดทะเบียน 12,500,000,000,000 รูเปีย  
หุ้นกลุม่ ก. จํานวน 26,880,234 หุ้น มลูคา่ตอ่ 1 หุ้น: 12,500 รูเปีย 
หุ้นกลุม่ ข. จํานวน 28,015,858,971 หุ้น มลูคา่ตอ่ 1 หุ้น: 125 รูเปีย 

ทุนทีÉออกและชาํระแล้ว 3,837,985,296,375 รูเปีย 
ประเภทธุรกิจ ธนาคารพาณิชย์ (Buku 3 Level) ทีÉมีผลิตภณัฑ์และบริการทางการเงินทีÉหลากหลาย  
Buku Level1/  3 
สถานะการจดทะเบียน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศอินโดนีเซีย (สญัลกัษณ์ IDX:BNLI) 
รายชืÉอผู้ถือหุ้นหลัก สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด :  44.56% 

แอสทร่า:    44.56% 
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดเป็นธนาคารระหวา่งประเทศชั ÊนนําทีÉมีสาขามากกวา่ 60 สาขาทัÉวโลก และ
สินทรัพย์รวมประมาณ 734,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ณ ไตรมาส 3/2562 
แอสทร่าเป็นหนึÉงในกลุม่บริษัททีÉใหญ่ทีÉสดุของอินโดนีเซีย โดยมีสาขายอ่ยมากกวา่ 220 แหง่ทัÉว
ประเทศ และสินทรัพย์รวมประมาณ 358,123 พนัล้านรูเปีย ณ ไตรมาส 3/2562 

ช่องทางการดาํเนินธุรกิจ  62 เมือง 
332 สาขา 
16 MOBILE BRANCHES 
23 ON-STOP SERVICE FOR SHARIA 
1 VOICE ID CALL CENTER 
18 จดุชําระเงิน 

หมายเหต:ุ 1/ BUKU 3 สามารถดําเนินกิจกรรมทางธรุกิจได้ทั ÊงหมดตามทีÉกลา่วไว้ในข้อกําหนดของ BUKU 2 (ธนาคารพาณิชย์ คือธนาคารทีÉดําเนินธุรกิจในลกัษณะ
ปกตแิละ/หรือตาม Shariah principles ซึÉงภายในกิจกรรมทางธุรกิจให้บริการทีÉเกีÉยวข้องกบักระแสการชําระเงิน) ทั Êงในสกลุเงินรูเปียและในสกลุเงิน
ตา่งประเทศ ตลอดจนการเข้าร่วมทนุในสถาบนัการเงินในอินโดนีเซียและ/หรือตา่งประเทศ แตจํ่ากดัเฉพาะภมูิภาคเอเชีย 
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1.5.2. ธุรกิจหลักของเพอร์มาตา  

ธุรกิจของเพอร์มาตา สามารถแบง่ออกเป็น 5 กลุม่ธุรกิจหลกั ดงันี Ê  
1) ธุรกิจธนาคารเพืÉอรายยอ่ย (Retail Banking) 
2) ธุรกิจชารีอะห์ (Shariah) 
3) ธุรกิจธนาคารเพืÉอวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SME) 
4) ธุรกิจธนาคารเพืÉอธุรกิจขนาดใหญ่ (Wholesale Banking) 
5) ธุรกิจธนาคารดจิิทลั (Digital Banking) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: www.permatabank.com/en/retial/ 

 

ธุรกิจธนาคารเพืÉอรายย่อย (Retail Banking) มีลกัษณะการให้บริการและจําหน่ายผลิตภณัฑ์ทีÉหลากหลาย โดยมี
สาขาหลัก  62 เมืองในประเทศอินโดนีเซีย  รวมถึง  e-Channel เ ช่น  Mobile Banking (PermataMobile) Internet Banking 
(PermataNet) และตู้  ATM อตัโนมตัิจํานวนกว่า 1,005 เครืÉอง  ทั Êงนี Ê ผลิตภณัฑ์และบริการทีÉนําเสนอได้แก่ ผลิตภณัฑ์ออมทรัพย์ 
สินเชืÉอเพืÉอผู้บริโภค การบริหารความมัÉงคัÉง (Wealth Management) และผลิตภณัฑ์เพืÉอลกูค้า SME  ธุรกิจธนาคารเพืÉอรายย่อย
ของเพอร์มาตา มีผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉองทั Êงในด้านของสินทรัพย์ หนี Êสิน และการมีต้นทนุทางการเงินทีÉอยูใ่นระดบั
ตํÉาโดยใช้กลยทุธ์ตา่งๆ ทีÉเหมาะสม   
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Source: www.permatabank.com/en/shariah/ 
 

ธุรกิจชารีอะห์ เป็นหน่วยธุรกิจมีบทบาทสําคญัในภาคการเงินของอินโดนีเซียเนืÉองจากประเทศอินโดนีเซียเป็นประเทศ
มสุลิมทีÉใหญ่ทีÉสดุในโลก  ในปี 2561 ธุรกิจธนาคารชารีอะห์ในอินโดนีเซียเติบโตเร็วกวา่อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
อินโดนีเซีย (จากข้อมูลของสํานกัสถิติกลาง (BPS)) โดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศอินโดนีเซียอยู่ทีÉร้อยละ 5.17 
ในขณะทีÉอตัราการเติบโตของธุรกิจธนาคารชารีอะห์อยู่ทีÉร้อยละ 12.5  ทั Êงนี Ê การเติบโตของธุรกิจธนาคารชารีอะห์ยงัสงูกว่าการ
เติบโตของธุรกิจธนาคารโดยรวมซึÉงอยูท่ีÉร้อยละ 9.2 8 ในช่วงเวลาเดียวกนั 

 
  

                                                 
8 ทีÉมา Central Bureau of Statistics (BPS) 
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Source: www.permatabank.com/en/sme/ 
 

ธุรกิจธนาคารเพืÉอวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 47 ของธุรกิจธนาคารเพืÉอราย
ย่อยทั Êงหมดของเพอร์มาตา ในปี 2561 ธุรกิจ SME ถือเป็นสว่นสําคญัในการเติบโตของเพอร์มาตา โดยมีสดัสว่นทีÉมีนยัสาํคญัของ
สินทรัพย์และแหลง่เงินทนุ รวมถึงการเติบโตของรายได้ในอนาคต  ทั Êงนี Ê ในปี 2561 สินเชืÉอรวมของธนาคารทีÉปลอ่ยให้ SME อยูท่ีÉ 
6.0 ล้านล้านรูเปีย ในขณะทีÉแหลง่เงินทนุจาก SME คิดเป็นร้อยละ 30 ของแหลง่เงินทนุจากธุรกิจลกูค้ารายย่อยทั Êงหมด คณุภาพ
สนิเชืÉอโดยรวมของสนิเชืÉอ SME อยูใ่นระดบัทีÉดีโดยมีอตัราสว่นสนิเชืÉอทีÉไมก่่อให้เกิดรายได้ (สทุธิ) อยูท่ีÉร้อยละ 3.2 
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Source: www.permatabank.com/en/wholesale/ 
 

ธุรกิจธนาคารเพืÉอธุรกิจขนาดใหญ่ (Wholesale Banking) เพอร์มาตามีเป้าหมายในการให้บริการทีÉดีทีÉสุดเพืÉอ
ตอบสนองความต้องการขององค์กรและคูค้่าสถาบนัการเงิน โดยได้มีการริเริÉมกลยทุธ์ต่างๆ เพืÉอเพิÉมความพงึพอใจของลกูค้า เช่น
การปรับปรุงแพลตฟอร์มธนาคารดิจิทัล Permata eBusiness และ Permata eValueChain ซึÉงเป็นส่วนหนึÉงของโซลูชันการทํา
ธุรกรรมทางการเงินแบบครบวงจร นอกจากนี Ê Wholesale Banking ยงัร่วมให้สินเชืÉอใน Syndicated Loan สําหรับโครงการขนาด
ใหญ่หลายโครงการ โดยในปี 2561 เพอร์มาตาเน้นการเสริมสร้างสินทรัพย์ทีÉมีคณุภาพ โดยยึดหลกัการบริหารความเสีÉยงและการ
กํากบัดแูลกิจการทีÉดี นอกจากนี Ê ยงัมีความพยายามทีÉจะสร้างพอร์ตโฟลโิอทีÉมีคณุภาพ โดยการคดัเลอืกลกูค้าใหมจ่ากภาคธุรกิจทีÉ
มีแนวโน้มดีและความเสีÉยงตํÉา ทั Êงนี Ê เพอร์มาตา ยงัคงมีการปรับปรุงกระบวนการพิจารณาให้สินเชืÉอและการติดตามอย่างตอ่เนืÉอง 
เพืÉอให้มัÉนใจได้วา่ธนาคารปลอ่ยสนิเชืÉอให้กบัลกูค้าทีÉมีศกัยภาพทีÉดีในการชําระหนี Ê 
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Source: www.permatabank.com/en/digital-channel/ 
 

ธุรกิจธนาคารดิจิทัล (Digital Banking) ถือเป็นธุรกิจทีÉจะมีความสําคัญในอนาคต ทั Êงนี Ê เพอร์มาตายังลงทุนใน
เทคโนโลยีทีÉเกีÉยวข้องอย่างต่อเนืÉองเพืÉอพฒันาเครือข่าย digital banking โดยในปี 2561 เพอร์มาตาได้เปิดตวัแอพพลิเคชัÉนบน 
มือถือ PermataMobile X ซึÉงถือเป็นหนึÉงในแอพพลิเคชัÉนทีÉเป็นการปฏิวัติ digital banking  ทั Êงนี Ê PermataMobile X มีฟังก์ชัÉน
มากกว่า 200 ฟังก์ชัÉน โดยเฉพาะอย่างยิÉงฟังก์ชัÉนทีÉให้ผู้ ใช้สามารถดยูอดเงินได้โดยไม่ต้องล็อกอิน การให้ลกูค้าสามารถปรับแต่ง
การทํางานของแอพพลิเคชัÉนได้ และสามารถโอนเงินผ่านเบอร์โทรศพัท์มือถือได้ ความก้าวหน้าเหลา่นี Êแสดงให้เห็นถึงความมุง่มัÉน
ของเพอร์มาตา ในการมอบประสบการณ์ทีÉดีทีÉสดุให้แก่ลกูค้าปัจจบุนัและลกูค้าเปา้หมาย 
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1.5.3. สรุปข้อมูลทางการเงนิทีÉสาํคญัของเพอร์มาตา  

ฐานะทางการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 ถงึ 31 ธนัวาคม 2561 และวนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

 
งบการเงนิรวมของเพอร์มาตา (ล้านรูเปีย) 2559 2560 2561 Q3/2562 

สินทรัพย์     
เงินสด 2,070,557 1,940,485 2,185,074 1,810,187 
บญัชีเดินสะพดักบัธนาคารกลางอินโดนีเซีย 10,541,849 8,541,582 8,901,492 7,862,493 
บญัชีเดินสะพดักบัธนาคารอืÉน – สทุธิ  1,869,188 1,176,921 1,472,630 1,517,192 
เงินฝากระหวา่งธนาคารกลางอินโดนีเซียและธนาคารอืÉน 8,045,662 6,294,096 11,850,858 11,691,701 
สินทรัพย์ทางการเงินเพืÉอค้า – สทุธิ 1,879,548 1,104,840 1,744,498 2,041,928 
หลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาขายคืน 3,227,881 976,045 - 393,093 
ลกูหนี Êรับ – สทุธิ 3,893,443 3,629,860 2,753,391 1,763,836 
เงินให้สินเชืÉอ – สทุธิ 94,782,664 90,020,985 99,209,601 102,591,933 
หลกัทรัพย์เพืÉอการลงทนุ 27,401,825 22,820,908 14,989,712 15,524,988 
สินทรัพย์รอการขาย 2,488,861 2,478,262 - - 
สินทรัพย์ถาวร 2,554,424 2,460,534 2,552,305 2,458,751 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 412,980 485,283 498,426 503,800 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี – สทุธิ 2,650,768 2,454,077 2,181,667 1,749,892 
สินทรัพย์อืÉนๆ 3,707,862 3,944,492 4,553,212 5,169,742 
รวมสินทรัพย์ 165,527,512 148,328,370 152,892,866 155,079,536 
     

งบการเงนิรวมของเพอร์มาตา (ล้านรูเปีย) 2559 2560 2561 Q3/2562 

หนี Êสิน     
หนี Êสินจา่ยคืนเมืÉอทวงถาม 607,930 384,169 336,640 1,004,097 
เงินรับฝากจากลกูค้า 130,302,660 111,288,007 118,135,189 120,229,778 
เงินรับฝากจากธนาคารอืÉน 2,661,635 2,697,543 2,460,671 2,115,495 
หนี ÊสินทางการเงินทีÉถือไว้เพืÉอค้า 45,654 11,948 114,705 51,968 
เจ้าหนี Êการค้า 3,990,150 3,752,073 2,765,682 1,777,924 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย - 1,032 346 - 
เงินกู้ยืม - 36,017 16,971 101,440 
ยอดคงค้าง 1,177,535 1,184,496 1,125,496 1,246,842 
หนี ÊสินอืÉนๆ 752,498 724,977 621,315 635,534 
ตราสารหนี ÊทีÉออกแล้ว - - - - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 61,774 138,159 20,163 47,240 
เงินสํารองทีÉธนาคารกนัไว้ 111,484 67,564 59,465 55,943 
ตราสารหนี Êด้อยสิทธิ 6,526,586 6,531,643 4,784,287 4,083,841 
รวมหนี Êสิน 146,237,906 126,817,628 130,440,930 131,350,102 
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งบการเงนิรวมของเพอร์มาตา (ล้านรูเปีย) 2559 2560 2561 Q3/2562 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 3,125,134 3,837,985 3,837,985 3,837,985 

สว่นเกิน (ตํÉากวา่) มลูคา่หุ้น – สทุธิ 14,970,302 17,252,901 17,252,901 17,252,901 
เงินทนุรับลว่งหน้า 1,500,000 - - - 

มลูคา่ยตุิธรรมสทุธิ (23,665) 67,999 (87,215) 97,665 
เงินสํารองการประเมินคา่สินทรัพย์ถาวร 1,693,735 1,693,735 1,853,060 1,853,060 

สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอืÉนในบริษัทร่วม 5,284 (8,625) - - 
เงินจดัสรรสําหรับเงินปันผลทีÉไมไ่ด้ใช้สทิธิ 128 128 - - 
(ขาดทนุ) กําไรสะสม - - - - 
จดัสรรแล้ว 363,624 363,624 363,624 363,624 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร (2,344,945) (1,697,014) (768,429) 324,189 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 19,289,597 21,510,733 22,451,926 23,729,424 

สว่นได้เสยีทีÉไมมี่อํานาจควบคมุ 9 9 10 10 
รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 165,527,512 148,328,370 152,892,866 155,079,536 
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ผลการดําเนินงาน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 ถงึ 31 ธนัวาคม 2561 และ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 
 

งบการเงนิรวมของเพอร์มาตา (ล้านรูเปีย) 2559 2560 2561 Q3/2562 

งบกาํไรขาดทุน     
รายได้ดอกเบี Êยรับ 13,013,698 9,726,541 9,419,839 7,443,064 
รายได้ชารีอะห์ 1,384,872 1,471,605 1,661,113 1,210,989 
คา่ใช้จา่ยดอกเบี Êย (7,919,237) (5,424,405) (5,026,890) (4,090,680) 
คา่ใช้จา่ยชารีอะห์ (595,892) (549,515) (653,877) (456,440) 
รายได้จากดอกเบี Êยและชารีอะห์สุทธิ 5,883,441 5,224,226 5,400,185 4,106,933 

รายได้จากคา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้า 1,292,984 1,284,452 1,256,074 939,603 
รายจา่ยจากคา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้า (51,225) (51,082) (125,758) (112,311) 
รายได้จากคา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าสทุธิ 1,241,759 1,233,370 1,130,316 827,292 

รายได้จากการซื Êอขายสทุธิ 564,948 258,235 286,182 457,485 
กําไรจากการขายหลกัทรัพย์ 87,898 39,379 17,566 83,951 
สว่นแบง่กําไรสทุธิของบริษัทร่วม  235,466 239,019 87,333 - 
รายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ 138,708 1,585,956 439,899 131,772 
รวมรายได้จากการดาํเนินงาน 1,027,020 2,122,589 830,980 673,208 

ขาดทนุจากการด้อยคา่ของสินทรัพย์ทางการเงิน  (12,207,656) (3,127,098) (1,676,421) (712,361) 
คา่ใช้จา่ยทัÉวไปและคา่ใช้จา่ยบริหาร  (1,760,182) (1,801,827) (1,742,024) (1,378,954) 
เงินเดือนและผลประโยชน์ของผู้บริหารและพนกังาน  (2,241,129) (2,341,513) (2,380,462) (1,790,322) 
คา่ใช้จา่ยอืÉนๆ  (577,287) (358,615) (343,347) (263,030) 
รวมค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน (16,786,254) (7,629,053) (6,142,254) (4,144,667) 

กาํไรก่อนภาษี  (8,634,034) 951,132 1,219,227 1,462,766 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 2,150,950 (202,699) (317,975) (370,148) 
กาํไรสุทธิ (6,483,084) 748,433 901,252 1,092,618 
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1.5.4. คณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตา 

ลาํดับ ชืÉอ ตาํแหน่ง 
1 Sebastian Ramon Arcuri ประธานกรรมการ 
2 Suparno Djasmin รองประธานกรรมการ 
3 Mark Spencer Greenberg กรรมการ 
4 Ian Charles Anderson กรรมการ 
5 David Allen Worth กรรมการอิสระ 
6 Haryanto Sahari กรรมการอิสระ 
7 Zulkifli Zaini กรรมการอิสระ 
8 Rahmat Waluyanto กรรมการอิสระ 

หมายเหต:ุ ณ 30 กนัยายน 2561 
 

1.5.5. คณะกรรมการบริหารเพอร์มาตา 
ลาํดับ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 Ridha DM Wirakusumah ประธานกรรมการบริหาร 
2 Abdy Dharma Salimin ผู้ อํานวยการฝ่ายเทคโนโลยีและปฏบิตักิาร 
3 Djumariah Tenteram ผู้ อํานวยการฝ่ายสินเชืÉอรายยอ่ย 
4 Lea Setianti Kusumawijaya ผู้ อํานวยการฝ่ายการเงิน 
5 Darwin Wibowo ผู้ อํานวยการฝ่ายธนบดีธนกิจ 
6 Herwin Bustaman ผู้ อํานวยการหนว่ยธุรกิจชารีอะห์ 
7 Dhien Tjahajani ผู้ อํานวยการฝ่ายกฎหมายและการกํากบัดแูลกิจการ 
8 Dayan Sadikin ผู้ อํานวยการฝ่ายทรัพยากรบคุคล 

หมายเหต:ุ ณ 30 กนัยายน 2561 
 

สาํหรับข้อมลูเพิÉมเติม โปรดดใูนภาคผนวก 2 รายละเอียดของเพอร์มาตา  
 

 

1.6. ทีÉมาของราคาในการซื Êอกิจการของเพอร์มาตา 
ธนาคารเข้าทาํธุรกรรมครั Êงนี ÊทีÉมลูคา่ 1.77 เทา่ของมลูคา่ตามบญัชีของเพอร์มาตา ตามงบการเงินทีÉเผยแพร่ก่อนวนั

เห็นชอบร่วมกนั (อาจมกีารปรับปรุงตามงบการเงิน) ซึÉงเมืÉอคํานวณโดยใช้มลูคา่ทางบญัชี ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 มลูคา่หุ้นของ
เพอร์มาตาเบื Êองต้นทีÉจะซื Êอจะอยู่ทีÉ 1,498 รูเปียตอ่หุ้น ซึÉงเป็นราคาทีÉใกล้เคียงกบัการเข้าซื Êอกิจการของธนาคารในประเทศอินโดนีเซีย
ในช่วง 6 ปีทีÉผา่นมา  
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ทีÉมา:  1/ ทีÉมา: Market data from Capital IQ, (11 Dec 2019), Company filings 

2/ รวมธุรกรรม 5 ปีลา่สดุของ BUKU 3 ธนาคาร ณ วนันี ÊซึÉงมีสดัสว่นการถือหุ้นมากกวา่หรือเทา่กบั 40%  
3/ รวมธนาคารอินโดนีเซียทีÉมีมลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาด> 1 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562 

 

 
ทีÉมา:  Euromonitor Report 

 

1.7. ขนาดของธุรกรรม  

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมีมูลค่าธุรกรรมเบื Êองต้นเท่ากับ 37,430,973.74 ล้านรูเปีย หรือ 81,019.42 ล้านบาท หรือ 
2,673.83 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (คํานวณโดยใช้อตัราแลกเปลีÉยน ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562 ทีÉ 1 บาท: 462 รูเปีย และ 1 ดอลลาร์
สหรัฐ: 13,999 รูเปีย) อ้างอิงจากงบการเงิน ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 สําหรับการเข้าซื Êอหุ้นของเพอร์มาตาทีÉร้อยละ 89.12 (ไม่
ร่วมรายจ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง) อย่างไรก็ดี เมืÉอธนาคารเข้าทําธุรกรรมซื Êอหุ้นจากสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่าแล้วเสร็จ 
ธนาคารจะต้องทําคําเสนอซื Êอหุ้นทีÉเหลอืตามกฎเกณฑ์ของประเทศอินโดนีเซีย ดงันั Êน หากคํานวณมลูคา่ธุรกรรมเบื Êองต้นโดยอ้างองิ
งบการเงิน ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 การเข้าทํารายการในครั Êงนี Êจะมีมูลค่าธุรกรรมเท่ากับ 42,001,080.48 ล้านรูเปีย หรือ 
90,911.43 ล้านบาท หรือ 3,000.29 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (คํานวณโดยใช้อัตราแลกเปลีÉยน ณ วันทีÉ 11 ธันวาคม 2562) ไม่รวม
รายจ่ายอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง 

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êไมถื่อเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ทีÉมนียัสาํคญัภายใต้ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ
เกีÉยวกบัรายการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึÉงสนิทรัพย์ การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êคํานวณจากงบการเงินรวมลา่สดุทีÉ เผยแพร่ ณ วนัทีÉ 30 
กนัยายน 2562 โดยมีมลูคา่ธุรกรรมสงูสดุเทา่กบัร้อยละ 11.74 ของสนิทรัพย์ของธนาคารกรุงเทพ เมืÉอคํานวณตามเกณฑ์มลูคา่
สนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิ ธุรกรรมดงักลา่วจึงไมเ่ข้าขา่ยตามประกาศทีÉเกีÉยวข้องกบัรายการได้มาหรือจําหนา่ยไปซึÉงสนิทรัพย์ เนืÉองจากมี
ขนาดรายการตํÉากวา่ร้อยละ 15 นอกจากนี Ê เนืÉองจากผู้ขายเป็นบคุคลภายนอก ไมม่ีความสมัพนัธ์กบัธนาคาร รายการดงักลา่วจึงไม่
เข้าขา่ยเป็นการทํารายการกบับคุคลทีÉเกีÉยวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุทีÉ ทจ. 21/2551 เรืÉองหลกัเกณฑ์ใน
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การทํารายการทีÉเกีÉยวโยงกนั (และทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ฯ เรืÉองการเปิดเผยข้อมลูและ
การปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั พ.ศ. 2546 (และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม)  

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê ธนาคารจะต้องได้รับความเห็นชอบจาก ธปท นอกจากนั Êน เพืÉอให้การทําธุรกรรมเป็นไปตาม
ระเบียบ  ธนาคารจะต้องเรียกประชมุผู้ ถือหุ้น และได้รับอนมุตัิในการเข้าทําธุรกรรมดงักลา่วจากผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไมน้่อย
กว่าสามในสีÉของจํานวนเสียงทั Êงหมดของผู้ ถือหุ้นและผู้ รับมอบฉันทะทีÉเข้ าร่วมประชุมและมีสิทธิออกเสียงตามมาตรา 43 แห่ง
พระราชบญัญตัิธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551 (และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม) 
 

ข้อมลูทางการเงินสาํหรับการคํานวณขนาดธุรกรรมสามารถสรุปได้ดงันี Ê  
 

 ข้อมลูทางการเงินลา่สดุ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

หน่วย: ล้านบาท BBL Permata1/ 

สินทรัพย์รวม 3,228,091.79         335,669.99  

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนรวม 1,792.38             1,090.48  

หนี Êสินรวม 2,797,653.75         284,307.58  

สว่นได้เสยีทีÉไมมี่อํานาจควบคมุ 259.76                     0.02  

NTA2/ 428,385.90           50,271.91  

กําไรสทุธิ3/ 35,914.89             3,246.14  

หมายเหต:ุ  1/ อตัราแลกเปลีÉยน ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562 ทีÉ 1 บาท: 462 รูเปีย, 1 ดอลลาร์สหรัฐ: 13,999 รูเปีย 
 2/ NTA (สินทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิ) เท่ากับสินทรัพย์รวม ลบสินทรัพย์ไม่มีตวัตนสทุธิ หนี Êสินรวม และส่วนได้เสียทีÉไม่มี

อํานาจควบคมุ 

 3/ กําไรสทุธิชว่ง 12 เดือนลา่สดุ (เฉพาะสว่นของผู้ ถือหุ้นธนาคาร) 
 

รวมสิÉงตอบแทน (ล้านรูเปีย) 

เงินสด1/  42,001,080.48 

ภาษีและคา่ธรรมเนียม 25.00 

Total 42,001,105.48 

หมายเหต:ุ 1/ คํานวณโดยใช้งบการเงิน ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ซึÉงจะมีการเปลีÉยนแปลงตามวนัทีÉธุรกรรมเสร็จสิ Êนโดยคาดวา่จะเป็นใน
ไตรมาส 3 ปี 2563  
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 การคํานวณขนาดรายการ 

วิธีการคาํนวณ สูตรการคาํนวณ การคาํนวณ ขนาดรายการ 

1. เกณฑ์มลูคา่สินทรัพย์ทีÉมีตวัตน
สทุธิ (NTA) 

NTA of Permata1/ x ร้อยละหุ้นทีÉได้มา2/ 

NTA of BBL1/ 
 

50,271.91 1/ x ร้อยละ 1002/ 

428,385.901/ 
 

11.74% 

2. เกณฑ์กําไรสทุธิ Net profits of Permata3/ x ร้อยละหุ้นทีÉได้มา 2/ 
กําไรสทุธิของ BBL3/ 

 

3,246.143/ x ร้อยละ 100 2/ 
35,914.89 3/ 

 

9.04% 

3. เกณฑ์มลูคา่รวมของสิÉงตอบแทน มลูคา่รวมของสิÉงตอบแทน4/ 

สินทรัพย์รวมของ BBL1/ 
 

90,911.484/ 

  3,228,091.79 1/ 
 

2.82% 

4. เกณฑ์มลูคา่ของหลกัทรัพย์ จํานวนหุ้นทีÉออกเพืÉอชําระคา่ธุรกรรม 
จํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วของ BBL  

 

จํานวนหุ้นทีÉออกเพืÉอชําระคา่ธุรกรรม 
จํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วของ BBL  

 

N.A.  

(ไมมี่หลกัทรัพย์ทีÉออก) 

หมายเหต:ุ 1/ การคํานวณขนาดรายการใช้งบการเงิน ณ วนัทีÉ ไตรมาส 3 ปี 2562 

2/ คํานวณโดยใช้ร้อยละสงูสดุทีÉมีโอกาสได้หุ้นมา (ร้อยละ 100) 

3/ กําไรสทุธิ 4 ไตรมาสลา่สดุ  
4/ คํานวณจากขนาดรายการสงูสดุทีÉจะเข้าทําธุรกรรม รวมถึงรายจา่ยอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้องเชน่ ภาษีและคา่อากรแสตมป์ 

 

1.7.1. กระบวนการเข้าซื Êอกิจการ 
การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะเสร็จสิ Êนได้ โดย:   

1. ต้องได้รับอนมุตัจิากผู้ ถือหุ้นของธนาคารสาํหรับการเข้าทําธุรกรรม 

2. ต้องได้รับอนมุตัจิากผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตาสาํหรับแผนการเข้าซื Êอกิจการ 
3. ต้องได้รับอนมุตัจิาก ธปท. 

4. ต้องได้รับอนมุตัจิาก OJK ในรายละเอียดดงัตอ่นี Ê: 
 OJK ต้องอนมุตัิความเหมาะสมของผู้ ถือหุ้นใหญ่ 

 OJK ต้องอนมุตัิการเข้าซื Êอกิจการเพอร์มาตา  
 OJK ต้องอนมุตัิการถือหุ้นในสดัสว่นมากกวา่ร้อยละ 40 ในเพอร์มาตา  

ซึÉงธนาคารคาดวา่การเข้าทําธุรกรรมจะเสร็จสิ Êนภายในไตรมาส 3 ปี 2563. 

 

1.7.2. โครงสร้างกลุ่มธุรกจิและกลยทุธ์หลังการเข้าซื Êอหุ้น 
ปัจจุบนัธนาคารกรุงเทพมี สาขาในประเทศอินโดนีเซีย 3 สาขา มีสินทรัพย์รวมทั Êงสิ Êน 36,076,697 ล้านรูเปีย ซึÉงคิดเป็น

ร้อยละ 23.26 ของสินทรัพย์รวมของเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2563 ภายหลงัจากการเข้าซื Êอเสร็จสิ Êน ธนาคารมีแผนการทีÉ
จะควบรวมสาขาของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียกบัเพอร์มาตาโดยดําเนินงานภายใต้ชืÉอเพอร์มาตา ซึÉงการควบรวมนี Êต้องได้รับ
อนญุาตจาก OJK 
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โครงสร้างก่อนการเข้าทาํธุรกรรม 

 
ทีÉมา: ธนาคาร 
 
 

โครงสร้างหลังการเข้าทาํธุรกรรมเสร็จสิ Êน 
 

 
ทีÉมา: ธนาคาร 
 
ภายหลงัจากการเข้าทําธุรกรรม ธนาคารจะเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ (ร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมด) ทั Êงนี Ê 

ธนาคารมีความตั ÊงใจทีÉจะคงสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซีย : IDX ของเพอร์มาตา  อย่างไรก็ดี  
การทีÉเพอร์มาตาจะดํารงสถานะการเป็นบริษัทจดทะเบียน เพอร์มาตาต้องมีการกระจายหุ้นดงัต่อไปนี Ê 1) ต้องมีสดัส่วนผู้ ถือหุ้น 
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รายย่อย (ผู้ ถือหุ้นทีÉไม่ใช่ผู้ ถือหุ้นทีÉมีอํานาจควบคมุ9 หรือ ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่10) อย่างน้อย 50,000,000 หุ้น และอย่างน้อยร้อยละ 
7.5 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว และ 2) ต้องมีจํานวนผู้ ถือหุ้นสามญัอย่างน้อย 300 คน ทีÉมีการลงทะเบียนใน IDX ทั Êงนี Ê หากผล
ของการทําคําเสนอซื Êอ ทําให้ เพอร์มาตาไม่มีคุณสมบัติการดํารงสถานะในด้านการกระจายการถือหุ้ น  ( free float)  
เพอร์มาตามีเวลา 2 ปี ในการจัดการให้บริษัทมีคณุสมบตัิการดํารงสถานะตามทีÉ IDX กําหนด ทั Êงนี Ê เนืÉองจากธนาคารจะถือหุ้น 
เพอร์มาตามากกว่าร้อยละ 80 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมด ธนาคารต้องดําเนินการขายหุ้นทีÉได้มาจากการทําคําเสนอซื Êอ
ดงักลา่วทั Êงหมด ภายในระยะเวลา 2 ปีตามกฎของ OJK ซึÉงสง่ผลให้การถือหุ้นของธนาคารใน  เพอร์มาตาอยูท่ีÉสดัสว่นการถือหุ้น
ร้อยละ 89.12   

คณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตาภายหลังการเข้าซื Êอกิจการ (คาดการณ์) 
ลาํดับ ชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 BBL Representative President Commissioner 
2 BBL Representative Vice President Commissioner 
3 BBL Representative Commissioner 
4 BBL Representative Commissioner 
5 David Allen Worth Independent Commissioner 
6 Haryanto Sahari Independent Commissioner 
7 Zulkifli Zaini1/ Independent Commissioner 
8 Rahmat Waluyanto Independent Commissioner 

หมายเหต:ุ 1/ Mr. Zulkifli Zaini ได้ยืÉนใบลาออกจากการเป็นคณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตา เมืÉอวนัทีÉ 17 มกราคม 2563 การลาออกจะมี
ผลเมืÉอผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตาอนมุตัิ 
ทีÉมา: ธนาคารกรุงเทพ 
คณะกรรมการบริหารเพอร์มาตาหลงัการเข้าซื Êอหุ้น (คาดการณ์) 

ลาํดับ ชืÉอ ตาํแหน่ง 
1 Ridha DM Wirakusumah President Director 
2 Abdy Dharma Salimin Technology and Operations Director 
3 Djumariah Tenteram Retail Banking Director 
4 Lea Setianti Kusumawijaya Finance Director 
5 Darwin Wibowo Wholesale Banking Director 
6 Herwin Bustaman Shariah Business Unit Director 
7 Dhien Tjahajani Legal and Compliance Director 
8 Dayan Sadikin Human Resource Director 
9 BBL Representative To Be Determined 

10 BBL Representative To Be Determined 
ทีÉมา: ธนาคารกรุงเทพ  

                                                 
9 “ ผู้ ถือหุ้นทีÉมีอํานาจควบคมุ” ในบริบทนี Êหมายถึงผู้ ถือหุ้นทีÉโดยตรงหรือโดยอ้อม: (i) เป็นเจ้าของหุ้นทีÉมีสิทธิออกเสียงมากกวา่ 50% ในบริษัทจด
ทะเบียนหรือ (ii) มีวิธีการพิจารณาไมว่า่ทางตรงหรือทางอ้อม การจดัการและ / หรือนโยบายของบริษัทจดทะเบียน (แม้วา่บคุคลดงักลา่ว (หรือบคุคลทีÉ
เกีÉยวข้อง) ร่วมกนัถือหุ้นน้อยกวา่ 50%) 
10 “ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่” ในบริบทนี Êหมายถึงผู้ ถือหุ้นรายใดทีÉถือหุ้นโดยตรงหรือโดยอ้อม 20% ขึ Êนไปในบริษัทจดทะเบียน 
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1.7.3. ประมาณการฐานะการเงนิรวม 

 

ธนาคารเป็นผู้จดัทาํประมาณการฐานะการเงินรวมภายหลงัการเข้าทําธุรกรรม  จากงบสอบทานของธนาคาร และงบทีÉ
เผยแพร่ตอ่สาธารณะของเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 (งบแสดงฐานะทางการเงินรวมทําขึ Êนเป็นการภายในซึÉงอาจมีการ
เปลีÉยนแปลงตามความเห็นของผู้สอบบญัชี) ทั Êงนี Ê การประมาณการฐานะการเงินรวมมิได้บง่ชี Êถึงผลการดําเนินงานจริง เนืÉองจาก
จดัทําขึ Êนโดยใช้สมมตุฐิานของเหตกุารณ์ทีÉไมไ่ด้เกิดขึ Êนจริง ณ เวลานั Êน และไมไ่ด้คํานงึถึง ปัจจยัดงัตอ่ไปนี Ê  

1. ผลกระทบจาก IFRS9 ประมาณการฐานะทางการเงินรวมไมร่วมถึงผลทีÉอาจจะเกิดขึ Êนของ IFRS9 ซึÉงจะเริÉมมีผล
บงัคบัใช้ในปี 2563 

2. สดัสว่นทีÉลดลงอยา่งมีนยัสาํคญัของสว่นได้เสยีทีÉไมม่ีอํานาจควบคมุ เนืÉองจากปัจจบุนัหุ้นของเพอร์มาตาร้อยละ 10.88 
ถือโดยผู้ ถือหุ้นรายอืÉน  

 
ประมาณการฐานะการเงินรวมสรุป ดงันี Ê 
 

งบการเงนิรวม ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 (ล้านบาท) BBL BBL + Permata 

สินทรัพย์   
เงินสด 51,825 55,743 
รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 575,970 541,410 
สินทรัพย์อนพุนัธ์ 52,795 53,097 
เงินลงทนุสทุธิ 614,339 652,061 
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมสทุธิ  1,732 1,732 
เงินให้สินเชืÉอแก่ลกูหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ 1,847,821 2,069,882 
ภาระของลกูค้าจากการรับรอง 1,562 5,380 
ทรัพย์สินรอการขายสทุธิ 9,890 10,448 
อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 41,208 46,530 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอืÉนสทุธิ 1,792 2,883 
คา่ความนิยม  - 35,246 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 4,144 7,932 
หลกัประกนัทีÉวางกบัคูส่ญัญาทางการเงิน 8,743 8,743 
สินทรัพย์อืÉนสทุธิ 16,269 26,901 
รวมสินทรัพย์ 3,228,092 3,517,988 
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งบการเงนิรวม ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 (ล้านบาท) BBL BBL + Permata 

หนี Êสิน   

เงินฝาก 2,362,766 2,623,004 

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 148,575 153,154 

หนี Êสินจา่ยคืนเมืÉอทวงถาม 5,535 5,535 

หนี Êสินตราสารอนพุนัธ์ 39,465 39,578 
ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ยืม 147,375 156,434 
ภาระของธนาคารจากการรับรอง 1,562 5,410 
เงินสํารองทีÉธนาคารกนัไว้ 16,985 17,087 
หนี Êสินภาษีเงินได้รอตดับญัช ี 2,004 2,004 
หนี ÊสินอืÉนๆ 73,387 79,756 
รวมหนี Êสิน 2,797,654 3,081,961 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 19,088 19,088 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 56,346 56,346 

สํารองอืÉนๆ 43,779 43,779 

ทีÉจดัสรรแล้ว   

ทนุสํารองตามกฎหมาย 24,000 24,000 

อืÉนๆ 106,500 106,500 

ทีÉยงัไมไ่ด้จดัสรร 180,464 180,464 

รวมส่วนของธนาคาร 430,178 430,178 

สว่นได้เสยีทีÉไมมี่อํานาจควบคมุ 260 5,848 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 430,438 436,026 

รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,228,092 3,517,988 
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งบการเงนิรวมสาํหรับงวด 9 เดือนสิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2562 (ล้านบาท) BBL BBL + Permata 

รายได้   
ดอกเบี Êยรับ 84,851  103,582  
ดอกเบี Êยจา่ย (30,972)  (40,814) 
รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 53,878  62,768  

รายได้จากคา่ธรรมเนียมและบริการ 28,205  30,238  
รายจา่ยจากคา่ธรรมเนียมและบริการ (7,885)  (8,128) 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 20,319  22,110  

กําไรจากการลงทนุ 5,675  6,665  
สว่นแบง่กําไรจากการลงทนุโดยใช้วิธีสว่นได้เสีย 4,777  4,959  
กําไรจากการขายสินทรัพย์ 88  88  
รายได้เงินปันผล 1,700  1,700  
รายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ 3,153  3,153  
กําไรจากการลงทนุ 433  718  
รวมรายได้จากการดาํเนินงาน 90,023  91,480  

ค่าใช้จ่ายดาํเนินงานอืÉนๆ   
คา่ใช้จา่ยของพนกังาน 19,908  23,784  
คา่ตอบแทนกรรมการ 111  111  
คา่ใช้จา่ยเกีÉยวกบัสถานทีÉและอปุกรณ์ 8,326  8,326  
ภาษี 2,509  2,509  
คา่ใช้จา่ยอืÉนๆ 8,122  11,676  
รวมค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 38,976  46,405  

หนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญูและขาดทนุจากการด้อยคา่ (16,009)  (17,551) 
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 35,038  38,205  

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (6,929)  (7,730) 
กาํไรสุทธิ 28,110  30,475  
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1.8. สรุปเงืÉอนไขสาํคัญของสัญญาซื Êอขายหุ้น 

 
รายการ รายละเอียด 
คูส่ญัญา ธนาคาร ในฐานะคนซื Êอ 

Astra และสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ในฐานะผู้ขาย 
วนัทีÉลงนาม 12 ธันวาคม 2562 
หุ้นทีÉซื Êอขาย หุ้นรวม 24,991,429,332 หุ้น กลุ่ม ข. (“หุ้นทีÉจะขาย”) คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว

ทั Êงหมดของเพอร์มาตา 
ราคาซื Êอขาย ธุรกรรมในครั Êงนี Ê มีมลูคา่เทา่กบั 1.77 เทา่ของมลูคา่ตามบญัชีของเพอร์มาตา ตามงบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ก่อนวนั

เห็นชอบร่วมกัน (อาจมีการปรับปรุงตามงบการเงิน) โดยหากใช้งบการเงิน ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 สามารถ
คํานวณมลูคา่ธุรกรรมเบื Êองต้นได้ 1,498 รูเปียต่อหุ้น ส่งผลให้การเข้าทําธุรกรรมมีมลูค่า 37,430,973.74 ล้านรูเปีย 
หรือประมาณ 2,673.83 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือ 81,019.42 ล้านบาท (ไมร่วมคา่ใช้จา่ยอืÉนๆ) สําหรับการเข้าถือหุ้น
ร้อยละ 89.12 ของเพอร์มาตา (ใช้อตัราแลกเปลีÉยนทีÉ ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562 ทีÉ 462 รูเปียตอ่ 1 บาทและ 13,999 
รูเปียตอ่ 1 ดอลลาร์สหรัฐ) 

เงืÉอนไขบงัคบัก่อน 1.  การอนมุตัิจากฝ่ายการธนาคารของ OJK (หน่วยงานกํากบัดแูลธุรกิจการเงินของอินโดนีเซีย) เกีÉยวกบั (ก) การ
ทําธุรกรรม รวมถึงความเหมาะสมของธนาคารในฐานะผู้ ถือหุ้นทีÉมีอํานาจควบคมุของเพอร์มาตา และ (ข) 
โครงสร้างการซื Êอกิจการ 

2.  การอนมุตัิของ ธปท. 
3.  มติทีÉประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของธนาคารอนมุตัิการทําธุรกรรม 
4.  มติทีÉประชมุคณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตา อนมุตัิการทําธุรกรรม 
5.  มติทีÉประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตา ทีÉอนมุตัิ: (i) แผนการเข้าซื Êอกิจการและร่างการเข้าซื Êอกิจการ; (ii) การ

แตง่ตั Êงตวัแทน ทีÉเสนอโดยธนาคารให้เป็นสมาชิกของคณะกรรมการบริหารเพอร์มาตา และคณะกรรมการ
ธนาคารเพอร์มาตา; และ (iii) การลาออก และการปลดคณะกรรมการบริหารเพอร์มาตา และคณะกรรมการ
ธนาคารเพอร์มาตาทีÉได้รับการเสนอชืÉอโดยสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด และแอสทร่ามีผลทนัทีหลงัจากวนัทีÉธุรกรรม
แล้วเสร็จ 

6.  ไมมี่คําสัÉง คําพิพากษา หรือคําสัÉงศาลทีÉออกโดยหน่วยงานของรัฐ หน่วยงานกํากบัดแูล หรือศาลในเขตอํานาจทีÉ
จะห้ามมิให้ธนาคารรับซื Êอหุ้น 

หลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของ
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด  

สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดโอน และธนาคารได้รับโอน หลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (หุ้นกู้ ด้อยสิทธิ อตัรา
ดอกเบี Êยลอยตวั จํานวน 700,000 ล้านรูเปีย ครบกําหนดไถ่ถอนวนัทีÉ 10 มีนาคม 2563 และหุ้นกู้ ด้อยสิทธิชั ÊนทีÉ 2 
ระยะทีÉ 2 ปี 2557 จํานวน 103,000 ล้านรูเปีย) ในแตล่ะกรณีเทา่ทีÉหลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ทีÉเกีÉยวข้อง ยงัไมไ่ด้รับชําระคืน
เต็มจํานวนโดยเพอร์มาตาก่อนวนัธุรกรรมเสร็จสิ Êน 

การจา่ยเงิน ธนาคารจะจา่ยเงินสว่นทีÉเกีÉยวข้องของผู้ขายแตล่ะรายในสกลุรูเปีย ในวนัทีÉธรุกรรมแล้วเสร็จ ภายในเวลา 10.00 น. 
(เวลาทีÉจาการ์ตา) 

คํารับรองของผู้ขาย 1. การจดัตั Êงบริษัท 
2. สิทธิในการเข้าสูส่ญัญาซื Êอขาย 
3. ความเป็นเจ้าของในสว่นของหุ้นทีÉขาย 
4. ความยินยอมและการอนมุตั ิ
5. ไมมี่การดําเนินการทางกฎหมายทีÉเป็นสาระสาํคญั 
6. ความถกูต้องของงบการเงินทีÉตรวจสอบแล้ว 
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รายการ รายละเอียด 

7. งบการเงินระหวา่งกาล ไตรมาสทีÉ 3 ปี 2562  
8. ประเด็นภาษี 

คา่ธรรมเนียม และภาษี ธนาคารจะต้องรับผิดชอบตอ่ (i) คา่ธรรมเนียมการรับรองเอกสารใดๆ ทีÉต้องชําระอนัเป็นผลมาจากการทําธุรกรรม
ตามทีÉตกลงไว้ในสญัญาและ (ii) อากรแสตมป์ภาษีและคา่ธรรมเนียมทีÉอาจเรียกเก็บในประเทศไทย 
 
ผู้ ขายแต่ละรายจะต้องเสียภาษีขั Êนสุดท้ายเท่ากับ 0.1% ของมูลค่าธุรกรรม (กําหนดโดย IDX ตามระเบียบ
กระทรวงการคลงัฉบบัทีÉ 282 / KMK.04 / 1998) 

การยืนยนัการปฏิบตัิตามของ
ผู้ขาย 

การยืนยนัการปฏิบตัิตามของผู้ขายรวมถึง 
1. ออกเสียง เพืÉอแตง่ตั ÊงตวัแทนทีÉธนาคารเสนอให้กบัคณะกรรมการบริหารเพอร์มาตาและคณะกรรมการเพอร์มาตา 
2. ออกเสียง เพืÉอให้เกิด (i) การลาออกของตัวแทนของผู้ ขายแต่ละรายในคณะกรรมการเพอร์มาตาและคณะ

กรรมการบริหารเพอร์มาตา และ (ii) การปลดตัวแทนของผู้ขายแต่ละรายในคณะกรรมการเพอร์มาตาและ
คณะกรรมการบริหารเพอร์มาตา 

3. ทําการขอใบอนญุาตตา่งๆ ทีÉมีความจําเป็นสําหรับการดําเนินการและวนัทีÉธุรกรรมแล้วเสร็จ 
4. ไม่ออกเสียงให้กับข้อเสนอใดๆ ทีÉจะเปลีÉยนแปลงหรือแก้ไขหลักการบัญชี  นโยบายและการปฏิบัติของ 

เพอร์มาตา ยกเว้นตามทีÉกฎหมายกําหนดหรือบงัคบัใช้ตามมาตรฐานการบญัชีทางการเงินของอินโดนีเซียทีÉมี
ผลบงัคบัใช้ และ 

5. ไมก่่อภาระผกูพนัใดๆ ในหุ้นทีÉจะขาย 
 

ผู้ขายจะออกเสียงคดัค้านข้อเสนอใดๆ ทีÉจะมีผลตอ่ไปนี Ê 
1. การลดทนุหรือเพิÉมทนุ 
2. การควบรวมกิจการ การแยกกิจการ การเข้าซื Êอกิจการ หรือการควบรวมกิจการใดๆ 
3. การยกเลิก การชําระบญัชี หรือการเลกิกิจการ หรือการเริÉมต้นกระบวนการชําระหนี Êหรือล้มละลาย 
4. การประกาศและการจ่ายเงินปันผล การกระจายหรือการคืนทนุ หรือผลกําไรหรือสินทรัพย์อืÉนใดให้แก่ผู้ ถือหุ้น

ของเพอร์มาตา 
5. ธุรกรรมทีÉถกูจํากดัใดๆ (เช่น ธุรกรรมใดๆ ทีÉมีมลูค่าเกินกวา่ 20 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นรายบคุคลหรือรวม 50 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ) บนัทกึสําหรับธุรกรรมทีÉดําเนินการตามเงืÉอนไขปกติในการดําเนินธุรกิจ หรือธุรกรรมตามทีÉ
ปรากฎในแผนธุรกิจของบริษัททีÉเปิดเผยตอ่ธนาคาร) และ 

6. การแก้ไขเอกสารสําคญัเกีÉยวกบัการจดัตั Êงบริษัท 
 
การยืนยนัการปฏิบตัิตามของผู้ขายเพิÉมเติม ในการจดัให้ตวัแทนในคณะกรรมการเพอร์มาตาลงคะแนนเสียงคดัค้าน
ข้อเสนอของเพอร์มาตา ทีÉมีผลให้เกิด 
1. การแก้ไขเพิÉมเติม หรือยกเลิกข้อตกลงทีÉสําคัญซึÉงเพอร์มาตามีส่วนร่วม (รวมถึงข้อตกลง bancassurance 

ระหวา่ง เพอร์มาตาและ Astra Aviva) 
2. ธุรกรรมอืÉนใด หรือ อนมุตัิการประกาศจา่ยเงินปันผลระหวา่งกาล 

การยืนยนัการปฏิบตัิตามของ
ผู้ซื Êอ 

ธนาคารรับรองวา่ 
1.  จะชําระเงินคืนแก่ผู้ขายเต็มจํานวนสําหรับภาระหน้าทีÉใดๆ ทีÉ OJK กําหนด ในการออกตราสารหนี Êโดยเพอร์มาตา 

ก่อนวนัทีÉธุรกรรมแล้วเสร็จ (จํานวนเงินสทุธิจากการออกตราสารดงักลา่วจะไมร่วมอยูใ่นการคํานวณมลูคา่ตาม
บญัชีของเพอร์มาตา ซึÉงไมร่วมอยูใ่นการคํานวณราคา 1.77 เทา่) และ 

2.  จะดําเนินการเพืÉอให้ได้รับมติ ความเห็นชอบ และการอนมุตัิทีÉเกีÉยวข้องกบัการทําธุรกรรมนี Ê  
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รายการ รายละเอียด 

กฎหมาย สญัญาซื Êอขายหุ้นและเอกสารทีÉจะเข้าสูก่ารดําเนินการตามทีÉบนัทกึไว้อยา่งชดัแจ้งจะถกูควบคมุและตคีวามตาม
กฎหมายของประเทศอินโดนีเซีย 

ทีÉมา: ธนาคาร 
 

1.9. แหล่งเงนิทุนทีÉใช้ในการทาํรายการ  
ธนาคารคาดว่าการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะใช้เงินทนุภายในและแหลง่เงินทนุทีÉได้จากการจดัหาเงินทุนตามปกติของ

ธนาคาร โดยในขณะนี Ê ธนาคารยังไม่มีแผนทีÉจะออกหุ้ นเพิÉมทุนเพืÉอนําเงินทีÉได้มาซื Êอหุ้นในครั Êงนี Ê  ทั Êงนี Ê ตามงบการเงินของ 
เพอร์มาตา ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 มูลค่าการทําธุรกรรมสูงสุดทีÉร้อยละ 100  ของหุ้ นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดคือ 
42,001,105.48 ล้านรูเปีย หรือ 90,911.48 ล้านบาท (อตัราแลกเปลีÉยน ณ วนัทีÉ 11 ธนัวาคม 2562: 1 บาท: 462 รูเปีย) ซึÉงคิดเป็น
ร้อยละ 7.70 ของสินทรัพย์สภาพคลอ่งของธนาคาร ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
ธนาคารนา่จะมีสภาพคลอ่งเพียงพอทีÉจะเข้าทํารายการโดยใช้แหลง่เงินทนุภายใน 

 

มูลค่าสิÉงตอบแทน จาํนวน สัดส่วนต่อสินทรัพย์สภาพคล่อง
ของธนาคาร (ร้อยละ) 

มลูคา่รวมทีÉต้องชําระ (ล้านรูเปีย)1/                  42,001,105.48  N.A. 

มลูคา่รวมทีÉต้องชําระ (ล้านบาท)2/                         90,911.48  7.70% 

สินทรัพย์สภาพคลอ่งของธนาคาร ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562                    1,180,661.00  100.00% 

หมายเหต:ุ 1/คํานวณจากงบการเงินไตรมาส 3 ปี 2562 ซึÉงจะมีการเปลีÉยนแปลงขึ Êนอยูก่บังบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ก่อนวนัเห็นชอบร่วมกนั
ตามทีÉได้ระบไุว้ในสญัญาซื Êอขายหุ้น 

2/ ใช้อตัราแรกเปลีÉยน ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562 (1 บาท: 462 รูเปีย) 

 

2.  ข้อมูลธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 

โปรดพิจารณาข้อมลูธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ในเอกสารแนบ 1 

 

3.  ข้อมูลธนาคาร พทีี เพอร์มาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk) 

โปรดพิจารณาข้อมลูของธนาคาร พีที เพอร์มาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)  ในเอกสารแนบ 2 

 

4.  ข้อมูลธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (Standard Chartered Bank) 

โปรดพิจารณาข้อมลูของธนาคาร สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (Standard Chartered Bank) ในเอกสารแนบ 3 

 

5.  ข้อมูลแอสทร่า (PT Astra International Tbk) 

โปรดพิจารณาข้อมลูของแอสทร่า (PT Astra International Tbk) ในเอกสารแนบ 4  
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6.  ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ 

 

ในการพิจารณาความสมเหตสุมผลของการเข้าทําธุรกรรรมในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเหตผุลทางกลยทุธ์ 
การเสนอแผนควบรวมกิจการและการผสานความร่วมมือระหวา่งธนาคาร และเพอร์มาตา โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาจาก
ประเด็นสาํคญั ดงัตอ่ไปนี Ê 
 

6.1. วัตถุประสงค์และความจาํเป็นในการทาํธุรกรรม  

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êของธนาคารสอดคล้องกบัแผนการขยายธุรกิจไปยงัต่างประเทศเพืÉอกระจายสดัสว่นสินเชืÉอ
และมุ่งสู่การเป็นธนาคารชั Êนนําแห่งภูมิภาคเอเชีย ทั Êงนี Ê ปัจจุบันธนาคารกรุงเทพเป็นธนาคารทีÉใหญ่ทีÉสุดในประเทศไทยเมืÉอ
พิจารณาจากเงินฝาก และส่วนของผู้ ถือหุ้น การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะช่วยให้ธนาคารเข้าถึงตลาดอินโดนีเซียซึÉงเป็นตลาดทีÉ
ใหญ่ทีÉสดุใน ASEAN และมีศกัยภาพในการเติบโตสงู จากการทีÉ เพอร์มาตาเป็นธนาคารพาณิชย์ทีÉมีศกัยภาพในการเติบโตสงูและ
จะเป็นกลไกขบัเคลืÉอนในการเติบโตของธนาคารตอ่ไป 

นอกจากนี Ê ธนาคารสามารถใช้ประโยชน์จากความเชีÉยวชาญของธนาคารในการนําผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่ๆ เข้าสู่
ตลาดอินโดนีเซีย ซึÉงจะช่วยให้ธนาคารสามารถเพิÉมรายได้และสร้างผลตอบแทนทีÉดีให้แก่ผู้ ถือหุ้นในระยะยาว ทั Êงนี Ê ฝ่ายจดัการของ
ธนาคาร คาดวา่การเข้าซื Êอกิจการในครั Êงนี Êจะแล้วเสร็จภายในไตรมาสทีÉ 3 ของปี 2563 

 

6.2. ข้อดี ข้อด้อย และความเสีÉยงจากการเข้าทาํธุรกรรม  

จากการพิจารณาข้อมลูทีÉได้รับจากธนาคารกรุงเทพ เพอร์มาตา รวมถงึข้อมลูอืÉนๆ จากแหลง่ภายนอกทีÉนา่เชืÉอถือ สามารถ
สรุปข้อดี ข้อด้อย และความเสีÉยงจากการเข้าทําธุรกรรมได้ ดงันี Ê 

 

6.2.1. ข้อดีและประโยชน์ของการเข้าทาํธุรกรรม 

 

6.2.1.1. สอดคล้องกับกลยุทธ์ในการมุ่งสู่การเป็นธนาคารชั Êนนําแห่งภมิูภาคเอเชีย  
การเข้าซื Êอหุ้นทีÉร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตาจากผู้ขายและร้อยละ 10.88 จากผู้ ถือหุ้น

รายอืÉน สอดคล้องกบัแผนธุรกิจและเป้าหมายระยะยาวของธนาคารในการขยายธุรกิจสนิเชืÉอ ทั Êงนี Ê ธนาคารมีกลยทุธ์ในการคงไว้ซึÉง
ความเป็นสากลตลอดจนการเป็นธนาคารชั Êนนําแหง่ภมูิภาคตามวิสยัทศัน์ทีÉปรากฎในรายงานประจําปี 

 

6.2.1.2. โอกาสในการทาํกาํไร 
เพอร์มาตาเริÉมฟืÊนตวัจากปัญหาภายในของบริษัทในปี 2559 ซึÉงในปีดงักลา่ว เพอร์มาตามีผลขาดทนุมากกวา่ 6,000,000 

ล้านรูเปีย ทั Êงนี Ê ฝ่ายจดัการของเพอร์มาตา ได้ใช้ความพยายามอยา่งเต็มความสามารถในการฟืÊนฟูกิจการซึÉงในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา
ผลประกอบการของเพอร์มาตา ปรับตวัดีขึ Êนอย่างมากทั Êงผลกําไร และคณุภาพของสินทรัพย์ โดยในปัจจบุนั เพอร์มาตาได้กลบัมา
เป็นธนาคารทีÉมีศกัยภาพในการเติบโต ทั Êงนี Ê การฟืÊนฟูกิจการทีÉผ่านมา ดําเนินการโดยการเปลีÉยนแปลงทีมผู้บริหารระดบัสงู การ
ปรับวัฒนธรรมความเสีÉยง และปรับสัดส่วนของประเภทธุรกิจและลูกค้า  การเปลีÉยนแปลงดังกล่าว ช่วยฟืÊนฟูกิจการของ 
เพอร์มาตาได้ และเป็นพื Êนฐานของการเติบโตทางธุรกิจในอนาคต การเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ในช่วงเวลานี Êถือเป็นการเข้าซื Êอ
กิจการในขณะทีÉกิจการกําลงัเสริมสร้างศกัยภาพ มีโอกาสในการเติบโตสงู และโอกาสในการขาดทนุทีÉจํากดั 
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หมายเหต:ุ 1/ ต้นทนุทางการเงิน 9 เดือนสิ Êนสดุ 30 กนัยายน 2562 
2/ รายได้ 9 เดือนปี 2562 ถกูทําให้เป็นเต็มปี 
3/ ต้นทนุทางการเงินรวมถึงการตั Êงสํารอง หารด้วยสินเชืÉอเฉลีÉยสําหรับงวด  
4/ ROE หมายถึงกําไรสทุธิของผู้ ถือหุ้นของบริษัทแมห่ารด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีÉย การเปิดเผยข้อมลูตามกฎข้อบงัคบัของ ROE 
ซึÉงอ้างอิงจากทนุ CET1 คือ (38.3%), 4.8%, 5.0% และ 7.1% สําหรับปี 2559, 2560, 2561 และ 9 เดือนปี 2562 ตามลําดบั 

 
6.2.1.3. เป็นการลงทุนในสินทรัพย์ทีÉมีอัตราการเติบโตสูง  
การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êถือเป็นการลงทนุในสนิทรัพย์ทีÉมีศกัยภาพในการเติบโตสงู ทั Êงการเติบโตของเงินฝาก สนิเชืÉอ 

และกําไรสทุธิตามเหตผุล ดงันี Ê: 
 

การเติบโตของประเทศอินโดนีเซียทีÉกําลังเติบโต – เศรษฐกิจของประเทศอินโดนีเซียมีขนาดทีÉใหญ่ทีÉสดุใน ASEN 
และเป็นเขตเศรษฐกิจทีÉมีศกัยภาพในการเติบโตสงูทีÉสดุในทศวรรษหน้า ประเทศอินโดนีเซียมีการเติบโตของ GDP ทีÉแข็งแกร่งและ
ยัÉงยืน โดยคาดว่าจะมี อตัราการเติบโตเฉลีÉยทบต้นประมาณร้อยละ 5 ใน 1011  ปีข้างหน้า เนืÉองจากมีประชากรวยัทํางานทีÉมี
ค่ามธัยฐานของอายอุยู่ทีÉ 28.812 ปี และยงัเป็นประเทศทีÉมีจํานวนประชากรขนาดใหญ่และมีทรัพยากรทีÉอดุมสมบรูณ์ จากเหตผุล
ดงักลา่วทําให้ประเทศอินโดนีเซียเป็นตลาดทีÉน่าดงึดดูกว่าประเทศไทย ประกอบกบัในช่วงทศวรรษทีÉผ่านมา ประเทศไทยประสบ
กบัความไม่แน่นอนทางการเมือง เศรษฐกิจไทยขยายตวัในอตัราทีÉลดลง และการเข้าสูส่งัคมสงูวยั ดงันั Êน การเติบโตของ GDP ทีÉ
ชะลอตวัและจํานวนผู้สงูอายทุีÉสงูขึ Êน การเข้าสูต่ลาดอินโดนีเซียจะช่วยเพิÉมโอกาสในการเติบโตทีÉดีให้กบัธนาคาร 
 

ลาํดับ รายละเอียด ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศไทย 

1 ลําดบั GDP ใน ASEAN 1st 4th 
2 GDP หน่วยล้านดอลลาร์สหรัฐ 1,111,713 529,177 
3 อตัราการเติบโตเฉลีÉย GDP (2558 - 2560) 4.99% 3.50% 
4 คาดการณ์อตัราการเติบโต GDP ในอีก 10 ปีข้างหน้า 5.00% 3.60% 
5 คา่มธัยฐานของอาย ุ(Median) 28.80 38.30 

                                                 
11 ทีÉมา: Business Monitor International (BMI) statistics 
12 ทีÉมา: www.worldometers.info 
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ลาํดับ รายละเอียด ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศไทย 

6 พื ÊนทีÉ (ตารางกิโลเมตร (ตร.กม.)) 1,811,570 510,890 
ทีÉมา:  1/ International Monetary Fund 
 2/ www.statista.com 
 3/ www.worldbank.org 

 

การเติบโตของภาคธุรกิจธนาคาร – ภาคธุรกิจธนาคารในประเทศอินโดนีเซียมีศกัยภาพในการเติบโตสงูทีÉสดุแหง่หนึÉง
ในอาเซียนโดยมีอตัราการเข้าถึงสินเชืÉอทีÉอยูใ่นระดบัตํÉาและขอบเขตทีÉสําคญัสําหรับนวตักรรมผลิตภณัฑ์ใหม่ ทีÉผ่านมา ภาคธุรกิจ
ธนาคารของประเทศอินโดนีเซียมีการเติบโตเฉลีÉยทบต้นทีÉร้อยละ 15.0 ในช่วง 10 ปีทีÉผ่านมา13  โดยมีอัตราผลตอบแทนของ
สินทรัพย์และสว่นต่างอตัราดอกเบี ÊยสทุธิในระดบัทีÉสงูกว่าประเทศไทย ในอนาคตประเทศอินโดนีเซียยงัมีโอกาสในการเติบโตสงู
จากการทีÉมีสดัสว่นของประชากรทีÉยงัไม่เข้าถึงภาคธนาคารมากกวา่  66% ของจํานวนประชากรของประเทศ รวมทั Êงการขยายตวั
ของชนชั Êนกลางของประเทศ 

 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
 
Source: BBVA Research, Bloomberg    Source: BBVA Research, Bloomberg 

 
นอกจากนี Ê แนวโน้มในภาพรวมภาคธุรกิจธนาคารในประเทศอินโดนีเซีย มีเสถียรภาพกวา่ภาคธุรกิจธนาคารในประเทศไทย 

ธุรกิจธนาคารในอินโดนีเซียโดยรวมมเีสถียรภาพมากกวา่ประเทศไทย 
 
 
 
 

                                                 
13 ทีÉมา: ธนาคารอินโดนีเซีย ปี 2551-2561 
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Economy 
Overall 

outlook 

Operating 

Environment 

Asset 

Quality 
Capital 

Funding & 

Liquidity 

Profitability 

& Efficiency 

Government 

Support 

Indonesia Stable Positive Positive Stable Stable Positive Positive 

Malaysia Stable Stable Stable Stable Stable Stable Stable 

Philippines Stable Stable Stable Stable Stable Stable Stable 

Vietnam Stable Stable Stable Deteriorating Stable Stable Stable 

Thailand Stable Stable Deteriorating Deteriorating Stable Stable Stable 

ทีÉมา: BBVA Research, Moody’s Investor Service  

 

6.2.1.4. ขยายความเติบโตของสินทรัพย์และเพิÉมขีดความสามารถในการแข่งขนัของธนาคารกรุงเทพใน
ประเทศอินโดนีเซีย 

 
ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เพอร์มาตามีเงินให้สนิเชืÉอจํานวน 102,591,933 ล้านรูเปีย และมีสนิทรัพย์รวม  155,079,536 

ล้านรูเปีย ขณะทีÉธนาคารกรุงเทพสาขาอินโดนีเซียทีÉมีเงินให้สินเชืÉอจํานวน 22,307,960  ล้านรูเปียและสินทรัพย์รวม 36,076,697 
ล้านรูเปีย คิดเป็นร้อยละ 21.17 และ 23.26 ของสนิเชืÉอและสนิทรัพย์รวมของเพอร์มาตา ตามลาํดบั ภายหลงัการทําธุรกรรม ฐานะ
ของธนาคารกรุงเทพในประเทศอินโดนีเซียจะเพิÉมขึ Êนประมาณ 4 เท่า ทั Êงในสว่นของสินเชืÉอและสินทรัพย์รวม นอกจากนี Ê สว่นตา่ง
อตัราดอกเบี Êยและอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ในประเทศไทยยงัตํÉากว่าของประเทศอินโดนีเซีย รวมทั Êงคณุภาพสินทรัพย์และ
เงินกองทุนมีแนวโน้มแย่ลง14  สุดท้าย เพอร์มาตายังมีพันธมิตรทางธุรกิจกับผู้นําทางธุรกิจทีÉเป็นผู้ เล่นรายใหญ่ของประเทศ
อินโดนีเซีย เช่น Kredivo, Home Credit, AirAsia และ Indosat ดงันั Êน ด้วยความเชีÉยวชาญของธนาคารเพอร์มาตา นา่จะสามารถ
เพิÉมรายได้จากคา่ธรรมเนียม และเพิÉมช่องทางการจดัจําหนา่ยผลติภณัฑ์ทางการเงินได้ 

 

6.2.1.5. การกระจายความเสีÉยงในการประกอบธุรกิจ 

แม้ว่าธนาคารกรุงเทพจะมีเครือข่ายตา่งประเทศ 31 แห่ง ใน 14 เขตเศรษฐกิจ แต่ธุรกิจหลกัและการเติบโตของธนาคาร
ยงัคงมาจากประเทศไทยเป็นหลกั การเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตาถือเป็นก้าวแรกของธนาคารให้ก้าวเป็นธนาคารระดบัสากล
อย่างแท้จริงด้วยสาขามากกวา่ 300 สาขาในประเทศอินโดนีเซีย เพอร์มาตานอกจากจะสามารถช่วยกระจายความเสีÉยงทางธุรกิจ
ของธนาคารได้แล้ว เพอร์มาตายงันําความเติบโตใหมม่าสูธ่นาคาร  นอกจากนี Ê ยงัทําให้ธนาคารเปลีÉยนจากการเป็นสถาบนัการเงิน
ทีÉมีธุรกิจหลกัในประเทศไทยมาเป็นสถาบนัการเงินทีÉมีธุรกิจในอาเซียนมากขึ Êน 

 

 

                                                 
14 ทีÉมา: การวิจยัของ Moody 
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สดัสว่นธุรกิจในตลาดทีÉมีการเติบโตสงูของธนาคาร จะเปลีÉยนแปลงไปหลงัจากรวมเพอร์มาตา 

 

 
 
หมายเหต:ุ1/ ตลาดทีÉมีการเติบโตสงู ได้แก่ เมียนมาร์ กมัพชูา จีน เวียดนาม ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซียและลาว ตลาดทีÉอิÉมตวั ได้แก่ ประเทศไทย 

สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจกัร มาเลเซีย ญีÉปุ่ น ฮอ่งกง ไต้หวนัและสิงคโปร์ 
2/ อตัราแลกเปลีÉยน USD/IDR of 14,179 และ USD/THB of 30.6 ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

 
การทําธุรกรรมดงักลา่วช่วยให้ธนาคารสามารถจดัการความเสีÉยงทางธุรกิจและกระจายฐานลกูค้าได้ดขีึ Êน รวมทั Êงช่วยเพิÉม

ความสามารถในการแขง่ขนัของธนาคาร ในฐานะธนาคารชั Êนนําแหง่ภมูิภาคเอเชีย 

 
6.2.1.6. เพิÉมขีดความสามารถในการสร้างรายได้ และผลกาํไร 
ภายหลงัจากการเข้าทําธุรกรรม ธนาคารจะมีรายได้จากการดําเนินงานทีÉสูงขึ ÊนและผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êน  ตาม

รายละเอียดในตารางด้านลา่ง  
30 กันยายน 2562 (ล้านบาท) BBL เพอร์มาตา BBL + เพอร์มาตา 

รายได้ดอกเบี Êยสทุธิ  53,878 8,889 62,768 
รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการสทุธิ  20,319 1,791 22,110 
รายได้อืÉน 15,826 1,457 17,283 
รวมรายได้จากการดาํเนินงาน  90,023 12,137 102,160 
คา่ใช้จา่ยในการดาํเนินงาน (38,976) (7,429) (46,405) 
หนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญูและขาดทนุจากการด้อยคา่  (16,009) (1,542) (17,551) 
ภาษีเงินได้ (6,929) (801) (7,730) 
กาํไรสุทธิสาํหรับปี  28,110 2,365 30,475 

หมายเหต:ุ งบการเงินรวมเสมือนของ BBL ภายหลงัจากการซื Êอกิจการเพอร์มาตา จดัทําโดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระและอาจเปลีÉยนแปลงได้โดยผู้สอบบญัชี  
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30 กันยายน 2562 BBL Permata 

สว่นตา่งรายได้ดอกเบี Êยสทุธิ  (NIM) 2.4%  4.2%  
อตัราสว่นคา่ใช้จา่ยในการดาํเนินงานตอ่รายได้  43.3% 61.2% 
ต้นทนุความเสีÉยงจากการให้สินเชืÉอ (Credit cost)  1.0% 0.9%  

 

จากข้อมลูด้านบนจะเห็นวา่ เพอร์มาตาจะสามารถเพิÉมอตัราผลตอบแทนจากสนิเชืÉอ เนืÉองจากสว่นตา่งอตัราดอกเบี ÊยทีÉ
สงูกวา่ซึÉงจะสง่ผลให้ธนาคารมีกําไรสทุธิทีÉดีขึ Êน  
 

6.2.1.7. เสริมสร้างโอกาสทางธุรกิจ 

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะสร้างโอกาสทางธุรกิจทีÉหลากหลายทั Êงในประเทศอินโดนีเซียและประเทศไทยผา่นการผสาน
จดุแข็งของทั Êงสองธนาคาร โดยในประเทศไทย ธนาคารมีความสามารถในการรับเงินฝาก มีเครือขา่ยสาขาทีÉครอบคลมุ และมีฐาน
ลูกค้าองค์กรทีÉกว้างขวาง ในขณะทีÉในประเทศอินโดนีเซียเพอร์มาตาเป็นผู้ ให้บริการสินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์  (ธนาคาร Shariah) 
ธนาคารบนมือถือ และ Fintech โดยหลงัจากการเข้าซื Êอกิจการเพอร์มาตา ธนาคารคาดวา่จะสามารถนําจุดแข็งของเพอร์มาตามา
ปรับใช้ในประเทศไทยได้โดยเฉพาะด้าน สินเชืÉอเช่าซื Êอรถยนต์ Fintech และธนาคารบนมือถือ ซึÉงน่าจะทําให้ธนาคารขยายฐาน
ลกูค้ารายย่อยได้เพิÉมขึ Êน สําหรับในประเทศอินโดนีเซียเพอร์มาตาสามารถใช้ประโยชน์จากความรู้เชิงลกึของธนาคารในสว่นของ
ลูกค้าองค์กร และธุรกิจบริการซื Êอขายหลกัทรัพย์ทีÉสอดคล้องกับกลยุทธ์ทางธุรกิจใหม่ของเพอร์มาตาในการเพิÉมรายได้ทีÉมิใช่
ดอกเบี Êย และบริการ Wealth Management ทั Êงนี Ê บริษัทย่อยทีÉสําคญัของธนาคาร ได้แก่ บริษัทหลกัทรัพย์บวัหลวง (BLS) บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมบัวหลวง  (BBLAM) และ บริษัทบัวหลวงเวนเจอร์ส (BV) BLS ให้บริการธุรกิจนายหน้าซื Êอขาย
หลกัทรัพย์ ธุรกิจวานิชธนกิจและธุรกิจการจัดการกองทุน BBLAM ให้บริการบริหารจัดการกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคลและ
กองทุนสํารองเลี Êยงชีพ และ BV เป็นบริษัทร่วมลงทุน ธนาคารให้บริการทางการเงินทีÉหลากหลาย รวมถึงการเป็นทีÉปรึกษาทาง 
การเงินซึÉงจดัอยูใ่น 3 อนัดบัแรกของธุรกิจวาณิชธนกิจในประเทศไทย ธนาคารเป็นผู้จดัการการจดัจําหนา่ยหลกัทรัพย์รายใหญ่ใน
ตลาดตราสารหนี ÊเนืÉองจากความเชีÉยวชาญในลกูค้าธุรกิจ และการสร้างควาสมัพนัธ์อนัยาวนานกบัลกูค้า รวมถึงความรู้ความเข้าใจ
เกีÉยวกบัธุรกิจของผู้ออกตราสารและการยอมรับความเสีÉยงของนกัลงทนุ ด้วยความรู้เชิงลกึในแตล่ะอตุสาหกรรมและความสมัพนัธ์
ระยะยาวกบัลกูค้าธุรกิจชั Êนนํา ธนาคารสามารถช่วยเพอร์มาตาให้เป็นหนึÉงในผู้นําในตลาดทนุและธุรกิจวาณิชธนกิจในอินโดนีเซีย 
 

6.2.1.8. เพิÉมขีดความสามารถในการทาํธุรกรรมระหว่างประเทศ 

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êจะช่วยทําให้ลกูค้าของธนาคาร และลกูค้าเพอร์มาตา ในการขยายขีดความสามารถในการทํา
ธุรกรรมระหว่างประเทศ ทั Êงนี Ê ในช่วงระยะเวลา 10 ปีทีÉผ่านมา การลงทนุของนกัลงทุนไทยในประเทศอินโดนีเซียเพิÉมขึ Êนประมาณ
ร้อยละ 25 ต่อปี15 ซึÉงหมายความว่าบริษัทของอินโดนีเซียมีการร่วมมือกับบริษัทของไทยมากขึ Êน  ดงันั Êน การเข้าซื Êอกิจการของ 
เพอร์มาตา ในครั Êงนี Ê ธนาคารน่าจะมีสว่นช่วยยกระดบัความสามารถของเพอร์มาตา ในด้านการรับเงินฝากและการขยายสินเชืÉอ
ให้กบัลกูค้าธุรกิจทีÉมีศกัยภาพ รวมถึงการปลอ่ยสนิเชืÉอในโครงการขนาดใหญ่ (ธนาคารคาดวา่จะมีลกูค้าสนใจไปลงทนุในประเทศ
อินโดนีเซียมากกวา่ 1 แสนล้านบาทในอีก 2-3 ปีข้างหน้า) นอกจากนี Ê ธุรกรรมดงักลา่วจะช่วยให้ธนาคารสามารถบริหารความเสีÉยง
จากการกระจุกตวัของเงินฝากในประเทศไทย ได้ดีขึ ÊนและยงัเพิÉมความสามารถในการแข่งขนัในฐานะธนาคารชั Êนนําแห่งภมูิภาค
เอเชียเพืÉอสร้างความมัÉนคงของผลกําไรในอนาคต 

                                                 
15ทีÉมา: ธปท. 
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6.2.1.9. ลดความทับซ้อนในการดาํเนินงาน 

เนืÉองจากธนาคารมีแผนทีÉจะควบรวมสาขาของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียกบัเพอร์มาตาหลงัจากการเข้าทําธุรกรรม
ในครั Êงนี Ê ซึÉงธนาคารจะได้รับประโยชน์จากขนาดทีÉใหญ่ขึ Êน หากเพอร์มาตาสามารถบริหารงานในส่วนทีÉมีการทบัซ้อนได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ เช่น ในสว่นของพนกังานฝ่ายงานธุรการ 

 
6.2.2. ข้อด้อยจากการเข้าทาํรายการ  

 

6.2.2.1. การทาํงานทีÉซํ Êาซ้อน 

เนืÉองจากธนาคารมีแผนการทีÉจะควบรวมสาขาของธนาคารในประเทศอินโดนีเซียกบัเพอร์มาตา ทําให้มีความเป็นไปได้ทีÉ
จะมีความซํ Êาซ้อนเกิดขึ Êนในงานธุรการบางประเภท จํานวนพนกังานของสาขาธนาคารกรุงเทพในประเทศอินโดนีเซียนั Êนค่อนข้าง
น้อยเมืÉอเทียบกบัจํานวนพนกังานของเพอร์มาตา (ตามรายงานประจําปีของธนาคารและเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 
พนกังานของสาชาธนาคารกรุงเทพในประเทศอินโดนีเซียมีประมาณร้อยละ 1 เมืÉอเทียบกบัจํานวนพนกังานของเพอร์มาตา) 
 

6.2.2.2. ความสามารถในการจ่ายเงนิปันผลทีÉลดลง 
ตามทีÉธนาคารกําลงัจะเข้าทําธุรกรรมมลูคา่ประมาณ 90,911.48 ล้านบาท (มลูคา่สดุท้ายจะขึ Êนอยูก่บัมลูคา่ทางบญัชี

ของเพอร์มาตา ตามงบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ก่อนวนัเห็นชอบร่วมกนั) ในการเข้าซื Êอหุ้นร้อยละ 100 ของหุ้นทีÉออกและชําระได้แล้ว
ทั Êงหมดของเพอร์มาตา ซึÉงคา่ใช้จา่ยนี ÊรวมถึงภาษีทีÉเกีÉยวข้องทั Êงหมดและกระบวนการทําคําเสนอซื Êอโดยธนาคารคาดวา่จะใช้เงินทนุ
ภายในและแหลง่เงินทนุทีÉได้จากการจดัหาเงินทนุตามปกติของธนาคาร ซึÉงในช่วง 3 ปีทีÉผา่นมา ธนาคารมีการจ่ายเงินปันผลอยูท่ีÉ 
12,407.48 ล้านบาทตอ่ปี การลงทนุมากกวา่ 90,000.00 ล้านบาทอาจสง่ผลกระทบตอ่ความสามารถในการจา่ยเงินปันผลของ
ธนาคารในอนาคต 

 

 

   หมายเหต:ุ  1/ จํานวณหุ้นทีÉออกและชําระได้แล้วของธนาคาร 1,908,842,894 หุ้น 
  2/ พาร์ 10.00 บาท 

ตามงบการเงินของธนาคาร ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 มลูคา่การเข้าทําธุรกรรมเบื Êองต้น คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.70 ของ
สนิทรัพย์สภาพคลอ่งของธนาคาร อยา่งไรก็ดี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่ การเข้าทําธุรกรรมนี Êจะไมส่ง่ผลกระทบอยา่งมี
นยัสาํคญัตอ่สถานะทางการเงินและความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของธนาคาร 

 
 
 
 

 

ปี เงนิปันผลจ่าย: บาท รวมเงนิปันผลจ่าย (ล้านบาท) 
2019 6.50 12,407.48 
2018 6.50 12,407.48 
2017 6.50 12,407.48 
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6.2.3. ความเสีÉยงจากการเข้าทาํรายการ  

 

6.2.3.1. ความเสีÉยงจากการสูญเสียความร่วมมือกับแอสทร่า 
ถึงแม้ว่าธนาคารจะต้องการรักษาความร่วมมือกบัแอสทร่า แต่จากการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê ทําให้มีการเปลีÉยนแปลง

บคุลากรทีÉสําคญับางคนโดยเฉพาะอย่างยิÉงคณะกรรมการของธนาคารเพอร์มาตา ซึÉงประกอบด้วยตวัแทนทีÉมาจากสแตนดาร์ด 
ชาร์เตอร์ดและแอสทร่า ทั Êงนี Ê เมืÉอแอสทร่าไม่ได้เป็นผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตาอีกตอ่ไป (ตวัแทนของแอสทร่าในคณะกรรมการบริษัท
คงต้องลาออก) ทําให้เกิดความเสีÉยงในสว่นของความร่วมมือทางธุรกิจระหวา่งเพอร์มาตาและแอสทร่าเนืÉองจากไมม่ีความสมัพนัธ์
ใกล้ชิดกบัคณะกรรมการธนาคารเพอร์มาตาและผลประโยชน์โดยตรงในฐานะผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ดงันั Êน  ความร่วมมือของแอสทร่า
กบัเพอร์มาตาอาจลดลง อยา่งไรก็ตาม ธนาคารกรุงเทพ และแอสทร่ามีการร่วมมือกนัเพืÉอรักษาความสมัพนัธ์อนัดีระหวา่งแอสทร่า
และเพอร์มาตาซึÉงในอนาคตสามารถเสริมสร้างความสมัพนัธ์ระหว่าง ธนาคารกรุงเทพ และแอสทร่า ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นวา่กลยทุธ์ของธนาคารกรุงเทพ และความตั ÊงใจทีÉจะเสริมสร้างความสมัพนัธ์กบัแอสทร่าผา่นเพอร์มาตาจะได้รับประโยชน์
ในระยะยาว 

 

6.2.3.2. ความเสีÉยงของความล่าช้าในการทาํธุรกรรมและข้อกังวลด้านกฎระเบียบ 
สาํหรับการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êต้องได้รับอนญุาตจาก ธปท. และ OJK รวมถึงได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของธนาคารโดย

แผนการเข้าซื Êอกิจการต้องได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตา ตามทีÉได้กลา่วไว้ในหวัข้อ 1.7.1 กระบวนการเข้าซื Êอกิจการ ซึÉง
กระบวนการดงักลา่วกินเวลาถึง 6 เดือน อยา่งไรก็ดี ณ วนัทีÉรายงานฉบบันี Êออกธนาคารได้มีการหารือเบื Êองต้นกบั ธปท. และ OJK 

เกีÉยวกบัการทําธุรกรรมนี Ê และได้แจ้งให้ SET และ SEC ทราบเกีÉยวกบัการเข้าทําธุรกรรมเพืÉอให้การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี ÊราบรืÉน 
ทั Êงนี Ê ธนาคารคาดวา่จะได้รับอนญุาตจาก ธปท. และ OJK ภายในไตรมาส 3 ปี 2563 

 

6.2.3.3. ความเสีÉยงจากการไม่ได้รับการอนุมัติจากผู้ถอืหุ้น 

การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êต้องได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของธนาคาร และแผนการเข้าซื Êอกิจการต้องได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้น
ของเพอร์มาตา  ทั Êงนี Ê การได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นของธนาคารเป็นความเสีÉยงทีÉสาํคญั  อยา่งไรก็ดี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า
หากผู้บริหารธนาคารและผู้ ถือหุ้น มีการสืÉอสารกนัอย่างถกูต้อง การได้รับอนมุตัิจากผู้ ถือหุ้นย่อมเป็นไปได้  ในขณะทีÉความเสีÉยง
จากการทีÉผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตาจะไม่อนมุตัิแผนการเข้าซื Êอกิจการมีคอ่นข้างน้อย เนืÉองจากผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตา ซึÉงคิดเป็นร้อย
ละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว ได้ตกลงจะขายหุ้นของตนให้กบัธนาคารแล้ว  

 

6.2.3.4. ความเสีÉยงของค่าใช้จ่ายทีÉเพิÉมขึ Êน 

หากการทําธุรกรรมลา่ช้า ไม่ว่าจะเกิดสาเหตใุด ธนาคารอาจมีคา่ใช้จ่ายทีÉเพิÉมขึ Êนจากการทําธุรกรรมให้เสร็จสิ Êน  รวมถึง
ค่าทีÉปรึกษาและค่าธรรมเนียมทางกฎหมาย นอกจากนี Ê ปัจจยัเสีÉยงอืÉนทีÉอาจสง่ผลต่อการคํานวณมลูค่าธุรกรรมคือวนัทีÉเริÉมต้นใน
การทําคําเสนอซื Êอจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉน โดยหากการทําธุรกรรมไมไ่ด้รับการอนมุตัิภายใน 6 เดือนหลงัจากวนัประกาศเข้าซื Êอกิจการ
ของเพอร์มาตา (12 ธนัวาคม 2562) จะสง่ผลให้ราคาในการทําคําเสนอซื Êอจากผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยอืÉนอาจมีการเปลีÉยนแปลง ซึÉงสง่ผล
ให้ธนาคารอาจจะต้องให้ราคาในการทําคําเสนอซื Êอสงูกว่าราคาตอ่หุ้นทีÉจ่ายให้กบัแอสทร่าและสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (เฉพาะใน
กรณีทีÉราคาซื ÊอขายเฉลีÉยรายวนัสงูสดุในช่วงระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัทีÉทําคําเสนอซื Êอสงูกว่าราคาทีÉธนาคารซื Êอจากแอสทร่าและ
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด) 
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อย่างไรก็ดี ถ้าการทําคําเสนอซื Êอลา่ช้าเกินกวา่ 6 เดือนหลงัจากวนัประกาศการเข้าซื Êอกิจการ ระยะเวลาของการกําหนด

ราคาทําคําเสนอซื ÊอจะถกูเปลีÉยนไปตามรายละเอียดในกรณีทีÉ 2  

กรณีทีÉ 1 

 
ในกรณีทีÉ 1  การทําธุรกรรมได้รับการอนมุตัิจากหนว่ยงานกํากบัดแูลและการทําคําเสนอซื Êอจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนเกิดขึ Êน

ภายใน 6 เดือนหลงัจากวนัประกาศการเข้าซื Êอกิจการ (12 ธนัวาคม 2562) ดงันั Êน ราคาเสนอซื Êอจะเทา่กบัราคาขายหุ้นภายใต้
สญัญาซื Êอขายหุ้น (1,498 รูเปียตอ่หุ้นตามมลูคา่ทางบญัชี ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562) ซึÉงสงูกวา่ราคาเฉลีÉยของราคาซื Êอขายสงูสดุ
รายวนัในช่วง 90 วนั ก่อนวนัประกาศการเข้าซื Êอกิจการ (1,135.32 รูเปีย)  

กรณีทีÉ 2 

 
ในกรณีทีÉ 2 การทําธุรกรรมลา่ช้า ธนาคารไมส่ามารถทําคาํเสนอซื Êอจากผู้ถือหุ้นรายอืÉน ภายในระยะเวลา 6 เดือน

หลงัจากวนัประกาศการเข้าซื Êอกิจการ (12 ธนัวาคม 2562) ดงันั Êน ราคาเสนอซื Êออาจแตกตา่งจากราคาทีÉธนาคารเข้าทําธุรกรรม ทั Êงนี Ê 
ขึ Êนอยูก่บัราคาเฉลีÉยของราคาซื Êอขายสงูสดุรายวนัในชว่งระยะเวลา 90 วนั ก่อนวนัทีÉทําคําเสนอซื Êอแล้วแตจํ่านวนใดจะสงูกวา่ ดงันั Êน 
ในกรณีทีÉ 2 จะมีความไมแ่นน่อนของราคาทําคําเสนอซื Êอ ซึÉงอาจสงูกวา่ราคาขายหุ้นทีÉจา่ยให้กบัแอสทร่าและสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 

 

6.2.3.5. ความเสีÉยงจากความไม่ถกูต้องของราคาหุ้น 

จากสญัญาซื Êอขายหุ้น ราคาขายหุ้นจะอิงตามมูลค่าทางบัญชีตามงบการเงินล่าสุดทีÉเผยแพร่ก่อนวัน ทีÉได้รับความ
เห็นชอบร่วมกนั (อาจมีการปรับปรุง) ซึÉงยงัไม่ได้กําหนด อย่างไรก็ตาม สญัญาซื Êอขายหุ้น ไม่ได้ระบุวิธีการตรวจสอบเพืÉอยืนยนั
ความถกูต้องของมลูค่าตามบญัชี ณ วนัเห็นชอบร่วมกนั ดงันั Êน จึงทําให้ธนาคารอาจมีความเสีÉยงจากความถกูต้องของข้อมลูทีÉ
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เกีÉยวข้องกับมลูค่าทางบญัชีตามงบการเงิน แม้ว่าจะมีความเป็นไปได้น้อย  อย่างไรก็ดี ตามสญัญาซื Êอขายหุ้น เพอร์มาตาจะให้
ผู้สอบบญัชีของตนเองทําการสอบทานงบการเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ ก่อนวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนัตามทีÉได้ระบไุว้ในสญัญาซื Êอ
ขาย  ทั Êงนี Ê เพอร์มาตาอยูภ่ายใต้การควบคมุของ OJK และ IDX ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่งบการเงินของเพอร์มาตา 

ณ จดุใดใดก็ตามไมน่า่จะไมถ่กูต้องและควรมีมาตรฐานเดียวกนักบังบการเงินทีÉตรวจสอบแล้ว 

 

6.2.3.6. ความไม่แน่นอนของมูลค่าทางบัญชีเนืÉองจากการเปลีÉยนแปลงมาตรฐานการบัญช ี

ในปี 2563 เพอร์มาตาจะมีการเปลีÉยนแปลงมาตรฐานการบนัทึกบญัชีทีÉสําคญัโดยเฉพาะอย่างยิÉงการดําเนินการตาม
มาตรฐานบญัชี IFRS9 ซึÉงอาจมีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่องบการเงินของเพอร์มาตาและอาจส่งผลให้มูลค่าสินทรัพย์ของ 
เพอร์มาตาในปี 2563 ถูกปรับลดเนืÉองจาก IFRS9 ทั Êงนี Ê IFRS9 เป็นมาตรฐานการบัญชีสําหรับเครืÉองมือทางการเงินโดยตรง 
ประกอบด้วยสามเสาหลกัซึÉงจดัประเภทและการวดัมลูค่าของเครืÉองมือทางการเงิน การด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน และการ
บญัชีป้องกนัความเสีÉยง การดําเนินการตาม IFRS9 อาจสง่ผลกระทบต่องบการเงินของเพอร์มาตาและทําให้มลูค่าตามบญัชีของ
เพอร์มาตา ณ วนัทีÉเห็นชอบรวมกนัอาจตํÉากว่ามลูค่าตามบญัชี ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562  ดงันั Êน มลูค่าธุรกรรมจริงอาจตํÉากวา่
มลูคา่ทางบญัชีทีÉคํานวณได้เบื Êองต้น ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562  

 

6.2.3.7. ความเสีÉยงจากอัตราแลกเปลีÉยน  
ธนาคารคาดการณ์ว่าการเข้าทําธุรกรรมจะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ปี 2563 ซึÉงธนาคารต้องทําการชําระเงินให้กบั

ผู้ขายในสกุลเงินรูเปีย ส่งผลให้ธนาคารมีความเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยน จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของธนาคาร ธนาคารมี 
จดุแข็งในการบริหารจดัการอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ รวมถึง การใช้เครืÉองมือป้องกนัความเสีÉยงเพืÉอลดความเสีÉยงจาก
อตัราแลกเปลีÉยน 

 

6.2.3.8. ความเสีÉยงจากการขาดคุณสมบัติการเป็นบริษัทจดทะเบียน 

หลงัจากการเข้าทําธุรกรรม ธนาคารจะต้องทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลือทั Êงหมดจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนของเพอร์มาตา ซึÉง
อาจสง่ผลให้เพอร์มาตาละเมิดข้อกําหนดการกระจายการถือหุ้นขั ÊนตํÉา (free-float) สาํหรับหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน IDX อยา่งไรก็
ตาม เนืÉองจากธนาคารจะเข้าซื Êอหุ้น มากกวา่ร้อยละ 80 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา ทําให้ธนาคารต้องขาย
หุ้นทีÉได้มาจากการทําคําเสนอซื Êอดงักลา่วทั Êงหมด ภายใน 2 ปีนบัจากวนัทีÉทําคําเสนอซื Êอตามข้อกําหนดของ IDX สง่ผลให้ธนาคาร
จะกลบัมามีสดัสว่นการถือหุ้นทีÉร้อยละ 89.12 และทําให้เพอร์มาตาสามารถปฏิบตัิได้ตามข้อกําหนดการกระจายหุ้นขั ÊนตํÉาดงักลา่ว 

 

6.2.3.9. ความเสีÉยงของการเพิÉมทุน 

เพอร์มาตาและธนาคารมีแผนการทีÉจะปรับปรุงการดําเนินงาน และขยายธุรกิจของเพอร์มาตาทั Êงทางด้านเงินฝากและ
สินเชืÉอ เนืÉองจากเพอร์มาตาอยูภ่ายใต้ข้อบงัคบัของ OJK การขยายธุรกิจอย่างก้าวกระโดดอาจทําให้ OJK เกิดความกงัวลและมี
ความเป็นไปได้ทีÉ OJK จะสัÉงให้เพอร์มาตาเพิÉมทนุจดทะเบียน อย่างไรก็ดี ธนาคารมีแผนการทีÉจะควบรวมสาขาของธนาคารใน
ประเทศอินโดนีเซียกบัเพอร์มาตาภายหลงัเสร็จสิ Êนการเข้าทําธุรกรรม ซึÉงการควบรวมกิจการดงักลา่วจะสง่ผลให้ฐานะการเงินของ
เพอร์มาตามีขนาดใหญ่ขึ Êนและมีสภาพคลอ่งสงูขึ ÊนซึÉงจะลดความเสีÉยงในการต้องเพิÉมทนุ  
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6.2.3.10. ความเสีÉยงของคดีพพิาททางภาษี 

ปัจจบุนั เพอร์มาตามีข้อพิพาทด้านภาษีเงินได้นิติบคุคล ภาษีหกั ณ ทีÉจ่าย และ ภาษีมลูคา่เพิÉม อยูห่ลายกรณี อยา่งไรก็ด ี
จากข้อมลูลา่สดุ ณ เดือนธนัวาคม 2562 เพอร์มาตามีโอกาสในการชนะคดีข้อพิพาททางภาษี 
 

6.2.3.11. ความเสีÉยงจากการทีÉธุรกรรมไม่แล้วเสร็จ 

ผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้นในกรณีการทําธุรกรรมไมแ่ล้วเสร็จ ธนาคารได้ประมาณการคา่ใช้จา่ยในการทําธุรกรรม รวมทั Êง
คา่ใช้จา่ยอืÉนๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนในระยะเวลา řŚ เดือนนบัจากการลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้น โดยไมค่ํานงึถึงความสาํเร็จของธุรกรรม 
ทั Êงนี Êฝ่ายบริหารได้ประเมินคา่ใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องแล้วเห็นวา่ คา่ใช้จ่ายดงักลา่วสอดคล้องกบัการทําธุรกรรมในลกัษณะเดียวกนัและ
ไมส่ง่ผลอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่ธนาคารและผู้ ถือหุ้น 

 
6.3. สรุปความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทาํธุรกรรม  

 
ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าทําธุรกรรมดงักลา่วจะช่วยให้ธนาคารมีโอกาสในการเติบโต โดยมีข้อดี 

ข้อเสีย และความเสีÉยงดงักลา่วข้างต้น อย่างไรก็ตาม ธนาคารมีแผนทีÉจะบริหารจดัการและลดความเสีÉยงดงักลา่วเพืÉอให้การทํา
ธุรกรรมราบรืÉน ดงันั Êน การเข้าทําธุรกรรมซื Êอหุ้นเพอร์มาตา จาก สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่า ทีÉร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออก
และชําระแล้วทั Êงหมด และการเข้าทําคําเสนอซื Êอหุ้นสว่นทีÉเหลือทั Êงหมดจากผู้ ถือหุ้นรายอืÉนอีกร้อยละ  10.88 มีความสมเหตสุมผล
และคาดวา่จะเพิÉมความสามารถในการแขง่ขนัในฐานะธนาคารชั Êนนําแหง่ภมูิภาค รวมทั Êงทําให้ธนาคารมีการเติบโตอยา่งยัÉงยืนใน
ระยะยาว ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่การเข้าทํารายการมีความสมเหตสุมผล 
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7.  ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเกีÉยวกับความเป็นธรรมของราคา 

 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาซื Êอหุ้นสามญัของเพอร์มาตา Discover ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินทีÉรับความ
เห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. และเป็นทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการทํารายการครั Êงนี Ê ได้พิจารณาข้อมูลจากงบการเงินทีÉ
ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุาต ประมาณการทางการเงินและแผนธุรกิจของเพอร์มาตา เอกสารและข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบั
การทํารายการทีÉจดัเตรียมโดยทีÉปรึกษาอืÉนๆ ของธนาคาร ซึÉงได้แก่ ทีÉปรึกษาทางการเงิน ทีÉปรึกษากฎหมาย ทีÉปรึกษาด้านบญัชีและ
ภาษี   ข้อมูลต่างๆ ทีÉได้รับจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของธนาคารและเพอร์มาตา  แผนธุรกิจของธนาคารสําหรับเพอร์มาตา 
การศึกษาภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม ข้อมลูทางธุรกิจและการเงินของบริษัทและบริษัทอืÉนทีÉเทียบเคียงได้ ตลอดจนข้อมลูทีÉ
เปิดเผยตอ่สาธารณะโดยทัÉวไป โดยความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยูบ่นสมมติฐานวา่ข้อมลูและเอกสารสาํคญัตา่งๆ 
ทีÉได้รับดงักลา่ว เป็นข้อมลูทีÉสมบรูณ์ ครบถ้วนและถกูต้อง ซึÉงหากมีการเปลีÉยนแปลงดงักลา่วจากสภาวะปัจจบุนัอยา่งมีนยัสาํคญั 
อาจสง่ผลกระทบตอ่การประเมินมลูคา่หุ้น และการตดัสนิใจของผู้ ถือหุ้นได้ 

 ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาซื Êอขายหุ้นเพอร์มาตา ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุ้น
ของเพอร์มาตาด้วยวิธีตา่งๆ 7 วิธี ดงันี Ê 

1. วิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี (Book Value Approach) 

2. วิธีปรับปรุงมลูคา่หุ้นตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3. วิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4. วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

5. วิธีอตัราสว่นราคาตอ่กําไรตอ่หุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

6. วิธีเปรียบเทียบกบัรายการซื ÊอขายกิจการทีÉผา่นมา (Precedent Transaction Comparable Approach) 

7. วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผล (Dividend Discount Model Approach) 

 

7.1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินความเหมาะสมของราคาซื Êอขายหุ้นของเพอร์มาตาโดยวิธีมลูค่าหุ้นตามบญัชีจะอ้างอิงจากมลูคา่ตามบญัชี
สทุธิ (สนิทรัพย์รวมลบด้วยหนี Êสนิรวม) หารด้วยจํานวนหุ้นของเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562  

ลาํดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านรูเปีย) 
1 ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 3,837,985.00 

2 ทนุชําระแล้วเพิÉมเติม - สทุธิ 17,252,901.00 

3 สํารองมลูคา่ยตุิธรรมสทุธิ - หลกัทรัพย์เพืÉอการลงทนุ และ ตัÌวเงินฝากทีÉเปลีÉยนมือได้ 97,665.00 

4 สํารองสว่นเกินทนุทีÉเกิดจากการตีราคาทรัพย์สินถาวร 1,853,060.00 

5 (ขาดทนุ) กําไรสะสม 687,813.00 

6 รวมส่วนของเจ้าของ (6)=(1)+(2)+(3)+(4)+(5) 23,729,424.00 

7 จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) 1/ 28,042.74 

8 มูลค่าหุ้นตามบัญชี (รูเปีย) 846.19 

หมายเหต:ุ      1/ ทุนทีÉออกและชําระแล้วจํานวน 3,837,985.30 ล้านรูเปีย ประกอบด้วย หุ้นกลุ่ม ก. จํานวน 26,880,234 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้ 
12,500 รูเปียตอ่หุ้น และหุ้นกลุม่ ข. จํานวน 28,015,858,971 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 125 รูเปียตอ่หุ้น  
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จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคํานวณราคาหุ้นของเพอร์มาตาได้ 

846.19 รูเปียตอ่หุ้น (มลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้นทั Êงหมด 23,729,424 ล้านรูเปีย) ซึÉงตํÉากวา่ราคาซื Êอขายเบื Êองต้นทีÉ 1,498 รูเปียตอ่หุ้นอยู ่
(651.81) รูเปียตอ่หุ้น หรือร้อยละ (43.51) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี Êจะสะท้อนฐานะการเงินของเพอร์มาตา ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 เท่านั Êน โดยไม่ได้
สะท้อนมูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการให้เป็นปัจจุบัน  และไม่ได้คํานึงถึงความสามารถในการทํากําไรและการแข่งขนั
ทางด้านธุรกิจของเพอร์มาตาในอนาคต แตส่ามารถใช้เป็นฐานในการอ้างอิงราคาหุ้นของเพอร์มาตาได้ ดังนัÊน ทีÉปรึกษาทางการ
เงนิอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่เหมาะสมสาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาในครัÊงนี Ê  

 
7.2. วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี Êเป็นการนําสินทรัพย์รวมของเพอร์มาตา หกัด้วยหนี Êสินทั Êงหมด รวมทั Êงภาระผูกพนัและ
หนี ÊสินทีÉอาจจะเกิดขึ Êนในอนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ซึÉงปรากฏตามงบการเงิน ณ วันทีÉ 30 กันยายน 
2562 และปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ ทีÉเกิดขึ ÊนภายหลงัจากวนัทีÉปิดงบการเงิน หรือรายการทีÉมีผลกระทบทําให้มลูค่าตามบญัชี
สะท้อนมลูค่าทีÉแท้จริงมากขึ Êน เช่น สว่นเพิÉมหรือสว่นลดจากการประเมินราคาสินทรัพย์ทีÉยงัไมไ่ด้บนัทึกในงบการเงิน  รายการบวก
กลบัหนี Êสงสยัจะสญูหรือหนี ÊสูญทีÉได้รับชําระคืน มูลค่าใบอนุญาตประกอบธุรกิจ ค่าความนิยม (Goodwill) สิทธิบตัร (Patent) 
มูลค่าตราสินค้า (Brand Value) เงินปันผลจ่าย หรือรายการขาดทุนทีÉสามารถนํามาลดภาษีได้ในอนาคต  (Losses Carried 
Forward) เป็นต้น หลงัจากนั Êน จึงนําผลลพัธ์ทีÉคํานวณได้หารด้วยจํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของกิจการ 

การปรับปรุงมลูคา่หุ้นทีÉอาจจะเกิดขึ Êน 
1. การปรับปรุงมลูคา่หุ้นตามบญัชีทีÉอาจจะเกิดขึ ÊนจากการเปลีÉยนแปลงตามมาตรฐานบญัชี IFRS9 ในปี 2563 ซึÉงการ

เปลีÉยนแปลงดงักลา่ว อาจจะสง่ผลกระทบตอ่งบการเงินของเพอร์มาตา 
2. เนืÉองจากเพอร์มาตาดําเนินธุรกิจธนาคารพาณิชย์ ดงันั Êน อาจจะทําให้เพอร์มาตามีโอกาสในการปรับปรุงมูลค่า

สนิทรัพย์จากคา่เผืÉอการด้อยคา่ ภาษี และ การตั Êงสาํรองหนี Êสญูได้ตลอดเวลา 
อย่างไรก็ดี เพอร์มาตาเป็นบริษัทจดทะเบียนใน IDX ทําให้ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไมส่ามารถเปิดเผยข้อมลูทีÉเกีÉยวกบั

เพอร์มาตาก่อนเพอร์มาตาเปิดเผยได้ ทั Êงนี Ê ข้อมูลทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินได้รับในช่วงการทํา due diligence อาจจะมีการ
เปลีÉยนแปลงได้ในอนาคต 

 
ลาํดับ รายละเอียด มูลค่า (ล้านรูเปีย) 

1 รวมสว่นของเจ้าของ 23,729,424.00 
2 การปรับปรุงทีÉมลูคา่สินทรัพย์สทุธิทีÉอาจเกิดขึ Êน จาก IFRS 9 ไมส่ามารถเปิดเผยได้  
3 การปรับปรุงทีÉมลูคา่สินทรัพย์สทุธิทีÉอาจเกิดขึ Êน จาก รายการอืÉนๆ  ไมส่ามารถเปิดเผยได้ 
4 ปรับปรุงมูลค่าส่วนของเจ้าของ (4)=(1)-(2)-(3) N.A. 

5 จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) 1/ 28,042.74 
6 ปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (รูเปีย) N.A.  

หมายเหต:ุ      1/ ทุนทีÉออกและชําระแล้วจํานวน 3,837,985.30 ล้านรูเปีย ประกอบด้วย หุ้นกลุ่ม ก. จํานวน 26,880,234 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้ 
12,500 รูเปียตอ่หุ้น และหุ้นกลุม่ ข. จํานวน 28,015,858,971 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 125 รูเปียตอ่หุ้น  
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เนืÉองจากข้อจํากดัด้านการเปิดเผยข้อมลูทําให้ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถเปิดเผย ข้อมูลการปรับปรุงมลูค่าตาม

บญัชีของเพอร์มาตาได้  
ดงันั Êน การประเมินมลูคา่หุ้นด้วยวิธีนี Êจะเหมือนการประเมินมลูคา่ตามบญัชี ซึÉงจะไมค่ํานงึถึงความสามารถในการทํากําไรใน

อนาคต โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเชืÉอว่าวิธีนี Êน่าจะไม่ใช่วิธีทีÉดีทีÉสดุทีÉสะท้อนมูลค่าทีÉแท้จริงของเพอร์มาตา แต่สามารถใช้
อ้างอิงราคาหุ้นพื Êนฐานของเพอร์มาตาได้   ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่
เหมาะสมสาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาในครัÊงนี Ê 

 
7.3. วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี Ê จะใช้ราคาตลาดถวัเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนกั (มลูคา่การซื Êอขายหุ้นของเพอร์มาตา /ปริมาณการซื Êอ
ขายหุ้นของเพอร์มาตา)  จากการซื Êอขายหลกัทรัพย์ของเพอร์มาตา ใน IDX ในช่วงเวลาก่อนหน้า 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 
180 วนั และ 360 วนั ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าช่วงเวลาดงักลา่วสามารถสะท้อนการดําเนินธุรกิจและมลูคา่
หุ้ นของเพอร์มาตาได้อย่างเหมาะสม ในการประเมินมูลค่าหุ้ นโดยวิธีนี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาข้อมูลถึงวันทีÉ  
11 ธันวาคม 2562  ซึÉงเป็นหนึÉงวนัก่อนทีÉธนาคารจะประกาศข่าวการเข้าทําธุรกรรมดงักลา่ว ดงันั Êน ราคาตลาดของหุ้นสามญัของ
เพอร์มาตา จากการประเมินด้วยวิธีมลูคา่หุ้นตามราคาตลาดสามารถคํานวณได้ดงันี Ê 

 
หน่วย:   

รูเปียต่อหุ้น 
ค่าเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนักของเพอร์มาตา (วัน) 

7 15 30 60 90 120 180 360 

High 1,273.33  1,273.33   1,388.41   1,388.41   1,388.41   1,388.41   1,388.41   1,388.41  
Low 1,048.66   980.39   980.39   980.39   893.80   786.10   776.92   440.03  
Weighted Average 1,189.47  1,139.14   1,190.93   1,201.31   1,135.32   1,089.38   1,038.53   977.09  

ทีÉมา: Bloomberg 
หมายเหต:ุ ข้อมลูถึงวนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562   
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ราคาสงูสดุและตํÉาสดุของหุ้นของกิจการแตล่ะไตรมาสในช่วง 4 ปีทีÉผา่นมา 

ปี ไตรมาส 
ช่วงราคาสูงสุดและตํÉาสุด (บาทต่อหุ้น) 

ราคาสูงสุด ราคาตํÉาสุด 

2559 

ม.ค. – มี.ค. 829.09 526.41 
เม.ย. – มิ.ย. 1,140.55 531.54 
ก.ค. – ก.ย. 734.49 541.20 
ต.ค. – ธ.ค. 608.85 507.38 

2560 

ม.ค. – มี.ค. 763.48 502.54 
เม.ย. – มิ.ย. 725.00 585.00 
ก.ค. – ก.ย. 725.00 585.00 
ต.ค. – ธ.ค. 725.00 585.00 

2561 

ม.ค. – มี.ค. 695.00 575.00 
เม.ย. – มิ.ย. 655.00 480.00 
ก.ค. – ก.ย. 610.00 460.00 
ต.ค. – ธ.ค. 670.00 438.00 

2562 
 

ม.ค. – มี.ค. 1,280.00 595.00 
เม.ย. – มิ.ย. 1,030.00 770.00 
ก.ค. – ก.ย. 1,170.00 780.00 

ต.ค. – 11 ธ.ค. 1,425.00 950.00 
ทีÉมา: Bloomberg 
 

กราฟแสดงราคาหุ้นของเพอร์มาตาก่อนและหลงัวนัทีÉธนาคารประกาศขา่วการเข้าทํารายการ 

 
ทีÉมา: Bloomberg 
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ผลการประเมินมูลค่าหุ้ นโดยวิธีมูลค่าหุ้ นตามราคาตลาด อยู่ระหว่าง 977.09 – 1,201.31 รูเปียต่อหุ้ น (มูลค่าหุ้ น 

เพอร์มาตาทั Êงหมดอยูร่ะหวา่ง 27,400,414.11 –  33,687,972.35 ล้านรูเปีย)  ซึÉงตํÉากวา่ราคาซื Êอขายเบื Êองต้นทีÉ 1,498 รูเปียตอ่หุ้น
อยู ่(520.91) – (296.69)  รูเปียตอ่หุ้น หรือร้อยละ  (34.77) – (19.81) ตามลาํดบั 

ราคาตลาด (Market Price) เป็นกลไกทีÉถกูกําหนดโดยอปุสงค์และอปุทานของนกัลงทนุทีÉมีตอ่หุ้นของเพอร์มาตา อยา่งไร
ก็ดี พื ÊนฐานทีÉแข็งแกร่งของเพอร์มาตาและศักยภาพการเติบโตในอนาคตไม่ได้สะท้อนอยู่ในราคาหุ้ น  ซึÉงมีสภาพคล่องตํÉา 
(สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดและแอสทร่าถือหุ้นรวมกนัทั Êงสิ Êนในสดัส่วนร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมด) ทีÉปรึกษา
ทางการเงินอิสระเชืÉอวา่ ราคาหุ้นในอดีตอาจไม่สะท้อนมลูคา่ทีÉแท้จริงของเพอร์มาตาได้ ดังนัÊน ทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมี
ความเห็นว่า วิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่เหมาะสมสาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาในครัÊงนี Ê 
 
7.4. วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี Ê เป็นการนํามลูคา่ตามบญัชีของเพอร์มาตา ตามงบการเงินรวมลา่สดุ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 
2562 ซึÉงมีค่าเท่ากบั 846.19 รูเปียต่อหุ้น คณูกบัค่ามธัยฐานของอตัราสว่นราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชีเฉลีÉย (P/BV) 7 วนั 15 วนั 
30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน และ 360 วัน ของบริษัทจดทะเบียนใน  IDX กลุ่มธนาคาร จํานวน 43 บริษัท  โดยมี
รายละเอียดดงัตารางด้านลา่ง  ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้คดัเลือกบริษัททีÉมีมลูคา่ตลาด 30,000,000 ล้านรูเปีย และมีผลกําไร
จากการดําเนินงานในงวด 12 เดือนลา่สดุ เพืÉอให้สะท้อนความเสีÉยงของธุรกิจธนาคารได้อยา่งเหมาะสม 

 
รายชืÉอธนาคารทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซีย  

(ช่องสเีทาเป็นบริษัททีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้เป็นบริษัทเปรียบเทียบ) 
           (หน่วย: ล้านรูเปีย) 
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1 AGRO PT Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk เป็นธนาคารพาณิชย์
ในประเทศอินโดนีเซีย ได้ให้บริการเกีÉยวกับการออม เช่น บญัชีเงิน
ฝากออมทรัพย์ บัญชีเงินฝากประจํา และบัญชีระบบ giro การ
ให้บริการด้านเงินให้สินเชืÉอ เช่น สินเชืÉอด้านการลงทุน สินเชืÉอ
พนักงาน สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั และการให้บริการด้านอืÉนๆ  ของ
ธนาคาร เช่น หนังสือคํ Êาประกัน เลตเตอร์ออฟเครดิตในประเทศ  
ตู้ นิรภัยและบริการชําระเงิน นอกจากนี Ê ยังมีการให้บริการเงินสด  
จุดชําระเงิน และเครืÉองถอนเงินอัตโนมัติ (ATMs) โดยธนาคารมี
สาขาย่อยทีÉกระจายอยู่ทัÉวกรุงจาการ์ตา ทงัเกอรัง สรุาบายา เมดาน 
เปกนับารู บนัดาร์-ลําปงุ จมับิ บนัดงุ เซมารังและบาลกิปาปัน  

 3,607,016.05   24,924,164.30   707,070.76   47,914.96  

2 AGRS PT Bank IBK Indonesia Tbk เดิม ชืÉ อ  PT Bank Agris Tbk เ ป็น
ธนาคารพาณิชย์ทีÉตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซีย โดยธนาคารมุ่งเน้น
การจดัหาสนิเชืÉอและเงินให้กู้ ยืมแก่ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SME) ธนาคารตั Êงอยู่ในบริเวณชวาตะวันตก นอกจากนี Ê ยังมีทีÉ 
สมุาตราและกาลมินัตนั ซึÉงธนาคารได้ให้บริการแก่ลกูค้ากลุม่ต่างๆ 

 1,002,277.30   7,460,411.00   152,692.00  -77,295.00  
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เช่น ธุรกิจการค้า โรงแรมและภตัตาคาร การขนส่ง คลงัสินค้าและ
คมนาคม ธุรกิจบริการ การเกษตร อุปกรณ์เกษตรกรรม การ
ก่อสร้างและการบริการสงัคม 

3 ARTO PT Bank Artos Indonesia Tbk ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Bank Artos 
ซึÉงดําเนินธุรกิจในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลัก  โดยธนาคาร
ให้บริการบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ บัญชีกระแสรายวัน และบัญชี
เงินฝากประจํา นอกจากนี Ê ยังมีบริการการให้สินเชืÉอ เช่น เงินให้
สินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุ และเงินให้กู้ ยืมเพืÉอ
อุปโภคบริโภค โดยธนาคารมีสาขาและสํานักงานตั Êงอยู่ในหลาย
พื ÊนทีÉของอินโดนีเซีย เช่น จาการ์ตา บนัดงุ และทนัเกอรัง  

 2,629,625.00   718,949.10   15,748.09  -32,192.63  

4 BABP PT Bank MNC International Tbk (ธนาคาร) เดมิชืÉอ PT Bank ICB 
Bumiputera Tbk เป็นสถาบันการเงินในอินโดนีเซีย แบ่งประเภท
ธุรกิจออกเป็นธุรกิจธนาคาร อุปโภคบริโภค บริหารทรัพย์สิน และ
อืÉ นๆ  โดยธนาคาร มีผลิตภัณฑ์และบ ริการ ทีÉ หลากหลาย
ประกอบด้วย การออมและเงินฝากธนาคาร เช่น บญัชีเงินฝากออม
ทรัพย์และบัญชีเงินฝากกระแสรายวัน เงินให้สินเชืÉอ เช่น เงินให้
สินเชืÉอธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม สินทรัพย์เพืÉอการอุปโภค
บริโภค เช่น สินเชืÉอทีÉอยู่อาศัยและสินเชืÉอรถยนต์ การบริหาร
ทรัพย์สิน เช่น ตัÌวเงินคลงั การค้าระหว่างประเทศ เช่น เลตเตอร์
ออฟเครดติ การรับฝากสนิทรัพย์กบัศลุกากร หนงัสือคํ ÊาประกนัเพืÉอ
การออกสนิค้า บริการสนิเชืÉอเพืÉอการนําเข้า สินเชืÉอเอกสารสง่ออก 
และการจัดเก็บเอกสาร บริการด้านการโอนเงินระหว่างประเทศ 
เช่น การแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ โดยธนาคารมีสาขาย่อย 
จุดชําระเงิน และเครืÉองถอนเงินอัตโนมัติ (ATMs) กระจายอยู่ทัÉว
อินโดนีเซีย 

 1,175,292.48   11,079,984.00   358,700.00  -36,001.00  

5 BACA PT Bank Capital Indonesia Tbk เ ป็นสถาบันการเงินทีÉ ดําเนิน
ธุรกิจเกีÉยวกับการจดัหาผลิตภณัฑ์และบริการธนาคารเพืÉอการค้า
ปลีกและการพาณิชย์ โดยผลิตภัณฑ์บางส่วนของธนาคารได้แก่ 
เงินให้กู้ ยืม บัญชีเงินฝากกระแสรายวัน บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ 
และบญัชีเงินฝากประจํา สินเชืÉอ เช่น สินเชืÉออเนกประสงค์ สินเชืÉอ
ด้านการลงทนุ และสนิเชืÉอเงินทนุหมนุเวียน สนิชืÉอรถยนต์ สนิเชืÉอทีÉ
อยู่อาศัย สินเชืÉอไม่ใช้หลักประกัน และสินเชืÉอการค้าระหว่าง
ประเทศ นอกจากนี Êธนาคารยังมีการให้บริการด้านธุรกรรมทาง
การเงิน ตู้ นิรภยั ให้บริการชําระและรับสินค้า โดยธนาคารมีสาขา
ย่อยตา่งๆ ในอินโดนีเซีย ได้แก่ จาการ์ตา และสรุาการ์ตา 

 2,121,142.76   19,192,375.00   326,579.00   87,541.00  

6 BBCA PT Bank Central Asia Tbk เ ป็น  บริ ษัท  ทีÉ ตั Êง อยู่ ในประ เทศ
อินโดนีเ ซียซึÉง ดํา เ นินธุรกิจด้านการธนาคารเป็นหลัก  โดย
ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Bank BCA หรือ BCA นอกจากนี Ê ธนาคารยงั

786,494,819.00  893,593,882.00  49,148,388.00 28,267,731.00 
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ให้บริการร่วมกับชารีอะห์ผ่านทาง PT Bank BCA Syariah โดยมี
บริ ษัทย่อย  ไ ด้แ ก่  PT BCA Finance ประกอบธุร กิจเ กีÉ ยวกับ
ทางด้านการเงิน PT BCA Sekuritas ประกอบธุรกิจการให้บริการ
การจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ PT Asuransi Umum BCA ประกอบ
ธุ ร กิจการใ ห้บริการประกันภัยทัÉว ไป  และ  BCA Financ Ltd 
ประกอบธุรกิจการให้บริการกู้ ยืมเงิน 

7 BBHI PT Bank Harda Internasional Tbk เ ป็นบ ริ ษัททีÉ ดํ า เ นินธุ ร กิ จ
เกีÉยวกับธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั โดยดําเนินงาน
ภายใต้ชืÉอ Bank BHI ซึÉงธนาคารได้ให้บริการด้านการออม เช่น 
บัญชีออมทรัพย์ บัญชีกระแสรายวัน และบัญชีเงินฝากประจํา 
นอกจากนี Êยังให้บริการด้านสินเชืÉอต่างๆ เช่น สินเชืÉอทีÉอยู่อาศยั 
สินเชืÉอรถยนต์ สินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน และสินเชืÉอด้านการลงทนุ 
ซึÉงธนาคารมีสาขาย่อยและสํานักงานตั Êงอยู่ในหลายพื ÊนทีÉของ
อินโดนีเซีย เช่น จาการ์ตา บนัดงุ ทนัเกอรัง ปนตีอานกั สรุาบายา 
โซโล เปกนับารู และเบกาซี 

 564,898.29   2,512,842.00   93,237.14  -110,307.97  

8 BBKP PT Bank Bukopin Tbk เป็นบริษัททีÉตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซียซึÉง
ดําเนินธุรกิจด้านการธนาคารเป็นหลกั ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Bank 
Bukopin นอกจากนี Êธนาคารยังให้บริการชารีอะห์ผ่าน PT Bank 
Syariah Bukopin โดยมีสํานักงานและสาขาย่อยในอินโดนีเซีย 
ได้แก่ เดนปาซาร์ บาตัม บันดาร์อาเจะห์ ยอร์คจาการ์ตา จัมบิ  
บันดุง  จาการ์ตา โบโกร์  ซิเลกอน กาลาวงศ์ ตาสิกมาลายา  
ปูร์โวเคอร์โต เซอมารัง  เตกัลป์ เจิมเบอร์ มาลัง  โปรโบลิงโก  
สุราบายา บาลิกปาปัน บันจาร์มาซิน ปนตีอานัก ซามารินดา  
บนัดาร์ลมัปุง มาตารัม กูปัง เปกันบารู มานาโด เมดนั ปาดงั และ
พาเล็มบาง อีกทั Êงบริษัทยังดําเนินธุรกิจด้านการเงินผ่านทาง PT 
Bukopin Finance ซึÉงเป็นบริษัทย่อย 

 2,726,546.65   95,984,292.00   1,746,298.00   13,119.00  

9 BBMD PT Bank Mestika Dharma Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบั
ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั โดยดําเนินงานธนาคาร
ภายใต้ชืÉอ Bank Mestika บริษัทได้ให้บริการด้านการออม เช่น 
บัญชีออมทรัพย์ บัญชีกระแสรายวัน และบัญชีเงินฝากประจํา 
นอกจากนี Êยังให้บริการด้านสินเชืÉอต่างๆ เช่น สินเชืÉอเงินทุน
หมุนเวียน สินเชืÉอเพืÉอการลงทุน และสินเชืÉออุปโภคบริโภค โดย
ธนาคารมีสํานักงานและสาขาย่อยในอินโดนีเซีย ได้แก่ บาตัม 
จาการ์ตา จมับิ คีซารัน เปมาตงัเซียนตา ปาดงั เปกันบารู Rantau 
Prapat สุราบายา บินไจ ดูไม ดูรี อินทราปุระ ลูบุคพาคมั มารีรัน 
ทนัจงับาไล และเตบิงตงิงี  

 9,775,315.10   12,414,578.36   678,706.36   265,446.65  
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10 BBNI PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนิน
ธุรกิจเกีÉยวกับธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินงาน
ภายใต้ชืÉอ Bank BNI หรือ BNI ผลิตภัณฑ์และบริการหลักของ
ธนาคาร ได้แก่ บัตรเครดิต บัญขีเงินฝากออมทรัพย์ บัญชีกระแส
รายวนั และบญัชีเงินฝากประจํา ซึÉงรวมถึงการให้บริการด้านสนิเชืÉอ 
เช่น สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศัย สินเชืÉออุปโภคบริโภคอืÉน นอกจากนี Ê 
ธนาคารยังให้บริการชารีอะห์ผ่าน PT Bank BNI Syariah ซึÉงมี
บริษัทย่อยอืÉน ได้แก่ PT BNI Life Insurance ประกอบธุรกิจการ
ใ ห้บริการประกันชีวิต  PT BNI Multi-Finance ประกอบธุร กิจ
ทางด้านการให้สินเชืÉอ PT BNI Securities ประกอบธุรกิจการ
ให้บริการการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ และ BNI Remittance Ltd 
ประกอบธุรกิจการให้บริการรับโอนเงิน  

140,331,139.86  815,264,923.00  36,313,289.00 15,550,049.00 

11 BBRI PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกับ
ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Bank 
BRI ธนาคารให้บริการหลกัๆ ด้านการออม เช่น บญัชีเงินฝากออม
ทรัพย์ บัญชีเงินฝากกระแสรายวัน และบัญชีเงินฝากประจํา 
นอกจากนี Êธนาคารยังให้บริการสินเชืÉอต่างๆ เช่น สินเชืÉอเงินทุน
หมุนเวียนและสินเชืÉอเพืÉอการลงทุน ซึÉงธนาคารยังได้ให้บริการ
ชารีอะห์ผ่านทาง  PT Bank BRISyariah โดยมีบริษัทย่อยอืÉนๆ 
ได้แก่ PT Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk ประกอบธุรกิจ
ด้านการธนาคารและ BRI Remittance Co Ltd ประกอบธุรกิจ
ให้บริการการโอนเงิน 

519,285,860.10  1,305,666,548.00  80,340,286.00 33,660,151.00 

12 BBTN PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบั
ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินงานธนาคารภายใต้
ชืÉอ Bank BTN ผลิตภัณฑ์หลกัของธนาคาร ได้แก่ บัญชีเงินฝาก
ออมทรัพย์ บัญชีเงินฝากกระแสรายวัน และบัญชีเงินฝากประจํา 
นอกจากนี Êธนาคารยงัให้บริการด้านสินเชืÉอต่างๆ เช่น สินเชืÉอเพืÉอทีÉ
อยู่อาศยั สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุ และสินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน อีกทั Êง
ธนาคารยงัให้บริการชารีอะห์ ซึÉงมีสํานกังานและสาขาย่อยอยู่ทัÉว
พื ÊนทีÉในประเทศอินโดนีเซีย 

 22,239,000.00  316,211,345.00   9,495,474.00   1,373,214.00  

13 BBYB PT Bank Yudha Bhakti Tbk ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกับธนาคารใน
ประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ผลติภณัฑ์หลกัของบริษัท ได้แก่ บญัชี
เงินฝากออมทรัพย์ บัญชีเงินฝากกระแสรายวัน บัญชีเงินฝาก
ประจํา บัตรเงินฝากและผลิตภัณฑ์ทางการเงินต่างๆ ธนาคารมี
สํานักงานและสาขาย่อยตั Êงอยู่ในหลายพื ÊนทีÉในอินโดนีเซีย เช่น  
สุราบายา บันดุง เซมารัง เมดัง ปาเล็มบัง พีกันบารู จาการ์ตา  
ทาเกรังเซลาตนั เบกาซี และดีโป 

 1,737,622.55   4,731,855.12   243,889.80  -179,465.89  
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14 BCIC PT Bank JTrust Indonesia Tbk เดิม ชืÉ อ  PT Bank Mutiara Tbk 
เป็นสถาบันการเงินในอินโดนีเซีย การดําเนินงานทางธุรกิจของ
ธนาคารแบ่งออกเป็น 5 ส่วนหลกั ๆ ได้แก่ การบริหารเงินและการ
ระดมทนุ การธนาคารขนาดใหญ่และขนาดย่อม การธนาคารเพืÉอ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) การธนาคารลูกค้าส่วน
บคุคล และการธนาคารระหว่างประเทศ โดยผลติภณัฑ์และบริการ
ของธนาคาร ประกอบด้วย การซื Êอขายธนบัตร การแลกเปลีÉยน
เงินตราต่างประเทศ พันธบัตรหรือตราสารหนี Ê และผลิตภัณฑ์อืÉน
ภายใต้การบริหารการธนาคาร เงินฝากและการออมของลูกค้า
องค์กร ได้แก่ สินเชืÉอเงินทนุหมนุเวียนและสินเชืÉอผ่อนชําระในกลุม่
ธุรกิจ SMEs ลกูค้าส่วนบุคคล ได้แก่ สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั สินเชืÉอ
ไม่ใช้หลกัประกัน และสินเชืÉอรถยนต์ และผลิตภัณฑ์นําเข้าและ
ส่งออกภายใต้กลุ่มธุรกิจต่างประเทศ นอกจากนี Ê ธนาคารยัง
ให้บริการเครืÉองถอนเงินอตัโนมตัิ (ATM) และระบบ MoneyGram 
ตู้เซฟ บริการชําระบิล และบริการโอนเงินอืÉนๆ ด้วย 

 ไม่มีข้อมลู   17,029,802.00   102,273.00  -105,623.00  

15 BDMN PT Bank Danamon Indonesia Tbk เป็นธนาคารทีÉดําเนินธุรกิจ
เกีÉยวกับการให้บริการรายย่อย โดยดําเนินงานทางธุรกิจทีÉสําคญั
ของบริษัท จําแนกเป็น 3 สว่น ได้แก่ ธุรกิจค้าปลีก ธุรกิจขนาดกลาง 
และธุรกิจค้าส่ง ส่วนธุรกิจค้าปลีกประกอบด้วย บริการด้านการ
ธนาคารรายย่อย เช่น สินเชืÉอส่วนบุคคลทีÉไม่มีหลักประกัน การ
จํานอง การออกบตัรเครดิตประกันภยั สินเชืÉออุปโภคบริโภค และ
บริการรับจํานํา ส่วนกลุ่มธุรกิจขนาดกลางประกอบด้วย การ
ให้บริการธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมได้ให้บริการทีÉหลากหลาย 
เช่น เ งินเบิกเกินบัญชี สินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียนระยะสั Êนแบบ
สามารถต่ออายุรายปี ส่วนธุรกิจค้าส่ง บริษัทมุ่งเน้นการให้บริการ
ลูกค้าองค์กร สถาบันการเงิน และบริการตัÌวเงินคลัง เช่น การ
บริหารเงินสด เงินทุนหมุนเวียน สินเชืÉอเพืÉอการลงทุน การค้า
ตา่งประเทศ และผลติภณัฑ์สนิเชืÉอเครือข่าย 

 38,312,327.25  195,826,367.00  14,130,992.00   3,480,667.00  

16 BEKS PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk เดิมชืÉอ PT Bank 
Pundi Indonesia Tbk เป็นสถาบันการเงินในประเทศอินโดนีเซีย
ซึÉงดําเนินธุรกิจด้านการธนาคาร ธนาคารตั Êงอยู่ในกรุงจาการ์ตา
ประเทศอินโดนีเซีย โดยธนาคารไม่มีการแลกเปลีÉยนเงินตราสกุล
ต่างประเทศ ซึÉงธนาคารจะมุ่งเน้นการจดัหาเงินทนุให้ธุรกิจขนาด
กลางและขนาดย่อม ผลิตภัณฑ์และบริการของธนาคาร ได้แก่  
เงินให้สินเชืÉอ การออม เงินฝากประจําและบัญชีกระแสรายวัน
สําหรับบคุคลธรรมดาและนิตบิคุคล  

 3,205,471.52   8,185,986.00   79,173.00  -104,352.00  

17 BGTG PT Bank Ganesha Tbk ตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซียซึÉงดําเนิน
ธุรกิจด้านการธนาคารเป็นหลกั การดําเนินงานของบริษัทฯ แบ่ง

 715,203.84   4,511,748.00   193,034.00  -5,531.00  
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ออกเป็น 4 สว่น ได้แก่ ธนาคาร การบริโภค การคลงั และอืÉน ๆ สว่น
ของธนาคารมีผลิตภัณฑ์และบริการเป็นธุรกรรมเกีÉยวข้องกับ
ธนาคารอืÉน สว่นของการบริโภคผลติภณัฑ์และบริการเป็นธุรกรรมทีÉ
เกีÉยวข้องกับลูกค้า ส่วนผลิตภัณฑ์และบริการของการคลังเป็น
ธุรกรรมทีÉเกีÉยวกับแผนกการคลงัทีÉนอกเหนือจากการทําธุรกรรม
ธนาคารอืÉนและลกูค้า สว่นของอืÉนๆ เป็นธุรกรรมอืÉนทีÉนอกเหนือจาก
การจดัประเภท ซึÉงธนาคารมีผลิตภณัฑ์เงินทนุ ผลิตภณัฑ์เงินฝาก 
ผลติภณัฑ์การออม เงินฝากประจํา ผลติภณัฑ์สนิเชืÉอ รวมทั Êงบริการ
อืÉนของธนาคาร โดยธนาคารมีสํานกังานและสาขาย่อยหลากหลาย
พื ÊนทีÉในอินโดนีเซีย ได้แก่  จาการ์ตา เซมารัง สุราบายา และ 
ทนัเจอรัง 

18 BINA PT Bank Ina Perdana Tbk เป็นบริษัทสญัชาตอิินโดนีเซียทีÉดําเนิน
ธุรกิจด้านการธนาคาร  โดยธนาคารมีผลิตภัณฑ์และบริการ 
ประกอบด้วย บญัชีเงินฝากออมทรัพย์ระบบ GIRO บญัชีเงินฝาก
ออมทรัพย์ และเงินฝากทัÉวไป เงินให้กู้ ยืม เช่น สนิเชืÉอเพืÉอการลงทนุ
สําหรับธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม สนิเชืÉอสว่นบคุคลเพืÉอทีÉอยู่
อาศยั สินเชืÉอรถยนต์ส่วนบุคคล สินเชืÉออุปโภคบริโภค และสินเชืÉอ
ไม่มีหลกัประประกัน นอกจากนี Êธนาคารยงัมีผลิตภณัฑ์และบริการ
อืÉน เช่น เครืÉองบริการถอนเงินอตัโนมตัิ (ATM) บริการรับชําระเงิน 
บริการระบบเงินเดือนสําหรับลกูค้า และบริการแลกเปลีÉยนเงินตรา
ต่างประเทศ ซึÉงธนาคารมีสํานักงานใหญ่อยู่ ทีÉกรุงจาการ์ตา 
นอกจากนี ÊยังมีสาขาอืÉนในจาการ์ตาและเมืองอืÉนๆ เช่น บันดุง  
ยอกยาการ์ตา สรุาบายา และเมืองอืÉนๆ 

 4,722,728.30   4,523,152.00   156,814.00   11,774.00  

19 BJBR PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat และ Banten Tbk 
ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกับธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั โดย
ดําเนินงานธนาคารภายใต้ชืÉอ Bank BJB นอกจากนี Êแล้วยังให้
บ ริ ก า ร ช า รี อ ะ ห์ ผ่ า น  PT Bank Jabar Banten Syariah ซึÉ ง
ประกอบด้วยสาขาย่อยและสํานกังานในพื ÊนทีÉตา่งๆ ของอินโดนีเซีย 
เช่น บันดุง จีมาฮี โบโกร์ เดปก ทงัเกอรัง เซรัง เบกาซี กาลาวงศ์ 
เชียนเจอร์ จาการ์ตา การุต ตาสกิมาลายา และอินทรามายู 

 14,364,629.25  123,560,258.00   6,130,256.00   1,339,130.00  

20 BJTM PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk เป็นสถาบัน
การเงินในอินโดนีเซีย ธนาคารมีสํานักงานใหญ่ตั Êงอยู่ทีÉสรุาบายา 
ดําเนินงานในการให้บริการธนาคารทัÉวไปรวมถึงการให้บริการ 
ชารีอะห์และดําเนินงานทัÉวไป โดยธนาคารให้บริการเงินฝากและ
การออม เช่น เงินฝากประจํา เงินฝากประจําอตัโนมตั ิ(ARO) บญัชี
เงินฝากกระแสรายวัน บัญชี GIRO เช่นเดียวกับผลิตภัณทาง
การเงินของชารีอะห์ เช่น ฮัจญ์ออมทรัพย์ ให้บริการสินเชืÉอ เช่น 
สนิเชืÉอเพืÉอการก่อสร้างอสงัหาริมทรัพย์ สนิเชืÉอเพืÉอธุรกิจการเกษตร

 10,051,588.29   72,128,316.00   3,818,359.00   1,340,937.00  
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และค้าปลีก  เครืÉองถอนเงินอตัโนมตัิ (ATM) บริการคอลเซ็นเตอร์ 
บริการรับโอนเงิน mobile banking บริการธุรกรรมแลกเปลีÉยน
เงินตราต่างประเทศ และบริการอืÉนๆ โดยธนาคารมีสาขาย่อยและ
เครืÉองถอนเงินอตัโนมตัอิยู่ทัÉวพื ÊนทีÉอินโดนีเซีย 

21 BKSW PT Bank QNB Indonesia Tbk เดิมชืÉอ PT Bank QNB Kesawan 
Tbk เป็นสถาบนัการเงินในอินโดนีเซีย ธนาคารประกอบธุรกิจการ
ธนาคารทัÉวไปทั Êงด้านลูกค้ารายใหญ่และลูกค้ารายย่อย  โดย
ธนาคารมีผลิตภัณฑ์เงินฝาก เช่น บัญชีเงินฝากออมทรัพย์ บัญชี
เงินฝากกระแสรายวนั บญัชีเงินฝากเงินตราตา่งประเทศ และบญัชี
เ งินฝากออมทรัพย์เ งินตราต่างประเทศ  ให้บริการธุรกรรม
แลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ ผลิตภณัฑ์สินเชืÉอ เช่น สินเชืÉอสว่น
บุคคล สินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุ สินเชืÉอเพืÉอทีÉ
อยู่อาศัย สินเชืÉอรถยนต์ เลตเตอร์ออฟเครดิต และหนังสือคํ Êา
ประกัน และผลิตภัณฑ์อืÉนๆ เช่น ตู้ นิรภัยและบริการโอนเงิน โดย
ธนาคารมีสํานกังานใหญ่ตั Êงอยู่ทีÉกรุงจาการ์ตา มีสํานกังาน สาขา
ย่อย และเครืÉองถอนเงินอตัโนมตั ิ(ATM) ทัÉวทั Êงพื ÊนทีÉอินโดนีเซีย 

 2,963,319.47   21,621,173.00   402,098.00   139,005.00  

22 BMAS PT Bank Maspion Indonesia Tbk เป็นบริษัททีÉ ดําเนินธุรกิจใน
ประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินงานธนาคารภายใต้ชืÉอ Bank 
Maspion ผลิตภัณฑ์ของธนาคารประกอบด้วย บัญชีออมทรัพย์ 
บัญชีกระแสรายวัน และบัญชีเงินฝากประจํา นอกจากนี Êแล้ว
ธนาคารยังให้บริการสินเชืÉอต่างๆ เช่น สินเชืÉอทีÉอยู่อาศยั สินเชืÉอ
รถยนต์ สินเชืÉอเพืÉอการลงทุน และสินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียน โดย
ธนาคารมีสาขาย่อยในอินโดนีเซีย  ได้แก่  บันดุง  เดนปาซาร์  
จาการ์ตา มากัสซาร์ มาลงั เมดงั ปาเล็มบงั ปูร์โวเคอร์โต เซมารัง 
ซโิดอาโจ โซโล และสรุาบายา 

 1,457,455.38   7,383,960.38   241,988.66   75,087.60  

23 BMRI PT Bank Mandiri (Persero) Tbk ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบัธนาคารใน
ประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Bank Mandiri 
ผลติภณัฑ์ของธนาคารประกอบด้วย บญัชีเงินฝาก บญัชีออมทรัพย์ 
และบญัชีเงินฝากประจํา นอกจากนี Êยงัมีการให้บริการสินเชืÉอตา่งๆ 
เช่น สนิเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั สนิเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน และสนิเชืÉอเพืÉอ
การลงทุน อีกทั Êงธนาคารยังให้บริการชารีอะห์ผ่าน PT Bank 
Syariah Mandiri  โดย มีบ ริ ษัทย่ อย  ไ ด้ แ ก่  PT AXA Mandiri 
Financial Services และ PT Asuransi Jiwa In Health Indonesia 
ประกอบธุรกิจการประกนัชีวิต PT Mandiri AXA ประกอบธุรกิจการ
ประกันภัยทัÉวไป PT Mandiri Tunas Finance ประกอบธุรกิจการ
ให้สินเชืÉอ PT Mandiri Sekuritas ประกอบธุรกิจให้บริการการจัด
จําหน่ายหลักทรัพย์  PT Bank Sinar Harapan Bali และ  Bank 
Mandiri (Europe) Ltd ประกอบธุร กิจด้านการธนาคาร  และ 

342,999,999.99  1,275,670,413.00 58,710,096.00   27,173,159.00  
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Mandiri International Remittance Sdn Bhd ประกอบธุรกิจการ
ให้บริการการโอนเงิน 

24 BNBA PT Bank Bumi Arta Tbk เป็นสถาบนัการเงินในประเทศอินโดนีเซีย 
ผลิตภณัฑ์ของธนาคารประกอบด้วย บญัชีกระแสรายวนั บญัชีเงิน
ออม บญัชีบํานาญ บญัชีเงินสวสัดิการ บญัชีเงินฝากประจํา และ
ใบรับประกันเงินฝาก ผลิตภัณฑ์ด้านสินเชืÉอ เช่น สินเชืÉอบัญชี
กระแสรายวัน สินเชืÉอเงินฝากประจํา สินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียน 
สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั สินเชืÉอรถยนต์ สินเชืÉอเงินบํานาญ สินเชืÉอ
ระยะสั Êน สินเชืÉอเพืÉอการลงทุน และสินเชืÉอเพืÉอการค้า หนังสือคํ Êา
ประกัน การให้บริการผ่านอิเล็กทรอนิกส์ เช่น เครืÉ องถอนเงิน
อัตโนมัติ (ATM) บริการธนาคารผ่านมือถือ และผลิตภัณฑ์และ
บริการอืÉน เช่น บริการรับชําระเงิน รับชําระเงินเดือนขององค์กร รับ
ชําระตัÌวเงิน และบริการแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ โดย
ธนาคารมีสํานกังาน สาขาย่อย และจดุรับชําระเงินในกรุงจาการ์ตา 
บนัเตน ชวา บาหลี สมุาตราเหนือ และลมัปงุ 

 716,100.00   7,148,922.31   307,276.99   69,140.11  

25 BNGA PT Bank CIMB Niaga Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจเกีÉยวกับการ
ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั นอกเหนือจากเป็นธนาคาร
แบบทัÉวไปแล้วยังให้บริการธนาคารตามหลกัชารีอะห์ สํานักงาน
ประกอบด้วยสํานกังานใหญ่ สาขาย่อยและจดุชําระเงินทีÉตั Êงอยู่ทัÉว
ประเทศอินโดนีเซีย บริษัทยังดําเนินธุรกิจด้านการเงินผ่าน PT 
CIMB Niaga Auto Finance และ  PT Kencana Internusa Artha 
Finance 

 23,875,026.50  262,818,920.00  12,471,172.00   3,569,311.00  

26 BNII PT Bank Maybank Indonesia Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจใน
ประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั แบ่งประเภทธุรกิจออกเป็นสามส่วน 
คือ  ส่วนGlobal Banking ซึÉงประกอบไปด้วยการธนาคารองค์กร
ธุรกรรมการธนาคารและตลาดโลก ส่วนการบริการทางการเงิน
ประชาคม (CFS) ซึÉงเกีÉยวข้องกบัการรวมฟังก์ชัÉนผู้ประกอบการราย
ย่อยและขนาดกลาง ประกอบด้วยบริการต่างๆ เช่น กองทนุบุคคล
ทีÉสาม สินเชืÉอธุรกิจ สินเชืÉอ SME และการจํานองอืÉนๆ และบริการ
ธนาคารตามหลกัชารีอะห์ โดยประกอบด้วยสํานกังานใหญ่ สาขา
ย่อยและ cash officesทีÉตั Êงอยู่ทัÉวประเทศอินโดนีเซีย สาขาย่อย
ของ บริษัท คือ PT Maybank Indonesia Finance เดิมชืÉอ PT BII 
Finance Centre และ PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk ซึÉง
ทั Êงสองมีสว่นร่วมในการจดัหาเงินทนุหลายอย่าง 

 15,663,466.94  177,850,794.00   8,185,290.00   1,806,665.00  

27 BNLI PT Bank Permata Tbk เป็นบริษัททีÉตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซียซึÉง
ดําเนินธุรกิจหลักในธุรกิจ wholesale banking หรือธนาคารราย
ย่อย นอกเหนือจากธนาคารแบบทัÉวไปแล้วยงัให้บริการธนาคารทีÉ
ตามหลกัการชารีอะห์ โดยประกอบด้วยสํานกังานสาขาใหญ่ สาขา

 35,193,637.70  155,079,536.00   5,517,774.00   1,499,718.00  
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ย่อยและ cash offices ซึÉงตั Êงอยู่ในพื ÊนทีÉตา่งๆ ในประเทศอินโดนีเซีย 
นอกจากนี Ê บริษัทยังดําเนินธุรกิจด้านการเงินผ่าน PT Sahabat 
Finansial Keluarga 

28 BRIS PT Bank BRISyariah เ ป็นธนาคารทีÉ ดําเ นินธุรกิจในประเทศ
อินโดนีเซีย โดยมีวตัถปุระสงค์หลกัในการจดัหาโซลชูัÉนทางการเงิน 
มุ่งเน้นทีÉบริการตามหลกัชารีอะห์ สว่นใหญ่ดําเนินธุรกิจในประเทศ
อินโดนีเซีย 

 3,109,156.32   37,052,848.00   1,972,391.00   11,909.00  

29 BSIM PT Bank Sinarmas Tbk เป็นสถาบนัการเงินในประเทศอินโดนีเซีย 
ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบัระบบธนาคารคู่ซึÉงประกอบด้วยธนาคารแบบ
ทัÉวไปและแบบชารีอะห์ ซึÉงผลิตภัณฑ์แบ่งออกเป็นด้านเงินทุน 
ได้แก่ บัญชีออมทรัพย์ เงินฝากประจํา บัญชีสําหรับบริหารหลาย
สกุลเงินและอืÉนๆ ด้านสิÉงอํานวยความสะดวกทางการเงินซึÉง
ประกอบด้วยสินเชืÉอสินเชืÉอยานยนต์  สินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียน 
สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุ สินเชืÉอธุรกิจขนาดเล็ก สินเชืÉอผู้บริโภค และ
สินเชืÉอทีÉไม่ใช่หลกัทรัพย์คํ Êาประกัน ด้านบริการจัดการกองทุนซึÉง
ประกอบด้วยตลาดเงิน บริการแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศและ
การซื Êอขายเงินตราต่างประเทศแบบส่งมอบทันที ด้านธนาคาร
อิเลก็ทรอนิกส์ ซึÉงให้บริการเครืÉองถอนเงินอตัโนมตั ิ (ATM) , บริการ
ธนาคารทางอินเทอร์เน็ตและบริการธนาคารบนมือถือ ด้าน
ผลิตภัณฑ์ตวัแทนขายซึÉงประกอบไปด้วยระกันชีวิตประกันวินาศ
ภยัและกองทนุรวม และผลิตภณัฑ์และบริการอืÉนๆ เช่น ตู้ เซฟ การ
ชําระเงิน เป็นต้น 

 9,509,809.80   37,390,492.00   2,215,010.00  -195,077.00  

30 BSWD PT Bank of India Indonesia Tbk เป็นสถาบันการเงินในประเทศ
อินโดนีเซีย กิจกรรมทางธุรกิจของธนาคารดําเนินธุรกิจธนาคาร
พาณิชย์ ให้บริการทั Êงแบบบุคคลธรรมดาและแบบนิติบุคคล ส่วน
บุคคลธรรมดาจะบริการในด้านเงินทุนและผลิตภัณฑ์สินเชืÉอ
ตลอดจนเครืÉองถอนเงินอตัโนมตัิ (ATM) และบริการข้อความสั Êนๆ
(SMS) ส่วนนิติบุคล ประกอบด้วยการจัดหาเงินทุนหมุนเวียน 
สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุ การจดัหาเงินทนุส่งออกและนําเข้าเลตเตอร์
ออฟเครดิตและหนังสือคํ Êาประกันธนาคาร ธนาคารมีสํานักงาน
ใหญ่ในกรุงจาการ์ตา สํานกังานสาขาย่อยและ cash offices ตั Êงอยู่
ทีÉจาการ์ตา บนัดงุ มากสัซาร์ เมดานและสรุาบายา 

 2,430,400.00   3,796,684.87   141,439.50  -10,169.64  

31 BTPN PT Bank BTPN Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบัการธนาคาร
ในประเทศอินโดนีเซีย บริษัท ดําเนินธุรกิจเกีÉยวกับ wholesale 
banking ตลอดจนให้บริการทางการเงินสําหรับกลุม่ทีÉมีรายได้น้อย
และธุรกิจชุมชนขนาดเล็กผ่านสินเชืÉอขนาดเล็ก PT Bank BTPN 
Tbk เ ป็นการควบรวมกิจการระหว่ า ง  PT Bank Tabungan 

 26,239,550.96  182,240,542.00  10,425,995.00   2,292,718.00  
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Pensiunan Nasional Tbk (BTPN) แ ล ะ  PT Bank Sumitomo 
Mitsui Indonesia (SMBCI) 

32 BTPS PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah เป็นธนาคาร
ทีÉตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซียซึÉงดําเนินธุรกิจในการให้บริการ
ธนาคารชารีอะห์ ธนาคารให้บริการกลุ่มทีÉ มีรายได้น้อย  เช่น
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม และผู้ รับบํานาญ 

 31,893,318.00   14,586,173.00   3,677,759.00   1,243,248.00  

33 BVIC PT Bank Victoria International Tbk (ธนาคาร )  เ ป็นสถาบัน
การเงินในประเทศอินโดนีเซียซึÉงดําเนินธุรกิจด้านการธนาคาร 
ผลิตภณัฑ์และบริการ ประกอบด้วยบญัชีออมทรัพย์ บญัชีเงินฝาก 
giro สนิเชืÉอเพืÉอการพาณิชย์ สนิเชืÉอธุรกิจ สนิเชืÉอผู้บริโภคตลาดเงิน 
การชําระบิล เงินฝากอัตโนมัติและกิจกรรมการธนาคารอืÉนๆ 
ธนาคารย่อย  PT Bank Victoria Syariah ดําเนินธุรกิจด้านการ
ธนาคาร  สํานักงานใหญ่ของธนาคารตั Êงอยู่ในกรุงจาการ์ตา 
ประเทศอินโดนีเซีย 

 1,289,080.37   29,747,932.56   379,474.20   49,673.98  

34 DNAR PT Bank Oke Indonesia Tbk เดิมชืÉอ PT Bank Dinar Indonesia 
Tbk เป็นบริษัทจากประเทศอินโดนีเซียทีÉดําเนินธุรกิจด้านการ
ธนาคาร ผลิตภณัฑ์ของบริษัทประกอบด้วยเงินฝากเผืÉอเรียก การ
ออมเงินฝากประจําและเงินให้กู้ ยืม ผลติภณัฑ์สนิเชืÉอประกอบด้วย
สินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุและสินเชืÉอเพืÉอการ
บริโภค ซึÉงผลิตภณัฑ์สินเชืÉอเพืÉอการบริโภค ได้แก่ สินเชืÉอยานยนต์ 
สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยัและสินเชืÉออเนกประสงค์ บริการของบริษัท 
ประกอบไปด้วยระบบชําระเงินแบบมีผลทนัทีและการหกับัญชีใน
ประเทศ, Firecash, ชําระคา่โทรศพัท์, เช่าตู้เซฟ, หนงัสือคํ Êาประกัน
ธนาคารและการแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศ 

 1,263,765.37   4,522,928.25   171,970.10   18,183.30  

35 INPC PT Bank Artha Graha International Tbk (Bank Artha Graha) 
เป็นสถาบนัการเงินในประเทศอินโดนีเซียซึÉงดําเนินธุรกิจด้านการ
ธนาคาร มีผลติภณัฑ์ซึÉงประกอบด้วยบญัชีออมทรัพย์ บญัชีกระแส
รายวนั เงินฝากประจํา สนิเชืÉอเงินทนุหมนุเวียน สนิเชืÉอเพืÉอผู้บริโภค 
หนังสือคํ Êาประกันของธนาคารและคลังทรัพย์สิน เครือข่ายการ
ดําเนินงานครอบคลุมพื ÊนทีÉต่าง ๆ ในอินโดนีเซีย ประกอบไปด้วย 
เดนปาซาร์ จาการ์ตา จมับี โบกอร์ เซมารัง สรุาบายา ปนตียานัก 
บนัจาร์มาวิน ซามารินดา บาตมั บนัดาร์ลมัปงุอมับอน ตีโดเร กูปัง 
มานาโดปาเลม็บงัและเมดาน 

 995,160.30   25,491,163.00   1,043,586.00   35,644.00  

36 MAYA PT Bank Mayapada Internasional Tbk (Bank Mayapada) เป็น
สถาบันการเงินในอินโดนีเซียทีÉดําเนินธุรกิจด้านการธนาคาร มี
ผลิตภณัฑ์ทีÉประกอบด้วยบญัชีออมทรัพย์ บญัชีกระแสรายวนั เงิน
ฝากประจําและสินเชืÉอซึÉงประกอบด้วยสินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียน 
สินเชืÉอเพืÉอผู้บริโภค สินเชืÉอเพืÉอการค้าระหว่างประเทศและสินเชืÉอ

 60,489,609.50   92,219,734.00   2,837,656.33   392,904.64  
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เพืÉอการลงทนุ การดําเนินงานครอบคลมุพื ÊนทีÉต่างๆ ในอินโดนีเซีย
รวมถึงจาการ์ตา ตาเงอรัง  โบกอร์  เบกาซี   บันดุง  จิ เรบอน  
เดปก ยอกยาการ์ตา ซูราการ์ตา สุราบายา มาลัง เดนปาซาร์  
เมดาน ปาเลม็บงั เปกนับารู, เปกนับา มากซัซาร์และมานาโด   

37 MCOR PT Bank China ก่อตั Êง  Bank Indonesia Tbk เดิม ชืÉ อ  PT Bank 
Windu Kentjana International Tbk เป็นสถาบนัการเงินทีÉตั Êงอยู่ใน
ประเทศอินโดนีเซีย มีผลิตภัณฑ์และบริการ ได้แก่ สินเชืÉอซึÉง
ประกอบด้วยสินเชืÉอยานยนต์ สินเชืÉอเพืÉอการพาณิชย์และสินเชืÉอ
เพืÉอทีÉอยู่อาศยั การออมซึÉงประกอบไปด้วยการออมเงิน การออม
ผ่านระบบ giro และการออมสกุลเงินต่างประเทศ และบริการอืÉนๆ 
ซึÉงประกอบไปด้วยบริการตู้ เซฟและคลังทรัพย์สิน และบริการ
ธนาคารระหว่างประเทศ โดยสํานกังานใหญ่ตั Êงอยู่ในกรุงจาการ์ตา 
แบ่งเป็นสํานักงานใหญ่ สาขาย่อยและ cash offices ซึÉงตั Êงอยู่ใน
เกาะจาวา ตนัจงุปีนงั ปนตียานกั บาตมั เดน็ปาซาร์และปาเลม็บงั 

 2,162,090.16   18,098,687.00   542,659.00   64,740.00  

38 MEGA PT Bank Mega Tbk เป็นบริษัททีÉตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซียซึÉง
ดําเนินธุรกิจด้านการธนาคารเป็นหลกั ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Bank 
Mega ผลิตภัณฑ์ประกอบไปด้วยบัญชีออมทรัพย์ บัญชีกระแส
รายวนัและเงินฝากประจํา นอกจากนี Êยงั มีสนิเชืÉอตา่งๆ เช่นสนิเชืÉอ
เพืÉอทีÉอยู่อาศยั สินเชืÉอยานยนต์และสินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียน โดย
ธนาคารมีทั Êงสํานกังานสาขาใหญ่และสาขาย่อยทีÉตั Êงอยู่ทัÉวประเทศ
อินโดนีเซีย 

 41,086,278.32   87,808,884.00   3,553,958.00   1,851,160.00  

39 NISP PT Bank OCBC NISP Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจเกีÉยวกับการ
ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินการภายใต้ชืÉอ Bank 
OCBC NISP หรือ OCBC NISP นอกจากเป็นธนาคารทัÉวไปแล้วยงั
ให้บริการธนาคารทีÉสอดคล้องกับหลักชารีอะห์ มีสาขาในพื ÊนทีÉ 
ต่าง ๆ ในประเทศอินโดนีเซีย เช่น บาหลี , บาลิกปาปัน, บันดุง,  
บันจาร์บารู บันจาร์มาซิน ตาเงอรัง บาตัม เบกาซี Binjai บิตุง  
โบกอร์ Ciamis, Cianjur ชิการัง จิเรบอน Deli Serdang Depok, 
Gresik จัมบี  สุราบายา เคดิริ เก็นดารี บันดาร์ลัมปุง มาดิอุน  
มาเกอลงั มากัซซาร์ มานาโด เมดนั มาตารัม ปาดงั  ปาลู ปังกัล
ปีนงั ปากนับารู ปนตียานกั เซอมารังและ สรุาบารา 

 19,291,803.34  175,350,373.00   6,370,085.00   2,824,570.00  

40 NOBU PT Bank Nationalnobu Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบัการ
ธนาคารในประเทศอินโดนีเซียเป็นหลัก ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ 
Nobu Bank ผลิตภัณฑ์ประกอบไปด้วยบัญชีออมทรัพย์ บัญชี
กระแสรายวันและเงินฝากประจํา นอกจากนี Êยังให้บริการสินเชืÉอ
ต่าง ๆ เช่น สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั สินเชืÉอยานยนต์ สินเชืÉอเพืÉอการ
ลงทุนและสินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียน โดยมีสาขาในพื ÊนทีÉต่างๆ ใน
อินโดนีเซียเช่น จาการ์ตา โบกอร์ เดปก ตาเงอรัง เบกาซี (จาโบเด

 4,149,448.00   12,079,029.00   430,289.00   42,044.00  
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ตาเบิก) บนัดงุ โซโล เมดาน เปกันมารู บาตมั, ปนตียานกั ซีโดอาร์โจ 
มาลัง เคดิริ มาตารัม ปาเล็มบัง ลัมปุง บาลิกปาปัน มานาโด  
ปังกลัป์ปีนงั บาหลีและเซมารัง 

41 PNBN PT Bank Pan Indonesia Tbk เป็นบริษัททีÉดําเนินธุรกิจในประเทศ
อินโดนีเซียเป็นหลกั ดําเนินงานภายใต้ชืÉอ Panin Bank หรือ Bank 
Panin มีผลติภณัฑ์ซึÉงประกอบไปด้วยบญัชีออมทรัพย์ บญัชีกระแส
รายวนัและเงินฝากประจํา นอกจากนี Êยงัให้บริการสนิเชืÉอต่างๆ เช่น
สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศัยสินเชืÉอเพืÉอการลงทุนและสินเชืÉอเงินทุน
หมนุเวียน นอกจากนี Êยงัให้บริการทีÉสอดคล้องกบัหลกัชารีอะห์ผ่าน 
PT Bank Panin Syariah Tbk ซึÉงยังมีส่วนร่วมในภาคการเงินผ่าน 
PT Clipan Finance Indonesia Tbk แ ล ะ  PT Verena Multi 
Finance Tbk 

 28,784,736.97  212,671,857.00   8,303,632.00   3,389,150.00  

42 PNBS PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk เ ดิม ชืÉ อ  PT Bank Panin 
Syariah Tbk เป็นบริษัททีÉตั Êงอยู่ในประเทศอินโดนีเซียซึÉงดําเนิน
ธุรกิจด้านการธนาคาร นําเสนอผลิตภณัฑ์และบริการของธนาคาร
ตามหลกัการชารีอะห์ เช่น เงินฝากซึÉงรวมถึงบญัชีออมทรัพย์ เงิน
ฝากประจําและเงินฝากอืÉนๆ  ด้านผลติภณัฑ์สนิเชืÉอเพืÉอผู้บริโภคซึÉง
รวมถึงสินเชืÉอยานยนต์ สินเชืÉอเพืÉออสังหาริมทรัพย์ สินเชืÉอการ
จัดหาเงินทุน สินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียนและหนังสือคํ Êาประกันของ
ธนาคาร ด้านการบริการ ด้านการดําเนินงานซึÉงรวมถึงบริการหกั
บัญชี บริการโอนเงินและบริการแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ
และผลิตภณัฑ์และบริการอืÉนๆ ซึÉงรวมถึงบริการให้เช่าตู้ เซฟ เครืÉอง
ถอนเงินอตัโนมตั ิ(ATM) และบตัรเอทีเอ็ม โดยสํานกังานใหญ่ตั Êงอยู่
ในกรุงจาการ์ตา นอกจากนี Ê ยงัมีสาขาในเมืองอืÉนๆ เช่น สรุาบายา, 
ซโิดอาร์โจ, มาลงั, ตาเงอรังและบนัดงุ 

 1,191,322.37   9,523,514.72   151,171.19   17,292.72  

43 SDRA PT Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk เดิมชืÉอ PT Bank 
Himpunan Saudara 1906 Tbk  เป็นสถาบันการเงินทีÉตั Êงอยู่ใน
ประเทศอินโดนีเซีย ธนาคารเสนอผลติภณัฑ์และบริการประกอบไป
ด้วยผลิตภัณฑ์ทางการเงินซึÉงรวมถึงการออม time savings การ
ออมเพืÉอการเกษียณ employee savings เงินฝากประจําและอืÉนๆ 
ด้านผลิตภัณฑ์สินเชืÉอซึÉงรวมไปถึงสินเชืÉอพนักงาน สินเชืÉอเพืÉอวยั
เกษียณ สินเชืÉอเพืÉอการทํางาน สินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั สินเชืÉอธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม linkage programs หุ้นกู้ คํ Êาประกนัและ 
การเงินเพืÉอการค้า ด้านผลิตภัณฑ์และบริการอืÉนๆ ทีÉประกอบไป
ด้วยประกันชีวิตและประกันวินาศภัยและการธนาคารระหว่าง
ประเทศซึÉงให้บริการโอนเงินและชําระเป็นเงินสดในต่างประเทศ
ผ่านธนาคารตวัแทนและผู้ให้บริการทางการเงิน บริการการเงินเพืÉอ
การค้า และบริการรับฝากทรัพย์สินซึÉงประกอบด้วยการเก็บไว้ในทีÉ

 5,198,931.74   39,065,823.00   1,182,181.00   568,301.00  
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ลําดับ ชืÉอย่อ รายละเอียดการดาํเนินธุรกิจ มูลค่าตลาด สินทรัพย์รวม กําไรดอกเบี Êย

สุทธิ 

กําไรสุทธิ 

ณ วันทีÉ  
11 ธ.ค. 62 

ณ วันทีÉ  
30 ก.ย. 62 

12 เดือน ล่าสุด
จนถงึ 
ณ วันทีÉ  

30 ก.ย. 62 

12 เดือน ล่าสุด
จนถงึ 
ณ วันทีÉ  

30 ก.ย. 62 

ปลอดภัย การจัดการธุรกรรม การบริการด้านการธนาคารของ
องค์กรและการบริหารกองทนุตา่งๆ 

ทีÉมา: Bloomberg 

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลีÉยเคลืÉอนทีÉของอตัราส่วนราคาของอตัราส่วนราคาปิดต่อมลูค่าตามบญัชีของ
บริษัทจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทียบ คํานวณจากคา่เฉลีÉยเคลืÉอนทีÉของบริษัทดงักลา่ว ตามช่วงระยะเวลาข้างต้นหารด้วยมลูคา่
ตามบญัชีของบริษัทนั Êนๆ 

รายละเอียดสามารถสรุปได้ดงันี Ê 

P/BV: (times)1/ ค่าเฉลีÉย (วัน) 
7 15 30 60 90 120 180 360 

 BBCA    4.68   4.65   4.64   4.59   4.61   4.63   4.56   4.45  
 BBNI    1.18   1.18   1.18   1.17   1.20   1.26   1.33   1.41  
 BBRI    2.59   2.59   2.57   2.56   2.62   2.68   2.67   2.55  

 BDMN    0.85   0.85   0.89   0.96   1.02   1.04   1.18   1.50  
 BMRI    1.71   1.68   1.67   1.65   1.70   1.77   1.81   1.85  
 BNLI    1.40   1.29   1.38   1.40   1.33   1.26   1.19   1.02  
 BTPS    7.66   7.59   7.55   7.18   6.83   6.75   6.19   5.56  
 MAYA    5.34   4.98   4.70   4.26   3.98   3.83   3.96   3.86  
 MEGA    2.75   2.73   2.74   2.69   2.75   2.75   2.76   2.66  

คา่มธัยฐาน (Median)3/ 2.59 2.59 2.57 2.56 2.62 2.68 2.67 2.55 
มูลค่าหุ้นเพอร์มาตา (รูเปีย/หุ้น)2/ 2,195.36 2,188.41 2,171.59 2,168.96 2,216.91 2,270.61 2,262.89 2,160.72 

ทีÉมา:  1/ ทีÉมา: Bloomberg ข้อมลูอตัราสว่น P/BV Ratio ถึง ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562  
 2/ ตามงบการเงินบริษัทคูเ่ปรียบเทียบ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 

 3/ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ คา่มธัยฐานในการคาํนวณ (คา่กลางของชดุข้อมลู) แทนทีÉคา่เฉลีÉยเพืÉอลดผลกระทบจาก
ข้อมลูทีÉมีผลการเบีÉยงเบนสงู (Outlier)   

จากการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนี Êจะได้มลูค่าหุ้นของเพอร์มาตา อยู่ระหว่าง 2,160.72 – 2,270.61 รูเปียต่อหุ้น (มลูค่า
บริษัทอยู่ระหว่าง 60,592,504.13 – 63,674,112.60 ล้านรูเปีย) ซึÉงสงูกว่าราคาซื Êอขายเบื Êองต้นทีÉ 1,498 รูเปียต่อหุ้นอยู่ 662.72 – 
772.61 รูเปียตอ่หุ้น หรือร้อยละ  44.24 – 51.58 ตามลาํดบั 

ปกติแล้วการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนี Êเป็นวิธีทีÉนิยมทีÉสดุวิธีหนึÉงในการหามลูค่าหุ้นของสถาบนัการเงิน โดยมลูค่าตาม
บญัชีของเพอร์มาตาจะถกูนํามาคณูกบัอตัราสว่น P/BV ของบริษัทเปรียบเทียบทีÉเป็นสถาบนัการเงินทีÉมีโครงสร้างทางการเงินและ
นโยบายทางบญัชีภายใต้การกํากบัดแูลของ OJK ดังนัÊน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าหุ้น
โดยวิธีนี Ê มีความเหมาะสมสําหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตา อย่างไรก็ดี วิธีดังกล่าวไม่ได้พิจารณาถึงมูลค่า
หุ้นส่วนเพิÉมสาํหรับการซื Êอหุ้นจนมีอาํนาจควบคุมในบริษัท 
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7.5. วิธีอตัราส่วนราคาต่อกาํไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี Ê เป็นการนํากําไรสทุธิของเพอร์มาตา 4 ไตรมาสลา่สดุจนสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 
ซึÉงมีค่าเท่ากบั 53.48 รูเปียต่อหุ้น คณูกบัค่ามธัยฐานของอตัราสว่นราคาตอ่กําไรตอ่หุ้นเฉลีÉย (P/E Ratio) 7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั  
90 วนั 120 วนั 180 วนั และ 360 วนั ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซียกลุ่มธนาคารจํานวน 43 บริษัทโดยมี
รายละเอียดตามข้อ 7.4 วิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูคา่หุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

รายละเอียดสามารถสรุปได้ดงันี Ê: 
 

P/E: (เท่า)1/ ค่าเฉลีÉย P/E (Average) (วัน) 
7 15 30 60 90 120 180 360 

 BBCA  27.79   27.63   27.54   27.22   27.21   27.29   27.01   25.99  

 BBNI    9.02   9.03   9.04   8.93   9.12   9.53   9.95   10.13  

 BBRI    15.18   15.13   15.01   14.92   15.05   15.31   15.36   15.32  

 BDMN    12.82   12.83   13.40   14.35   14.61   14.70   15.99   19.20  

 BMRI    12.41   12.19   12.11   11.94   12.20   12.62   12.92   13.55  

 BNLI    22.17   20.48   21.85   22.36   21.93   21.15   21.33   25.30  

 BTPS    30.56   30.30   30.13   28.65   27.26   26.96   24.71   22.20  

 MAYA    155.87   145.22   137.20   127.87   124.47   122.41   122.24   95.26  

 MEGA    22.26   22.07   22.15   21.74   22.10   22.04   22.50   22.49  

คา่มธัยฐาน3/ 22.17 20.48 21.85 21.74 21.93 21.15 21.33 22.20 

มูลค่าหุ้นเพอร์มาตา (รูเปีย/หุ้น)2/ 1,185.71 1,095.33 1,168.49 1,162.64 1,173.07 1,131.33 1,140.63 1,187.51 

ทีÉมา:  1/ ทีÉมา: Bloomberg ข้อมลูอตัราสว่น P/E Ratio ถึง ณ วนัทีÉ 11 ธันวาคม 2562  

 2/ ตามงบการเงินบริษัทคูเ่ปรียบเทียบ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 
 3/ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ คา่มธัยฐาน (Median) ในการคํานวณ (คา่กลางของชดุข้อมลู) แทนทีÉคา่เฉลีÉยเพืÉอลด
ผลกระทบจากข้อมลูทีÉมีผลการเบีÉยงเบนสงู (Outlier)   

 

จากการประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนี Êจะได้มลูค่าหุ้นของเพอร์มาตา อยู่ระหว่าง 1,095.33 - 1,187.51 รูเปียต่อหุ้น (มูลค่า
บริษัทอยูร่ะหวา่ง 30,716,004.31 - 33,300,969.57 ล้านรูเปีย) ซึÉงตํÉากวา่ราคาซื Êอขายเบื Êองต้นทีÉ 1,498 รูเปียตอ่หุ้นอยู่ (402.67) – 

(310.49) รูเปียตอ่หุ้น หรือร้อยละ  (26.88) – (20.73) ตามลาํดบั 

อย่างไรก็ดี การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี Êเป็นวิธีทีÉไม่เหมาะสมสําหรับการใช้ประเมินมูลค่าหุ้นของสถาบันการเงิน
เนืÉองจากกําไรสทุธิของสถาบนัการเงินมีความผนัผวนตามสภาวะเศรษฐกิจของประเทศนั Êนๆ ดงันั Êน การประเมินมูลค่าหุ้นของ 
เพอร์มาตาโดยการใช้กําไรต่อหุ้นเปรียบเทียบกับอตัราส่วนกําไรต่อหุ้นของบริษัทเปรียบเทียบ ณ ช่วงเวลาหนึÉงนั Êนไม่สามารถ
สะท้อนมลูค่าทีÉแท้จริงของเพอร์มาตาได้ ดังนัÊน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่
เหมาะสมสาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาในครัÊงนี Ê 
 

7.6. วิธีเปรียบเทียบกับรายการซื ÊอขายกิจการทีÉผ่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach, PTC) 

การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี Êจะนําราคาหุ้นต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชีของการซื ÊอขายกิจการทีÉดําเนินธุรกิจธนาคารใน
ประเทศอินโดนีเซียทีÉผา่นมาในอดีตมาเปรียบเทียบเพืÉอหามลูคา่ทีÉเหมาะสมของเพอร์มาตา โดยรายละเอียดของรายการซื Êอขายใน
อดีตสามารถสรุปได้ดงัตารางตอ่ไปนี Ê 
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ทีÉมา: Attractive Price for a Strategic Investment in Indonesia 
หมายเหต:ุ ข้อมลู ณ เดือน ธันวาคม 2562  

ปี ผู้ซื Êอ บริษัทเป้าหมาย % ซื Êอหุ้น มูลค่ารายการ 
(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

P / BV 

2556 Sumitomo Mitsui Banking Corporation PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk  40.0% 1,560 4.91 

2558 Cathay Financial Holding Co. Ltd. PT Bank Mayapada Internasional Tbk  40.0% 279 3.15 

2560 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. PT Bank Danamon Indonesia Tbk  73.8% 4,345 2.00 

2560 Salim Group PT Bank Ina Perdana Tbk 51.0% 43 2.27 

2560 Kasikorn bank Plc.  PT Bank Maspion Indonesia Tbk  10.0% 20 2.33 

2561 Industrial Bank of Korea  PT Bank Agris Tbk 82.9% 91 2.65 

2561 Industrial Bank of Korea  PT Bank Mitra Niaga Tbk  71.7% 18 1.51 

2562 Bank Central Asia  Bank Royal Indonesia PT  100.0% 71 3.01 

    มัธยฐาน 2.49 

    สูงสุด 4.91 

    ตํÉาสุด 1.51 
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สรุปการประเมินมลูคา่จากอตัราสว่นราคาหุ้นตอ่มลูคา่ตามบญัชี 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 
ลาํดับ รายละเอียด 

P/BV ratio 

ตํÉาสุด ค่ากลาง สูงสุด 

1 อตัราสว่น P/BV (เทา่)  1.51   2.49   4.91  
2 มลูคา่ตามบญัชขีองเพอร์มาตา1/ (ล้านรูเปีย) 23,729,424.00  23,729,424.00   23,729,424.00  
3 มูลค่าเพอร์มาตา (ล้านรูเปีย) = (1) * (2)  35,831,430.24   59,086,265.76   116,511,471.84  

4 จํานวนหุ้นทีÉออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น)2/  28,042.74   28,042.74   28,042.74  
5 มูลค่าหุ้นเพอร์มาตา (รูเปีย)  1,277.74   2,107.01   4,154.78  

หมายเหต:ุ 1/ อ้างอิงจากงบการเงินรวมเพอร์มาตา ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 
2/ ทนุทีÉออกและชําระแล้วจํานวน 3,837,985.30 ล้านรูเปีย ประกอบด้วย หุ้นกลุม่ ก. จํานวน 26,880,234 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 12,500 รูเปียตอ่
หุ้น และหุ้นกลุม่ ข. จํานวน 28,015,858,971 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 125 รูเปียตอ่หุ้น 

 
จากการประเมินมลูคา่หุ้นโดยวธีินี Êจะได้มลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา อยูร่ะหวา่ง 1,277.74 - 4,154.78 รูเปียตอ่หุ้น (มลูคา่

บริษัทอยูร่ะหวา่ง 35,831,430.24 - 116,511,471.84 ล้านรูเปีย) ซึÉงสงู(ตํÉา)กวา่ราคาซื Êอขายเบื Êองต้นทีÉ 1,498 รูเปียตอ่หุ้นอยู ่
(220.26) - 2,656.78 รูเปียตอ่หุ้น หรือร้อยละ (14.70) และ 177.36 ตามลาํดบั แม้วา่การประเมนิมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี Êจะไมค่ํานงึถึง
สดัสว่นการซื Êอหุ้นเพืÉอครอบงํากิจการและขนาดของบริษัท อยา่งไรก็ดี รายการทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเลอืกนํามาเปรียบเทียบ
ลา่สดุทั Êงหมดนั Êนเป็นการซื ÊอขายกิจการทีÉดําเนินธุรกิจธนาคารในประเทศอินโดนีเซยี (ในช่วงระยะเวลา 6 ปีทีÉผา่นมา) ซึÉงมี
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ ชว่งระยะเวลาการซื Êอขาย มาตรฐานบญัชีและกฎเกณฑ์ ทีÉคล้ายคลงึกนั ซึÉงนา่จะสะท้อนราคาตลาดทีÉ
เหมาะสม ณ ปัจจบุนัได้ นอกจากนี Ê การซื Êอขายดงักลา่วเป็นการเปิดประมลูทาํให้กระบวนการการซื Êอขายถกูกําหนดโดยอยูก่บั 
อปุสงค์ – อปุทานซึÉงเป็นกลไกตลาด ดังนัÊน ทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวเหมาะสม
สาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาในครัÊงนี Ê 
 
7.7. วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล (Dividend Discount Model หรือ ”DDM”)  

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาใช้วิธีมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผล (Dividend Discount Model หรือ ”DDM”) สาํหรับ
การประเมินมลูค่าหุ้นของเพอร์มาตาซึÉงเป็นการประเมินมลูค่าหุ้นจากเงินปันผลทีÉเพอร์มาตาคาดวา่จะสามารถจ่ายออกจากกําไร
สทุธิได้ในแตล่ะปีภายหลงัจากธนาคารซื Êอกิจการของเพอร์มาตาได้สาํเร็จโดยอ้างอิงจากอตัราการจ่ายเงินปันผลของธนาคาร ทีÉจ่าย
ให้กบัผู้ ถือหุ้นจริงอยา่งสมํÉาเสมอเป็นประจําทกุปี นอกจากนี Ê วิธีดงักลา่วยงัเป็นวิธีทีÉนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ใช้กนัอยา่งแพร่หลายใน
การประเมินมลูคา่หุ้นของกิจการทีÉเป็นสถาบนัการเงิน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณานําวิธีมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผลมา
ใช้อ้างอิงในการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา 

สาํหรับการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตาโดยวิธีนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคํานวณมลูคา่ปัจจุบนัของเงินปันผลจ่าย
ของเพอร์มาตาในอนาคตโดยนําเอาข้อมลูกําไรสทุธิทีÉได้จากประมาณการทางการเงินในระยะเวลา 10 ปี (ปี 2563 – 2572) โดย
สมมติฐานทีÉใช้ในการจดัทําประมาณการทางการเงิน อ้างอิงจากนโยบายการดําเนินธุรกิจแผนการดําเนินงานในอนาคต ประมาณ
การทางการเงิน และข้อมลูอืÉนๆ ทีÉได้รับจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของเพอร์มาตาและธนาคาร รวมถึงการวิเคราะห์แนวโน้มของ
อตุสาหกรรมทีÉเกีÉยวข้อง และการพิจารณาข้อมลูหรืออตัราสว่นทางการเงินทีÉเกิดขึ Êนจริงตั Êงแต่ปี 2560 ซึÉงเป็นช่วงเวลาทีÉเพอร์มาตา
ได้พ้นจากปัญหาทางการเงินของบริษัทฯ และเข้าสู่การดําเนินงานในสภาวะปกติ โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง
สมมติฐานให้สะท้อนถึงสภาวะตลาด การแข่งขนัในอุตสาหกรรม รวมถึงสภาพเศรษฐกิจโดยรวมในปัจจุบนั โดยใช้หลกัความ
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ระมดัระวงั (Conservative basis) ทั Êงนี Ê ประมาณการทางการเงินดงักลา่วตั Êงอยู่บนสมมติฐานทีÉวา่ธุรกิจของเพอร์มาตา จะดําเนิน
ไปอย่างต่อเนืÉอง (Ongoing basis) โดยไม่มีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนัยสําคัญในช่วงระยะเวลาประมาณการภายใต้สภาวะ
เศรษฐกิจปัจจบุนั ดงันั Êน สมมติฐานทีÉใช้จดัทําประมาณการทางการเงินของเพอร์มาตา มีดงัตอ่ไปนี Ê 

 

7.7.1. เงนิให้สินเชืÉอ  

เงินให้สนิของเพอร์มาตา ประกอบด้วย สนิเชืÉอธุรกิจขนาดใหญ่ สนิเชืÉอธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม สนิเชืÉอทีÉอยูอ่าศยั 
สนิเชืÉอเช่าซื Êอ สนิเชืÉอสว่นบคุคล สนิเชืÉอบตัรเครดิต และชารีอะห์ เป็นต้น เมืÉอพิจารณาจากอตัราการเติบโตของเงินให้สนิเชืÉอในอดตี
ของเพอร์มาตา จะพบว่าอตัราการเติบโตของเงินให้สินเชืÉอมีแนวโน้มเพิÉมขึ Êนอยา่งต่อเนืÉอง โดยในปี 2559 – งวด 9 เดือน ปี 2562 
อตัราการเติบโตของเงินให้สินเชืÉออยูท่ีÉร้อยละ (17.85) ร้อยละ (7.29) ร้อยละ 8.92 และร้อยละ 0.93 ตามลําดบั โดยในปี 2559 ซึÉง
เป็นปีทีÉเพอร์มาตาเกิดปัญหาทางการเงิน อนัเกิดจากการบริหารงานผิดพลาดของผู้บริหารชดุก่อนทําให้มีการตดัจําหนา่ยหนี Êสญูถึง 
12,207,656.00 ล้านรูเปีย มีผลขาดทุนสทุธิ 6,483,084.00 ล้านรูเปีย และทําให้เงินให้สินเชืÉอลดลงถึงร้อยละ 17.85 จากปีก่อนหน้า  
อย่างไรก็ดี ภายใต้ผู้บริหารชุดปัจจุบันได้มีการปรับเปลีÉยนนโยบายในการให้สินเชืÉอโดยเพิÉมมาตรการการคดักรองลกูหนี Êและ
กระจายความเสีÉยงของประเภทลกูหนี Êธุรกิจขนาดใหญ่ให้มากขึ Êน  

ทั Êงนี Ê ภายหลงัจากธนาคารเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา ธนาคารคาดวา่ยอดเงินให้สนิเชืÉอของเพอร์มาตาจะเพิÉมขึ Êนอย่าง
มีนยัสําคญั เนืÉองจากธนาคารกรุงเทพสาขาอินโดนีเซียมีข้อจํากดัในการให้วงเงินสินเชืÉอ จากข้อจํากดัในการจดัหาเงินฝาก  ทั Êงนี Ê 
ภายหลงัเข้าทํารายการเสร็จสิ Êน ธนาคารจะสามารถให้บริการสินเชืÉอแก่ลกูค้าผ่านเพอร์มาตาได้ อีกทั Êงเงินให้สินเชืÉอของประเทศ
อินโดนีเซีย ณ เดือนพฤษภาคม 2562 มีมลูคา่กวา่ 4,800,000,000.00 ล้านรูเปีย16 ซึÉงเมืÉอเทียบกบัเงินให้สนิเชืÉอของเพอร์มาตา ณ 
วันทีÉ 30 กันยายน 2562 จํานวน 108,406,729.00 ล้านรูเปีย จะคิดเป็นร้อยละ 2.26 ของเงินให้สินเชืÉอทั Êงหมดของประเทศ
อินโดนีเซีย  ดงันั Êน จะเห็นได้วา่เพอร์มาตามีโอกาสในการเพิÉมสว่นแบง่ทางการตลาดของเงินให้สนิเชืÉออีกมาก  

 

ตารางสรุปประมาณการเงินให้สนิเชืÉอของเพอร์มาตา 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

เงินให้สนิเชืÉอ 106,372,456.00 98,615,022.00 107,411,295.00 108,406,729.00 123,463,121.96 148,155,746.35 173,827,932.81 

อตัราการเตบิโต -17.85% -7.29% 8.92% 0.93% 13.89% 20.00% 17.33% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

เงินให้สนิเชืÉอ 203,544,504.86 238,447,039.14 279,459,125.27 307,405,037.80 338,145,541.58 355,052,818.66 372,805,459.59 

อตัราการเตบิโต 17.10% 17.15% 17.20% 10.00% 10.00% 5.00% 5.00% 

 

ในช่วงระยะเวลาประมาณการ อตัราการเติบโตเฉลีÉยทบต้นของเงินให้สินเชืÉอ (CAGR) อยู่ทีÉร้อยละ 13.15 ต่อปี หรือเป็น
การเติบโตในช่วงร้อยละ 5.00 - 20.00 ต่อปี โดยเน้นการให้สินเชืÉอแก่ลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจขนาดกลางและ 
ขนาดย่อม ซึÉงเป็นกลุ่มลกูค้าทีÉธนาคารมีความเชีÉยวชาญ นอกจากนี Ê เพอร์มาตามีแผนทีÉจะขยายเงินให้สินเชืÉอส่วนบุคคลและ
สินเชืÉอบัตรเครดิตซึÉงปัจจุบันมีสดัส่วนเพียงร้อยละ 3.55 ของเงินให้สินเชืÉอทั Êงหมดของเพอร์มาตา อย่างไรก็ดี ในช่วงปี 2571  

เป็นต้นไป ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับลดอตัราการเติบโตของสินเชืÉอให้อยู่ทีÉร้อยละ 5.00 ต่อปี ซึÉงถือว่าตํÉากว่าอตัราการ
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 ทีÉมา: Bank Indonesia 
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เติบโตของเงินให้สนิเชืÉอของธนาคารพาณิชย์และธนาคารรัฐของประเทศอินโดนีเซียทีÉมีอตัราการขยายตวัของเงินให้สนิเชืÉอเฉลีÉย 5 
ปีย้อนหลงัทีÉร้อยละ 10.6217 ตามหลกัความระมดัระวงั 
 

7.7.2. ค่าเผืÉอด้อยค่าเงนิให้สินเชืÉอ 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการคา่เผืÉอด้อยคา่เงินให้สินเชืÉอ โดยพิจารณาจากอตัราสว่นการตั Êงสํารองหนี Êสญูตอ่
เงินให้สินเชืÉอทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้ หรือ NPL Coverage Ratio ในปี 2560 – งวด 9 เดือน 2562  โดยช่วงระยะเวลาดังกล่าว  
เพอร์มาตามีอตัราสว่นดงักลา่วอยูร่ะหวา่งร้อยละ 163.00 – 191.00 ซึÉงแสดงถึงความเพียงพอของการตั Êงสาํรองหนี Êสญู  เมืÉอเทียบ
กบัปี 2558 ซึÉงเป็นปีก่อนเกิดปัญหาทางการเงิน เพอร์มาตามีอตัราสว่น NPL Coverage Ratio ร้อยละ 96.90  อยา่งไรก็ดี  การกําหนด 

NPL Coverage Ratio อยู่ในระดบัทีÉสงูเกินไปอาจจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันของ เพอร์มาตาในอนาคตได้  
ดงันั Êน ในช่วงตลอดระยะเวลาประมาณการทางการเงินทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้เพอร์มาตามีการคงอตัราส่วน NPL 

Coverage Ratio ไมต่ํÉากวา่ร้อยละ 135.00 ซึÉงสอดคล้องกบัการคาดการณ์ของธนาคาร  สาํหรับเงินให้สนิเชืÉอทีÉไมก่่อให้เกิดรายได้ หรือ 
NPL Ratio ของเพอร์มาตา ณ สิ Êนปี 2560 ถึงกนัยายน 2562 อยู่ทีÉร้อยละ 3.30 – 4.60 ของเงินให้สินเชืÉอทั Êงหมด โดยตลอดช่วง
ระยะเวลาประมาณทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่าสดัส่วนสินเชืÉอทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้เฉลีÉยของเพอร์มาตาในภาพรวม จะ
อยูท่ีÉร้อยละ 3.11 ของสนิเชืÉอทั ÊงหมดซึÉงสอดคล้องกบั NPL Ratio ในอดีตของเพอร์มาตา 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

ค่าเผืÉอด้อยค่าเงินให้สินเชืÉอ 11,589,792.00 8,594,037.00 8,201,694.00 5,814,796.00 8,333,862.58 10,000,635.10 11,969,657.98 

สดัสว่นต่อเงินให้สินเชืÉอ 10.90% 8.71% 7.64% 5.36% 6.75% 6.75% 6.89% 

NPL Coverage Ratio 122.10% 191.00% 176.20% 147.76% 146.55% 153.68% 156.97% 

Gross NPL Ratio 8.80% 4.60% 4.36% 3.62% 3.49% 3.18% 3.10% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ค่าเผืÉอด้อยค่าเงินให้สินเชืÉอ 14,259,381.52 16,991,418.56 20,251,887.13 22,277,075.84 24,504,783.43 25,730,022.60 27,016,523.73 

สดัสว่นต่อเงินให้สินเชืÉอ 7.01% 7.13% 7.25% 7.25% 7.25% 7.25% 7.25% 

NPL Coverage Ratio 155.45% 154.69% 149.37% 141.09% 138.33% 135.71% 137.82% 

Gross NPL Ratio 3.06% 2.94% 2.87% 2.97% 2.94% 3.03% 3.00% 

 

7.7.3. เงนิรับฝาก 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินรับฝาก โดยพิจารณาจากอัตราส่วนเงินให้สินเชืÉอต่อเงินฝาก (Loan-to-

Deposit Ratio หรือ “LDR”) ควบคู่กับการพิจารณาสัดส่วนเงินฝากประเภทต่างๆ ในอดีต โดยในปี 2559 ถึงกันยายน 2562   
เพอร์มาตามี LDR ทีÉร้อยละ 80.50 ร้อยละ 87.50 ร้อยละ 90.10 และร้อยละ 90.17 ตามลําดบั  ซึÉงมีแนวโน้มเพิÉมขึ Êนอยา่งตอ่เนืÉอง 
อย่างไรก็ดี ภายหลงัจากทีÉธนาคารเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตาแล้วนั Êน ธนาคารมีแผนทีÉจะทยอยปรับเพิÉม LDR ให้ได้ถึงร้อยละ 
96.00 ภายในปี 2564 และจะกระทําควบคูก่บัการปรับเพิÉมอตัราดอกเบี Êยเงินฝาก ทั Êงนี Ê ณ กนัยายน 2562 เพอร์มาตามีสดัสว่นเงิน
ฝากประจํา เงินฝากกระแสรายวัน และเงินฝากออมทรัพย์ ทีÉร้อยละ 50.35 ร้อยละ 25.56 และร้อยละ 24.09 ตามลําดับ โดย
ภายหลงัจากธุรกรรมแล้วเสร็จ ธนาคารไม่มีแผนการปรับสดัส่วนเงินฝาก โดยจะอ้างอิงสดัส่วนเงินฝากจากกนัยายน 2562 จน
สิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ ดงันั Êน สามารถสรุปประมาณการเงินรับฝากได้ดงัตารางตอ่ไปนี Ê 

                                                 
17 ทีÉมา: Bank Indonesia 
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(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

เงินรับฝาก 130,302,660.00 111,288,007.00 118,135,189.00 120,229,778.00 132,756,045.11 154,328,902.44 181,070,763.34 

อตัราการเติบโต -10.42% -14.59% 6.15% 1.77% 10.42% 16.25% 17.33% 

LDR 80.50% 87.50% 90.10% 90.17% 93.00% 96.00% 96.00% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

เงินรับฝาก 212,025,525.89 248,382,332.44 291,103,255.49 320,213,581.04 352,234,939.15 369,846,686.11 388,339,020.41 

อตัราการเติบโต 17.10% 17.15% 17.20% 10.00% 10.00% 5.00% 5.00% 

LDR 96.00% 96.00% 96.00% 96.00% 96.00% 96.00% 96.00% 

7.7.4. รายได้ดอกเบี Êย 

รายได้ดอกเบี Êยของเพอร์มาตา ประกอบด้วย 1) ดอกเบี Êยรับจากเงินให้สนิเชืÉอ 2) ดอกเบี Êยรับจากรายการระหวา่งธนาคาร
และตลาดเงิน และ 3) ดอกเบี Êยรับจากเงินลงทนุในตราสารหนี Êและหลกัทรัพย์อืÉนๆ โดยสมมติฐานทีÉใช้ประมาณการรายได้ดอกเบี Êย
แตล่ะประเภท มีดงันี Ê 

1)  รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอ 

ในปี 2560 – งวด 9 เดือน ปี 2562  ธนาคารมีอตัราผลตอบแทนสินเชืÉอเฉลีÉยอยู่ในช่วงร้อยละ 8.73  – 8.99 ต่อปี ทั Êงนี Ê
ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ ธนาคารมีแผนปรับอตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอบางประเภทเพิÉมขึ Êน ประมาณ  2 – 15 Basis 

point ตอ่ปี ซึÉงทําให้อตัราดอกเบี ÊยสทุธิเฉลีÉยจะอยใูนช่วงร้อยละ 9.16 - 9.61 ตอ่ปี ระหวา่งปี 2563 – 2572  อยา่งไรก็ตาม การปรับ
เพิÉมอตัราดอกเบี ÊยสินเชืÉอดงักลา่ว ไม่ทําให้อตัราผลตอบแทนสินเชืÉอเฉลีÉยตลอดระยะเวลาประมาณการสงูกวา่ร้อยละ 10.34  ซึÉง
เป็นอตัราผลตอบแทนสนิเชืÉอเฉลีÉยในปี 2559 ซึÉงเป็นปีทีÉเกิดปัญหาทางการเงินของเพอร์มาตา 

2) รายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 
กําหนดให้อตัราดอกเบี Êยจากรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน ในปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 5.09 ต่อปี โดยอ้างอิงจาก

งวด 9 เดือน ปี 2562 และสาํหรับปี 2563 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการเทา่ร้อยละ 4.98 ตอ่ปี โดยอ้างอิงจากคา่เฉลีÉย
ย้อนหลงัปี 2561 – 2562    

3) รายได้ดอกเบี Êยจากเงินลงทนุหลกัทรัพย์อืÉนๆ 

เงินลงทนุหลกัทรัพย์อืÉนๆ ประกอบด้วย เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ สนิทรัพย์เพืÉอค้า หลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาวา่จะขายคืน 
และอืÉนๆ   ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้อตัราดอกเบี Êยรับจากเงินลงทนุหลกัทรัพย์อืÉนๆ ในปี 2562 อ้างอิงจากอตัราดอกเบี Êย
รับจากเงินลงทนุหลกัทรัพย์อืÉนๆ ของงวด 9 เดือน ปี 2562 และสําหรับปี 2563 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการอ้างอิง
จากอตัราดอกเบี Êยรับ เฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562 

 

 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

รายได้ดอกเบี Êย 13,013,698.00 9,726,541.00 9,419,839.00 9,924,084.80 10,807,721.98 12,536,799.00 14,961,902.77 

อตัราดอกเบี Êย 7.96% 6.69% 6.70% 6.81% 7.00% 7.21% 7.46% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้ดอกเบี Êย 17,738,078.78 20,863,131.49 24,597,863.61 28,045,454.14 31,064,834.30 33,675,015.35 35,785,476.73 

อตัราดอกเบี Êย 7.66% 7.77% 7.86% 7.92% 7.95% 7.96% 7.94% 
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7.7.5. รายได้จากธุรกิจชารีอะห์ 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้รายได้จากธุรกิจชารีอะห์ ในปี 2562 โดยปรับเทียบเต็มปีจากรายได้ในงวด 9 เดือน 
ปี 2562 และสําหรับปี 2563 เป็นต้นไป จนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ กําหนดโดยอ้างอิงจากรายได้ธุรกิจชารีอะห์ต่อเงินให้
สนิเชืÉอธุรกิจชารีอะห์เฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

รายได้ธุรกิจชารีอะห์ 1,384,872.00 1,471,605.00 1,661,113.00 1,614,652.00 1,710,414.41 1,971,798.89 2,151,053.34 

สดัสว่นต่อเงินให้สินเชืÉอธุรกิจชารีอะห์ 12.59% 11.76% 11.25% 10.66% 10.95% 10.95% 10.95% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รายได้ธุรกิจชารีอะห์ 2,312,382.34 2,659,239.69 3,058,125.64 3,435,057.40 3,778,563.14 4,057,457.09 4,260,329.94 

สดัสว่นต่อเงินให้สินเชืÉอชารีอะห์ 10.95% 10.95% 10.95% 10.95% 10.95% 10.95% 10.95% 

 

7.7.6. รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า 
รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า ประกอบด้วย ค่าธรรมเนียมจากการให้สินเชืÉอ ค่าธรรมเนียมการจัดการ 

ค่าธรรมเนียมสินเชืÉอทางการค้า ค่าธรรมเนียมการออกหนงัสือคํ Êาประกนัธนาคาร ค่าธรรมเนียมการบริการ ค่าธรรมเนียมจากบตัร
เดบิตและบตัรเครดิต คา่นายหน้าจากการขายประกนั คา่นายหน้าจากการขายกองทนุรวม และอืÉนๆ  โดยรายได้จากคา่ธรรมเนียม
แตล่ะประเภทมีสมมติฐานดงันี Ê 

กําหนดให้รายได้จากค่าธรรมเนียมจากการให้สินเชืÉอ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมสินเชืÉอทางการค้า 
ค่าธรรมเนียมการออกหนังสือคํ Êาประกันธนาคาร  ค่าธรรมเนียมการบริการ  ในปี 2562 เท่ากับร้อยละ 0.60 ของเงินให้สินเชืÉอ       
โดยอ้างอิงจากรายได้ในงวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้ประมาณการรายได้ปี 2563 จนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ เทา่กบั
ร้อยละ 0.61 ของเงินให้สนิเชืÉอโดยอ้างอิงจากคา่เฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562    

กําหนดให้ค่าธรรมเนียมจากบตัรเดบิตและบตัรเครดิตในปี 2562 เท่ากับร้อยละ 10.56 ของเงินให้สินเชืÉอประเภทบตัร 
เดบิตและบตัรเครดิตอ้างอิงจากงวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้ปี 2563 จนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการเทา่กบัร้อยละ 10.28 
ของเงินให้สนิเชืÉอประเภทบตัรเดบิตและบตัรเครดิต อ้างอิงจากคา่เฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562 

กําหนดให้คา่นายหน้าจากการขายประกนั คา่นายหน้าจากการขายกองทนุรวม และอืÉนๆ ในปี 2562 ปรับเทียบเต็มปีจาก
งวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้ตั Êงแตปี่ 2563 เป็นต้นไปมีอตัราการเติบโตร้อยละ 10.00 ตอ่ปี ซึÉงสอดคล้องกบัการคาดการณ์
ของ BBL 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 
รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า 1,292,984.00 1,284,452.00 1,256,074.00 1,252,804.00 1,334,617.70 1,474,089.64 1,641,014.69 

อตัราการเติบโต -4.72% -0.66% -2.21% -0.26% 6.53% 10.45% 11.32% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า 1,810,156.33 1,979,678.62 2,168,453.34 2,319,475.16 2,424,979.06 2,535,444.05 2,651,108.77 

อตัราการเติบโต 10.31% 9.37% 9.54% 6.96% 4.55% 4.56% 4.56% 

 

 

 
(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า 1,292,984.00 1,284,452.00 1,256,074.00 1,252,804.00 1,364,413.06 1,561,333.28 1,809,963.55 
อตัราการเติบโต -4.72% -0.66% -2.21% -0.26% 8.91% 14.43% 15.92% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า 2,080,696.42 2,386,199.39 2,739,323.46 3,075,125.24 3,382,637.77 3,656,205.21 3,889,198.26 
อตัราการเติบโต 14.96% 14.68% 14.80% 12.26% 10.00% 8.09% 6.37% 
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7.7.7. กําไรจากการขายตราสารหนี Êและอนุพันธ์  กําไรจากการขายทรัพย์สินรอการขาย  และรายได้จากการ

ดาํเนินงานอืÉนๆ 

รายได้จากการดําเนินงานอืÉน ประกอบด้วย กําไรจากการขายตราสารหนี Êและอนพุนัธ์ กําไรจากการขายทรัพย์สินรอการ
ขาย และรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้ในปี 2562 ปรับเทียบเต็มปีจากงวด 9 เดือน ปี 2562 
และสาํหรับปี 2563 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการอ้างอิงจากสดัสว่นกําไรตอ่เงินลงทนุเฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562 

 

7.7.8. ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย ประกอบด้วย 1) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากเงินฝาก 2) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินกู้ยืม 3) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย
จากหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ และ 4) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และตราสารหนี ÊอืÉนๆ ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงิน
อิสระประมาณการอตัราดอกเบี Êยจ่ายโดยอ้างอิงจากข้อมลูทีÉเกิดขึ Êนจริงในอดีต ดงันี Ê 

1)  ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินฝาก กําหนดให้ต้นทุนอัตราดอกเบี Êยเงินฝากประจํา เงินฝากกระแสรายวนั และเงินฝาก 
ออมทรัพย์ในปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 5.95  2.30 และ 1.50  ต่อปี ตามลําดบั โดยอ้างอิงจากอตัราดอกเบี Êยในงวด 9 
เดือน ปี 2562 จากนั Êนในปี 2563 - 2566 กําหนดให้อตัราดอกเบี ÊยเงินฝากทกุประเภทปรับเพิÉมขึ Êน 5 Basis Point 

ต่อปี จนกระทัÉงในปี 2566 ต้นทนุดอกเบี Êยเงินฝากประจํา เงินฝากกระแสรายวนั และเงินฝากออมทรัพย์จะอยู่ทีÉ
ร้อยละ 6.10 ร้อยละ 2.45 และร้อยละ 1.65 ต่อปี ตามลําดบั และคงทีÉไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ โดยการ
ปรับขึ Êนต้นทนุดอกเบี Êยเงินฝากดงักลา่วอ้างอิงจากแผนของธนาคารทีÉจะเพิÉมฐานเงินฝากให้เพียงพอต่อการขยาย
เงินให้สนิเชืÉอแก่ลกูค้าในอนาคต 

2) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินกู้ ยืม กําหนดให้อัตราดอกเบี Êยในปี 2562 เท่ากับร้อยละ 3.11 ต่อปี  โดยอ้างอิงจากอตัรา
ดอกเบี Êยในงวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้คงทีÉไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ  

3) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ กําหนดให้คา่ใช้จ่ายอตัราดอกเบี Êยเท่ากบัร้อยละ 10.15 ต่อปี  โดยอ้างอิงจาก
อตัราดอกเบี Êยในงวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้คงทีÉไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ  

4) ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และตราสารหนี ÊอืÉนๆ กําหนดให้เท่ากบัร้อยละ 9.02 ต่อปี  
โดยอ้างอิงจากอตัราดอกเบี Êยในงวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้คงทีÉไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการ 

 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากเงินรับฝาก 6,829,125.00 4,535,981.00 4,201,156.00 4,735,696.00  4,993,343.76  5,738,151.33  6,787,698.56  

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 4.95% 3.76% 3.66% 3.97% 3.95% 4.00% 4.05% 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากหนี ÊสินประเภทอืÉน 1,090,112.00 888,424.00 825,734.00 718,544.00  698,335.68  698,017.94  698,446.55  

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 10.31% 9.14% 9.57% 9.64% 9.58% 9.59% 9.58% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากเงินรับฝาก 8,053,616.28  9,432,671.65  11,052,787.91  12,524,440.86  13,776,884.95  14,793,750.27  15,533,437.78  

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 4.10% 4.10% 4.10% 4.10% 4.10% 4.10% 4.10% 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยจากหนี ÊสินประเภทอืÉน 698,917.91  699,467.83  700,113.88  700,700.72  701,200.15  701,605.64  701,900.60  

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉย 9.57% 9.55% 9.53% 9.52% 9.50% 9.49% 9.48% 
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7.7.9. ค่าใช้จ่ายธุรกิจชารีอะห์ 

กําหนดให้ค่าใช้จ่ายธุรกิจชารีอะห์ในปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 50.26 ของรายได้จากธุรกิจชารีอะห์ โดยอ้างอิงจากงวด 9 
เดือน ปี 2562 และสาํหรับปี 2563 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการกําหนดให้เทา่กบัร้อยละ 44.81 ของรายได้จากธุรกิจ
ชารีอะห์โดยอ้างอิงจากคา่เฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562 

 

7.7.10. ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า 
กําหนดให้ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและค่านายหน้าในปี 2562 เท่ากับร้อยละ 11.95 ของรายได้ค่าธรรมเนียมและ 

คา่นายหน้า  โดยอ้างอิงจากงวด 9 เดือน ปี 2562 และสาํหรับปี 2563 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาประมาณการกําหนดให้เทา่กบั
ร้อยละ 10.98 ของรายได้คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้า โดยอ้างอิงจากคา่เฉลีÉยย้อนหลงัปี 2561 – 2562 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมฯ 51,225.00 51,082.00 125,758.00 149,748.00 149,846.78 171,473.56 198,779.40 

สดัสว่นต่อรายได้จากค่าธรรเนียมฯ 3.96% 3.98% 10.01% 11.95% 10.98% 10.98% 10.98% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมฯ 228,512.66 262,064.55 300,846.43 337,725.89 371,498.48 401,543.04 427,131.52 

สดัสว่นต่อรายได้จากค่าธรรเนียมฯ 10.98% 10.98% 10.98% 10.98% 10.98% 10.98% 10.98% 

 

7.7.11. ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานและบริหารจัดการ 
คา่ใช้จา่ยในการดําเนินงาน ประกอบด้วยคา่เช่า คา่บํารุงรักษาอาคารและสาขา คา่ติดตอ่สืÉอสาร คา่ใช้จา่ยอปุกรณ์

สาํนกังาน คา่ใช้จ่ายทางด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ คา่ใช้จ่ายทางการตลาด คา่เดินทาง คา่ใช้จา่ยเบ็ดเตลด็และอืÉนๆ 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้คา่เช่า คา่บํารุงรักษาอาคารและสาขา คา่ติดตอ่สืÉอสารและคา่ใช้จ่ายอปุกรณ์
สาํนกังานในปี 2562 ปรับเทียบเต็มปีจากงวด 9 เดือน ปี 2562 และกําหนดให้ตั Êงแตปี่ 2563 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาการ
ประมาณการปรับเพิÉมในอตัราร้อยละ 3.00 ตอ่ปีโดยอ้างอิงจากอตัราการเงินเฟ้อของประเทศอินโดนีเซยีเฉลีÉย 5 ปีย้อนหลงั19  

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้คา่ใช้จา่ยทางด้านเทคโนโลยีสารสนเทศในปี 2562 ปรับเทียบเต็มปีจากงวด 9 เดือน 
ปี 2562 และในปี 2563 – 2564 ปรับเพิÉมขึ Êนในอตัราร้อยละ 10.00 และ 5.00 ตอ่ปีตามลาํดบั โดยอ้างอิงจากแผนของธนาคารทีÉจะ
เพิÉมการลงทนุ เพืÉอเพิÉมความสามารถในการแขง่ขนัทางด้านธุรกิจ Mobile Banking ทีÉนา่จะมกีารเติบโตอยา่งมีนยัสาํคญัในอนาคต  
และกําหนดให้ตั Êงแตปี่ 2565 เป็นต้นไปจนสิ Êนสดุระยะเวลาการประมาณ คา่ใช้จา่ยทางด้านเทคโนโลยีสารสนเทศปรับเพิÉมในอตัรา
ร้อยละ 3.00 ตอ่ปี โดยอ้างอิงจากอตัราการเงินเฟ้อของประเทศอินโดนีเซียเฉลีÉย 5 ปีย้อนหลงั20  

                                                 
19 ทีÉมา: Bloomberg 
20 ทีÉมา: Bloomberg 
 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

ค่าใช้จ่ายธุรกิจชารีอะห์ 595,892.00 549,515.00 653,877.00 608,586.67 766,429.26 883,554.51 963,877.65 

สดัสว่นร้อยละตอ่รายได้ธุรกิจชารีอะห์ 43.03% 37.34% 39.36% 50.26% 44.81% 44.81% 44.81% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ค่าใช้จ่ายธุรกิจชารีอะห์ 1,036,168.47 1,191,593.74 1,370,332.80 1,539,234.28 1,693,157.71 1,818,128.88 1,909,035.32 

สดัสว่นร้อยละตอ่รายได้ธุรกิจชารีอะห์ 44.81% 44.81% 44.81% 44.81% 44.81% 44.81% 44.81% 
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สําหรับค่าใช้จ่ายทางการตลาด ค่าเดินทาง ค่าใช้จ่ายเบ็ดเตล็ดและอืÉนๆ ในปี 2562 ปรับเทียบจากงวด 9 เดือน ปี 2562 

สาํหรับปี 2563 - 2568 คิดเป็นร้อยละ 4.68  สาํหรับปี 2569 – 2571 มีคา่ใช้จ่ายเทา่กบัร้อยละ 6.35 และในปี 2572 เทา่กบัร้อยละ 
7.35 ของผลรวมของรายได้จากธุรกิจชารีอะห์ และรายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ โดยธนาคารมีแผนปรับเพิÉมคา่ใช้จ่ายทางการตลาด
เพืÉอให้สอดคล้องกบัอตัราการเติบโตของเงินให้สนิเชืÉอทีÉเพิÉมขึ Êน 

 
(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและบริหารจดัการ 1,760,182.00 1,801,827.00 1,742,024.00 1,842,943.87 1,934,431.00 1,982,377.26 2,137,645.01 

สดัสว่นต่อรายได้จากการดําเนินงาน 11.22% 14.43% 14.12% 14.41% 13.93% 12.34% 11.30% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานและบริหารจดัการ 2,336,866.91 2,581,573.58 2,852,407.33 3,685,678.14 3,981,638.03 4,246,462.45 4,896,656.88 

สดัสว่นต่อรายได้จากการดําเนินงาน 10.56% 9.96% 9.38% 10.67% 10.42% 10.26% 11.15% 

 

7.7.12. ค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ค่าใช้จ่ายจ่ายพนกังานประกอบด้วย เงินเดือน ผลประโยชน์ทีÉเกีÉยวข้องกบัพนงังาน ค่าใช้จ่ายทางด้านอบรม และอืÉนๆ  
โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้ค่าใช้จ่ายพนกังานในปี 2562 ปรับเทียบเต็มปีจากงวด 9 เดือน ปี 2562 สําหรับปี 2563 

ปรับเพิÉมขึ Êนในอัตราร้อยละ 5.00 ต่อปี ช่วงปี 2564 – 2565 ปรับเพิÉมขึ Êนในอัตราร้อยละ 15.00 ต่อปี ช่วงปี 2566 – 2568  ปรับ
เพิÉมขึ Êนในอตัราร้อยละ 10.00 และตั Êงแตปี่ 2569 เป็นต้นไป จนสิ ÊนสดุระยะเวลาการประมาณการปรับเพิÉมในอตัราร้อยละ 8.00 ตอ่ปี 
โดยอ้างอิงจากแผนของธนาคาร  ทั Êงนี Ê การปรับเพิÉมคา่ใช้จ่ายพนกังานอยา่งมีนยัสาํคญัในช่วงปี 2564 – 2568 นั ÊนเพืÉอทีÉจะเพิÉมการ
ฝึกอบรมพนกังานเพืÉอเพิÉมความสามารถและศกัยภาพให้สามารถแขง่ขนักบัคูแ่ขง่ได้อยา่งมีประสิทธิภาพ 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

คา่ใช้จ่ายพนกังาน 2,241,129.00 2,341,513.00 2,380,462.00 2,362,772.00 2,480,910.60 2,853,047.19 3,281,004.27 

อตัราการเตบิโต 0.79% 4.48% 1.66% -0.74% 5.00% 15.00% 15.00% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

คา่ใช้จ่ายพนกังาน 3,609,104.70 3,970,015.16 4,367,016.68 4,716,378.02 5,093,688.26 5,501,183.32 5,941,277.98 

อตัราการเตบิโต 10.00% 10.00% 10.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 

 

7.7.13. ต้นทุนความเสีÉยงจากการให้สนิเชืÉอ (Credit Cost) 

Credit cost คือความเสีÉยงจากการให้สนิเชืÉอหรือต้นทนุความเสีÉยงของสนิเชืÉอทีÉไมไ่ด้รับการชําระคืนเงินต้นดอกเบี Êย  
ประกอบด้วย การเพิÉมขึ Êนของการตั Êงสาํรองคา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู และหนี Êสญูตดัจําหนา่ย โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระกําหนดให้ 
Credit cost ในปี 2562 เทา่กบัร้อยละ 0.88 อ้างอิงจาก งวด 9 เดือน ปี 2562  อยา่งไรก็ตาม ภายหลงัจากการเข้าทํารายการธนาคาร
มีแผนปรับ Credit cost ในแตล่ะปีอยูใ่นชว่งระหวา่งร้อยละ 1.00 – 1.50  เพืÉอคง NPL Coverage ratio ให้อยูใ่นระดบัทีÉเหมาะสมทีÉ
จะสามารถแขง่ขนัในตลาดได้ 
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7.7.14. ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

สมมติฐานด้านอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลของประเทศอินโดนีเซียเทา่กบัร้อยละ 25 ของกําไรก่อนภาษี ตลอดช่วงเวลาของ
การประมาณการ 

 

7.7.15. อัตราส่วนเงนิกองทุนทั Êงหมดต่อสนิทรัพย์เสีÉยง (Capital Adequacy Ratio: CAR) 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เพอร์มาตามีเงินกองทนุตามเกณฑ์ BASEL III ทั Êงสิ Êน 22,890,466  ล้านรูเปีย และมีสนิทรัพย์
เสีÉยงจํานวน 115,361,458 ล้านรูเปีย คิดเป็นอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสีÉยงเท่ากบัร้อยละ  19.80 และคาดว่าอตัราสว่น
ดงักลา่วตลอดระยะเวลาประมาณการจะอยูท่ีÉประมาณร้อยละ 14.86 – 20.88 ซึÉงตํÉากวา่คา่เฉลีÉยของธนาคารพาณิชย์ของประเทศ
อินโดนีเซีย ณ เดือนมิถนุายน 2562 ทีÉอยู่ในระดบัร้อยละ  22.63 เล็กน้อย แต่อย่างไรก็ดีอตัราสว่นดงักลา่วยงัคงสงูกวา่เกณฑ์ขั Êน
ตํÉาทีÉ OJK กําหนดไว้ทีÉร้อยละ  8.00 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F 2565F 

อตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่
สนิทรัพย์เสีÉยง (CAR) 

15.60% 18.10% 19.40% 20.88% 20.53% 18.88% 17.42% 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2566F 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

อตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่
สนิทรัพย์เสีÉยง (CAR) 16.29% 15.45% 14.86% 15.14% 15.45% 16.37% 17.22% 

 

7.7.16. อัตราการจ่ายเงนิปันผล 

เนืÉองจากในอดีตทีÉผา่นมา เพอร์มาตาไมม่ีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
อตัราการจ่ายเงินปันผลของเพอร์มาตาทีÉร้อยละ 35.00 ของกําไรสทุธิตลอดระยะเวลาประมาณการโดยอ้างอิงสมมติฐานวา่ เพอร์มาตา
จะจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นในสดัสว่นเหมาะสมโดยจะยงัคงรักษาอตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่สินทรัพย์เสีÉยง (Capital Adequacy 

Ratio หรือ CAR) ไมต่ํÉากวา่ร้อยละ 12.50 และอตัราการจา่ยเงินปันผลดงักลา่วจะสอดคล้องกบัอตัราการจ่ายเงินปันผลทีÉธนาคาร
จ่ายให้กบัผู้ ถือหุ้นในงวด 12 เดือน สิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 ทีÉอตัราร้อยละ 35.00 ของกําไรสทุธิ 

 

อตัราการจ่ายเงินปันผลของธนาคารระหวา่งรอบบญัชี ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม  2559 - วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 

  

งวด 12 เดือน สิ Êนสดุ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 

งวด 12 เดือน สิ Êนสดุ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 

งวด 12 เดือน สิ Êนสดุ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 

กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 32,068.72 33,317.54 35,716.67 

เงินปันผลจา่ย (ล้านบาท) 12,407.48 12,407.48 12,407.48 

อัตราการจ่ายเงนิผลต่อกาํไรสุทธิ 39% 37% 35% 
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7.7.18. อัตราคดิลด (Discount Rate) 

 

อตัราคิดลดทีÉใช้ในการคํานวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของเงินปันผลแก่ผู้ ถือหุ้น ได้มาจากการคํานวณต้นทนุของเงินทนุ (Ke) 
หรืออตัราผลตอบแทนทีÉผู้ ถือหุ้นต้องการ (Re) คํานวณได้จาก Capital Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี Ê 
 Ke (หรือ Re)  =  Rf + β (Rm – Rf) 

โดยทีÉ 
Risk Free Rate (Rf) = อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ15 ปี มีคา่เทา่กบัร้อยละ 7.61 ตอ่ปี (ข้อมลู ณ 

วนัทีÉ 11 ธนัวาคม 256221)  
Beta (β) = เนืÉองจากหุ้นเพอร์มาตาดมีสภาพคล่องตํÉา ดงันั ÊนทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิง Beta เฉลีÉยของ

บริษัททีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซียซึÉงได้แก่ BBCA.JK BBRI.JK BMRI.JK BBNI.JK 

MAYA.JK MEGA.JK BDMN.JK BNLI.JK และ BTPS.JK ในช่วงระยะเวลา 2 ปีย้อนหลงั (จนถึงวนัทีÉ 
11 ธันวาคม 2562) ซึÉงมีค่าเท่ากบั 0.73 22 โดยกลุม่บริษัทดงักลา่วทีÉนํามาคํานวณ Beta นั Êน มีมลูคา่
ตลาดสงูกว่า 30,000,000.00 ล้านรูเปียขึ Êนไป และมีผลประกอบการเป็นกําไรในงวด 12 เดือนลา่สดุ 

ซึÉงนา่จะสะท้อนความเสีÉยงของบริษัททีÉประกอบธุรกิจธนาคารได้อยา่งเหมาะสม 
Market Risk (Rm) = อ้างอิงจากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน Jakarta Stock Exchange Composite Index เฉลีÉย

ย้อนหลงั 15 ปี จนถึง วนัทีÉ 11 ตลุาคม 2562 ซึÉงเทา่กบัร้อยละ 13.32 ตอ่ปี23   
 

ดงันั Êน จากสตูรการคํานวณข้างต้น อตัราคิดลดซึÉงเท่ากับอตัราผลตอบแทนของส่วนของผู้ ถือหุ้น  (Cost of equity: Ke) 

เทา่กบั ร้อยละ 11.81  ตอ่ปี  
 

7.7.19. มูลค่ากิจการในปีสุดท้าย 

 

มลูคา่กิจการ ณ ปีประมาณการสดุท้าย (“Terminal value”) คาํนวณจาก : 
 

Terminal value   = 
FCFn x (1+g) 

(Wacc - g) 
 

 

โดยทีÉ 
FCFn = กระแสเงินสดทีÉผู้ ถือหุ้นจะได้รับในปีสดุท้ายของประมาณการทางการเงิน  ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงิน

กําหนดให้เทา่กบักําไรสทุธิของเพอร์มาตา ในปี 2572 

                                                 
21 ทีÉมา: Bloomberg 
22 ทีÉมา: Bloomberg 
23 ทีÉมา: Bloomberg 
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g = อตัราการขยายตวัของกระแสเงินสดสทุธิ กําหนดให้เท่ากบัร้อยละ 3.00 ต่อปี โดยอ้างอิงจากอตัรา

การเงินเฟ้อของประเทศอินโดนีเซียเฉลีÉย 5 ปีย้อนหลงั24 
Wacc = อตัราคิดลดซึÉงเท่ากับอตัราผลตอบแทนของส่วนของผู้ ถือหุ้น  (Cost of equity: Ke) เท่ากับ ร้อยละ 

11.81 ตอ่ปี 
เมืÉอคํานวณจากสตูรดงักล่าวจะได้มูลค่า Terminal Value เท่ากับ 109,001,507.63 ล้านรูเปีย หรือคิดเป็น 1.40 

เท่าของมูลค่าตามบญัชี ณ ปีสดุท้ายของระยะเวลาจดัทาํประมาณการ (ปี 2572) ซึÉงตํÉากว่าราคาเสนอซื Êอเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê
ทีÉ 1.77 เทา่ของมลูคา่ตามบญัขี และยงัตํÉากวา่มูลค่าตามบญัชีของธนาคารทีÉถูกซื Êอขายกิจการในประเทศอินโดนีเซียช่วงปี 
2556 – 2562 ทีÉ 1.51 - 4.91 เท่าของมูลค่าตามบัญชี ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า  การคํานวณ Terminal 

Value โดยวิธีนี Êมีความเหมาะสมตามหลกัความระมดัระวงั 

 

7.7.20. สรุปการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตา ด้วยวธีิมูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา ด้วยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผล โดยการนําเอาเงินปันผล
ทีÉคาดวา่จะได้รับในปีประมาณการมาคิดลดให้เป็นมลูคา่ปัจจบุนั จากนั Êนบวกด้วยมลูค่ากิจการในปีสดุท้าย (Terminal Value) ซึÉง
อ้างอิงจากกําไรสุทธิในปีสุดท้ายของประมาณการทางการเงิน  และนํามาคิดลดด้วยอัตราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น (Cost of 
equity) ซึÉงคํานวณจากแบบจําลอง Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยผลการประเมินมลูค่าหุ้นของเพอร์มาตา ด้วยวิธี
มลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผลสามารถสรุปได้ดงันี Ê 

 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2563F 2564F 2565F 2566F 2567F 

ประมาณการกําไรสทุธิ 1,434,241.45 1,719,872.95 2,430,970.22 3,335,890.05 4,469,922.11 

ประมาณการเงินปันผล 501,984.51 601,955.53 850,839.58 1,167,561.52 1,564,472.74 

อตัราการจา่ยเงินปันผล  35.00% 35.00% 35.00% 35.00% 35.00% 

อตัราคิดลด  11.81% 11.81% 11.81% 11.81% 11.81% 

มูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 448,959.44 481,501.89 608,692.66 747,045.31 895,265.74 

(หน่วย: ล้านรูเปีย) 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

ประมาณการกําไรสทุธิ 5,908,015.66 6,921,103.28 7,965,270.35 8,883,265.72 9,324,030.24 

ประมาณการเงินปันผล 2,067,805.48 2,422,386.15 2,787,844.62 3,109,143.00 3,263,410.58 

อตัราการจา่ยเงินปันผล  35.00% 35.00% 35.00% 35.00% 35.00% 

อตัราคิดลด  11.81% 11.81% 11.81% 11.81% 11.81% 

มูลค่าปัจจุบันของเงนิปันผล 1,058,304.00 1,108,819.68 1,141,308.12 1,138,391.99 1,068,660.23 

Terminal Value  109,001,507.63 

มูลค่าปัจจุบันของ Terminal Value     35,694,428.51 

บวก:เงินกองทนุสว่นเกิน     7,758,174.00 

มูลค่าเพอร์มาตา (กรณีฐาน)     52,149,551.57 

 

                                                 
24  ทีÉมา: Bloomberg 
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จากการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา ด้วยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัของเงินปันผล (DDM) โดยการกําหนดสมมติฐานทีÉกลา่ว

ข้างต้น จะได้มลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา ในกรณีฐานเทา่กบั 52,149,551.57 ล้านรูเปีย  ทั Êงนี Ê เงินปันผลจ่ายของเพอร์มาตาตามทีÉ
แสดงข้างต้น เป็นเพียงการประมาณการภายใต้สมมติฐานทีÉธนาคารคาดการณ์ไว้เทา่นั Êน  

นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทําการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของการเปลีÉยนแปลง
มลูค่าหุ้น โดยการปรับสมมติฐานอตัราคิดลด (Discount rate) จากกรณีฐานโดยการเพิÉม (ลด) ร้อยละ 0.25 ซึÉงจะทําให้มลูคา่หุ้น
เปลีÉยนแปลงไปดงันี Ê 

 

 อตัราคิดลด (Discount Rate): WACC (ร้อยละตอ่ปี) 
+0.25% Ř% -0.25% 

มูลค่าเพอร์มาตา (ล้านรูเปีย) 50,276,503.20 52,149,551.57 54,147,410.76 

มูลค่าต่อหุ้น (รูเปีย/หุ้น) 1,792.85 1,859.65 1,930.89 

 

ผลจากการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น โดยการเปลีÉยนแปลงอัตราคิดลด จะได้มูลค่าหุ้นของเพอร์มาตา  
อยูร่ะหวา่ง ř,şšŚ.Šŝ – ř,šśŘ.Šš  รูเปียตอ่หุ้น (มลูคา่กิจการอยูร่ะหวา่ง ŝŘ,ŚşŞ,ŝŘś.ŚŘ – ŝŜ,řŜş,ŜřŘ.şŞ ล้านรูเปีย)  ซึÉงสงูกวา่
ราคาซื Êอเบื Êองต้นทีÉ ř,ŜšŠ รูเปียตอ่หุ้น  อยู ่ŚšŜ.Šŝ – ŜśŚ.Šš รูเปียตอ่หุ้น หรือร้อยละ  řš.ŞŠ – ŚŠ.šŘ ตามลาํดบั    

 

การประเมินมลูค่าหุ้นโดยวิธีนี Êสะท้อนความสามารถในการทํากําไรในอนาคต โดยการพิจารณาถึงแผนการดําเนินงาน
ภายหลงัการควบรวมกบัธนาคาร ความสามารถในการแขง่ขนั ประสทิธิภาพในการควบคมุต้นทนุ แผนการลงทนุในอนาคต ตลอด
การคงเงินกองทุน ตามข้อกําหนดของทางการ ทั Êงนี Êการตั Êงสมมติฐานของอัตราส่วนทางการเงินทีÉสาํคัญต่างๆ จะอ้างอิงจาก
ผลประกอบการในอดีต แผนธุรกิจของเพอร์มาตา  สภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม และการสมัภาษณ์ผู้บริหาร  ดังนัÊน ทีÉปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวเหมาะสมสาํหรับการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาใน
ครัÊงนี Ê 
 

7.8. สรุปการประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตา  
มลูคา่ยตุิธรรมของเพอร์มาตาโดยอ้างอิงจากวิธีตา่งๆ สามารถสรุปได้ดงันี Ê 

 

ลําดับ วธีิประเมนิ
มูลค่า 

มูลค่าเพอร์
มาตา  

(รูเปีย/หุ้น) 

ความเหมาะสม ราคาซื Êอขาย
เบื Êองต้น (รูเปีย)1/ 

สูงกว่า (ตํÉากว่า) 
ราคาซื Êอขาย

เบื Êองต้น (รูเปีย) 

สูงกว่า (ตํÉากว่า) 
ราคาซื Êอขาย
เบื Êองต้น (%) 

1 วิธีมลูคา่หุ้น
ตามบญัชี 

846.19 ไม่เหมาะสม: ไม่สะท้อนมลูคา่ตลาดของทรัพย์สนิ 
ความสามารถในการทํากําไรและการแข่งขนัทางด้าน
ธุรกิจของเพอร์มาตาในอนาคต2/ 

1,498 (651.81) (43.51%) 

2 วิธีปรับปรุง
มลูคา่หุ้นตาม

บญัชี 

N.A. ไม่เหมาะสม: คํานงึถึงความสามารถในการทํากําไรและ
ผลการดําเนินงานในอนาคต 

1,498 N.A. N.A. 

3 วิธีมลูคา่หุ้น
ตามราคา
ตลาด 

977.09 – 

1,201.31 

ไม่เหมาะสม: ราคาตลาดสามารถสะท้อนราคาหุ้นพื Êนฐาน
และมมุมองชองนกัลงทนุตอ่อนาคตของเพอร์มาตาได้ 
อย่างไรก็ตาม หุ้นเพอร์มาตามีสภาพคลอ่งทีÉตํÉาจงึอาจไม่

1,498 (520.91) – 

(296.69) 

(34.77%) – 

(19.81%) 
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ลําดับ วธีิประเมนิ

มูลค่า 
มูลค่าเพอร์

มาตา  
(รูเปีย/หุ้น) 

ความเหมาะสม ราคาซื Êอขาย
เบื Êองต้น (รูเปีย)1/ 

สูงกว่า (ตํÉากว่า) 
ราคาซื Êอขาย

เบื Êองต้น (รูเปีย) 

สูงกว่า (ตํÉากว่า) 
ราคาซื Êอขาย
เบื Êองต้น (%) 

สามารถสะท้อนอปุสงค์และอปุทานของนกัลงทนุได้เพียง
พอทีÉจะสะท้อนมลูคา่ทีÉแท้จริง 
 

4 วิธีอตัราสว่น 

P/BV  
2,160.72 – 

2,270.61 

เหมาะสม: บริษัททีÉนํามาเปรียบเทียบเป็นสถาบนัการเงิน
ทีÉมีโครงสร้างทางการเงินและนโยบายทางบญัชีทีÉถกูกํากบั
และดแูลโดย OJK 

1,498 662.72 – 772.61 44.24% – 

51.58% 

5 วิธีอตัราสว่น 
P/E  

1,095.33 - 

1,187.51 

ไม่เหมาะสม: กําไรของสถาบนัการเงินมีความผนัผวน
ตามสภาวะเศรษฐกิจของประเทศนั Êนๆ  

1,498 (402.67) – 

(310.49) 

(26.88%) – 

(20.73%) 

6 วิธี PTC 1,277.74 - 

4,154.78 

เหมาะสม: ธุรกรรมทีÉนํามาเปรียบเทียบอยู่ภายใต้
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ ช่วงระยะเวลาการซื Êอขาย 
มาตรฐานบญัชี กฎเกณฑ์ ทีÉคล้ายคลงึกนั 

1,498 (220.26) - 

2,656.78 

(14.70%) - 

177.36% 

7 วิธี DDM 1,792.85 - 

1,930.89 

เหมาะสม: สะท้อนความสามารถในการทํากําไรใน
อนาคตโดยพิจารณาปัจจยัตา่งๆทีÉสง่ผลกระทบตอ่การ
ดําเนินงานของกิจการ 

1,498 294.85 - 432.89 19.68% - 

28.90% 

หมายเหต:ุ  1/ราคาซื Êอขายหุ้นเบื Êองต้นอ้างอิงจากมลูคา่ทางบญัชี ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ทั Êงนี Êราคาขายหุ้นจริงจะองิตามมลูคา่ทางบญัชีตามงบ
การเงินลา่สดุทีÉเผยแพร่ก่อนวนัเหน็ชอบร่วมกนั  

  2/ ไม่เหมาะสมแตส่ามารถใช้เป็นราคาพื Êนฐานได้ . 
 

ความเหมาะสมของวธีิประเมินมลูคา่หุ้นตา่งๆ ของเพอร์มาตาสามารถสรุปได้ดงันี Ê 
1) วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) จะพิจารณาสถานะทางการเงินของเพอร์มาตา  ณ ขณะใด

ขณะหนึÉงเทา่นั Êน โดยไมไ่ด้คํานงึถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ความได้เปรียบในการแขง่ขนัทางด้านธุรกิจ แนวโน้มอตุสาหกรรม
ทีÉดี ยิÉงไปกวา่นั Êนมิได้พิจารณาถึงความสามารถในการทํากําไรของเพอร์มาตาในอนาคต  อย่างไรก็ดี สามารถใช้เป็นราคาอ้างอิงทีÉ
สะท้อนราคาหุ้นพื Êนฐานของเพอร์มาตาได้  ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า  วิธีประเมินมูลค่าดังกล่าวไม่
เหมาะสมสาํหรับการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะท้อนถึงมลูคา่ทรัพย์สนิของกิจการ
ได้ดีกวา่วิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชีเนืÉองจากจะต้องปรับปรุงด้วยสว่นเพิÉมหรือสว่นลดจากการประเมินราคาสนิทรัพย์ทีÉยงัไมไ่ด้บนัทกึใน
งบการเงิน เช่น ทีÉดินและสิÉงปลูกสร้าง ค่าความนิยม (Goodwill) สิทธิบัตร (Patent) มูลค่าตราสินค้า (Brand Value) เป็นต้น  
หลงัจากนั Êน จึงนําผลลพัธ์ทีÉคํานวณได้หารด้วยจํานวนหุ้นทีÉชําระแล้วทั Êงหมดของกิจการ  อย่างไรก็ดี วิธีนี Êไม่ได้คํานงึถึงความสามารถ
ในการทํากําไรและผลประกอบการในอนาคตของเพอร์มาตา  ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ วิธีประเมินมลูคา่ดงักลา่ว
ไมส่ามารถสะท้อนมลูคา่ทีÉแท้จริงของเพอร์มาตา จึงไมเ่หมาะสมสาํหรับการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê 

3) วิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) เป็นวิธีประมาณการราคาหุ้นจากกลไกของอปุสงค์และ
อปุทานของนกัลงทนุทีÉมีต่อราคาหุ้นทีÉซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์  ทั Êงนี Ê หากหุ้นของบริษัทมีสภาพคลอ่งทีÉเพียงพอราคาตลาดจะ
สามารถสะท้อนพื Êนฐานบริษัท การเติบโตในอนาคต และมลูคา่หุ้น ณ เวลานั Êนๆ ได้  อยา่งไรก็ดี หุ้นของเพอร์มาตานั Êนมีสภาพคล่องตํÉา 
ไม่เพียงพอตอ่อปุสงค์และอปุทานของนกัลงทนุ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเชืÉอวา่  ราคาหุ้นในอดีตจะไม่สะท้อนมลูค่าทีÉแท้จริงของ
เพอร์มาตาได้  ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ วิธีประเมินมลูคา่ดงักลา่วไมเ่หมาะสมสําหรับการประเมินมลูคา่
หุ้นของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê 
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4) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) จะพิจารณาถึง

สถานะทางการเงินของบริษัท ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึÉงโดยเปรียบเทียบกบักลุม่บริษัทอ้างอิงทีÉความสามารถและศกัยภาพใกล้เคียง
กนั แตม่ิได้คาํนงึถงึความสามารถในการทํากําไรในอนาคต การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี Êจะมีสมมติฐานวา่บริษัททีÉถกูประเมินมี
ความสามารถและศกัยภาพเทียบเคียงได้กบับริษัททีÉนาํมาเทียบเคียง โดยทัÉวไปวิธีนี Êเป็นวิธีทีÉนิยมทีÉสดุวิธีหนีÉงในการหามลูคา่หุ้น
ของสถาบนัการเงิน โดยมลูคา่ตามบญัชีของเพอร์มาตาจะถกูนาํมาคณูกบัอตัราสว่น P/BV ของบริษัทเปรียบเทียบทีÉเป็นสถาบนั
การเงินทีÉมีโครงสร้างทางการเงินและนโยบายทางบญัชีทีÉถกูภายใต้กํากบัและดแูลโดย OJK ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นวา่ การประเมินมลูคา่หุ้นโดยวิธีนี Êมคีวามเหมาะสมสาํหรับการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตา  

5) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกําไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) จะพิจารณาถึงกําไรของ
บริษัท ณ ปัจจบุนั เปรียบเทียบกบักลุม่บริษัทอ้างอิงทีÉความสามารถและศกัยภาพใกล้เคียงกบับริษัท ซึÉงมิได้คํานงึถึงความสามารถ
ในการทํากําไรในอนาคต วิธีนี Êเป็นวิธีประเมินมูลค่ากิจการทีÉใช้กันอย่างกว้างขวาง  อย่างไรก็ดี วิธีนี Êไม่เหมาะสมสําหรับการใช้
ประเมินมลูค่าหุ้นของสถาบนัการเงินเนืÉองจากกําไรสทุธิของสถาบนัการเงินมีความผนัผวนตามสภาวะเศรษฐกิจของประเทศนั Êนๆ 
นอกจากนี Ê การประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตาโดยการใช้กําไรต่อหุ้นเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นกําไรต่อหุ้นของบริษัทเปรียบเทียบ 
ณ ช่วงเวลาหนึÉงนั Êนไม่สามารถสะท้อนมูลค่าทีÉแท้จริงของเพอร์มาตาได้ ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า 
วิธีประเมินมลูคา่ดงักลา่วไมเ่หมาะสมสาํหรับการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê 

6) วิธีเปรียบเทียบกับรายการซื ÊอขายกิจการทีÉ ผ่านมา (Precedent Transaction Comparable Approach, PTC) 

การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี Êจะนําราคาหุ้นต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีของการซื ÊอขายกิจการทีÉดําเนินธุรกิจธนาคารในประเทศ
อินโดนีเซีย (ในช่วงระยะเวลา 6 ปีทีÉผา่นมา) ซึÉงมีสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ ช่วงระยะเวลาการซื Êอขาย มาตรฐานบญัชี กฎเกณฑ์ 
ทีÉคล้ายคลงึกนั ซึÉงนา่จะสะท้อนราคาตลาดทีÉเหมาะสม ณ ปัจจบุนัได้ นอกจากนี Êการซื Êอขายดงักลา่วเป็นการเปิดประมลูภายใต้การ
ควบคมุของ OJK ทําให้กระบวนการการซื Êอขายถกูกําหนดโดยอยูก่บัอปุสงค์ – อปุทานซึÉงเป็นกลไกตลาด ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ วิธีประเมินมลูคา่ดงักลา่วเหมาะสมสาํหรับการประเมินมลูคา่หุ้นของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê 

7) วิธีมูลค่าปัจจุบันของเงินปันผล (Dividend Discount Model หรือ ”DDM”) เป็นวิธีที Éเหมาะสมและสะท้อน
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต โดยพิจารณาถึงแผนการดําเนินงานภายหลงัการควบรวมกบัธนาคาร ความสามารถในการ
แข่งขนั การควบคมุต้นทนุ การแผนการลงทนุในอนาคต และการคงเงินทนุสํารองตา่งๆ ตามข้อกําหนด ทั Êงนี Êการตั Êงสมมติฐานของ
อตัราสว่นทางการเงินทีÉสาํคญัตา่งๆ จะอ้างอิงจากตวัเลขในอดีต การสมัภาษณ์ผู้บริหาร  ซึÉงจะสอดคล้องกบัสภาวะเศรษฐกิจ และ
แผนการดําเนินงานในอนาคต ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีประเมินมลูค่าดงักลา่วเหมาะสมสําหรับการ
ประเมินมูลค่าหุ้นของเพอร์มาตาในครั Êงนี Ê อย่างไรก็ดี การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี Êมีความอ่อนไวต่อการเปลีÉยนสมมติฐาน
ทางการเงิน 
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หมายเหต:ุ  1/ราคาซื Êอขายหุ้น ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ทั Êงนี Ê ราคาสามารถเปลีÉยนแปลงได้ขึ Êนอยูก่บัวนัทีÉได้รับความเห็นชอบร่วมกนั  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา่วิธีทีÉเหมาะสมในการประเมินมลูคา่หุ้นของธนาคารคือวิธีมลูคา่หุ้นตามบญัชี (P/BV) วิธี
เปรียบเทียบกับธุรกรรมซื Êอขายในอดีต (PTC) และวิธีมูลค่าปัจจุบนัของเงินปันผล (DDM) ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประเมินมลูคา่ยตุิธรรมของเพอร์มาตา ได้ระหวา่ง 1,277.74 – 4,154.78 รูเปียตอ่หุ้น และการเข้าซื Êอหุ้นทีÉร้อยละ 100 ของหุ้นทีÉออก
และชําระได้แล้วทั Êงหมด จะอยูร่ะหวา่ง 35,831,430.24 - 116,511,471.84 ล้านรูเปีย  ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเหน็
ว่า ราคาทีÉธนาคารจะเข้าทําธุรกรรมเพืÉอซื Êอหุ้ นของเพอร์มาตา ทีÉ ร้อยละ 89.12 ของหุ้ นทีÉออกและชําระได้แล้วทั ÊงหมดทีÉ  
37,430,998.74 ล้านรูเปีย หรือร้อยละ 100 ของหุ้นทีÉออกและชําระได้แล้วทั ÊงหมดทีÉ 42,001,105.48 ล้านรูเปียเป็นราคาเหมาะสม
ตามการคํานวณของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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8.  ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระเกีÉยวกับความเป็นธรรมของเงืÉอนไขของรายการ 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของการทําธุรกรรมโดยพิจารณาข้อกําหนดและเงืÉอนไขทีÉกําหนดไว้
ในสญัญาซื Êอขายหุ้น ซึÉงสรุปไว้ในข้อ 1.8 สรุปเงืÉอนไขสําคญัของสญัญาซื Êอขายหุ้น โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นต่อ
ข้อกําหนดและเงืÉอนไขสาํคญัของสญัญาดงักลา่ว ดงันี Ê  

 

8.1. เงืÉอนไขบังคับก่อน  
เงืÉอนไขบงัคบัก่อน เช่น การได้รับการอนมุตัิด้านกฎระเบียบจากหน่วยงานทีÉเกีÉยวข้อง  (ทั Êง ธปท. และ OJK) รวมถึงการ

อนมุตัิของผู้ ถือหุ้นของธนาคารสําหรับการเข้าทําธุรกรรมและการอนมุตัิของผู้ ถือหุ้นของเพอร์มาตาสําหรับแผนการเข้าซื Êอกิจการ
เป็นเงืÉอนไขปกติสาํหรับธุรกรรมประเภทนี Ê เพืÉอให้แน่ใจว่าการทําธุรกรรมนั Êนจะเป็นไปตามกฎหมายและข้อบังคับทีÉเกีÉยวข้อง   
ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ เงืÉอนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมเป็นมาตรฐานสาํหรับการทําธุรกรรมในลกัษณะนี Ê 
 

8.2. คาํยนืยนัการปฏิบัตติาม  

ตามสญัญาซื Êอขายหุ้นถือเป็นสญัญาการดําเนินการตามปกติทีÉผู้ขายต้องดําเนินการทีÉเกีÉยวข้องกบัการใช้สิทธิออกเสยีง
ในฐานะผู้ ถือหุ้นซึÉงได้รับความยินยอมสําหรับการทําธุรกรรมทั Êงหมด ไม่ก่อภาระผูกพนัใดๆ ในหุ้นทีÉจะขาย ดําเนินกิจการของ 
เพอร์มาตาตามปกติ ฯลฯ สญัญาซื Êอขายหุ้นยงัมีคํายืนยนัการปฏิบตัิตามของผู้ซื Êอ ทีÉกําหนดให้ธนาคารต้องชําระเงินให้แก่แอสทร่า 

และสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด หากจําเป็นต้องซื Êอตราสารหนี Ê ทีÉออกโดย OJK (โดยไมร่วมอยูใ่นมลูคา่ตามบญัชีของเพอร์มาตา และจะ
จ่ายตามจริง) และจะดําเนินการเพืÉอให้ได้รับมติ ความเห็นชอบ และการอนมุตัิทีÉเกีÉยวข้องกบัการทําธุรกรรม โดยทีÉปรึกษาทางการ
เงินอิสระเห็นวา่ คํายืนยนัการปฏิบตัิตามสอดคล้องกบัแนวปฏิบตัิสาํหรับธุรกรรมลกัษณะเดียวกนั 

 

8.3. การพิจารณามูลค่าธุรกรรม 

การพิจารณาขั Êนสดุท้ายสําหรับการทําธุรกรรมขึ Êนอยูก่บัมลูคา่ทางบญัชีของเพอร์มาตา ตามทีÉปรากฎในงบการเงินลา่สดุ
ทีÉเผยแพร่ก่อนวนัทีÉเห็นชอบร่วมกนัตามทีÉได้ระบไุว้ในสญัญาซื Êอขายหุ้น (อาจมีการปรับปรุง) เป็นทีÉน่าสงัเกตวา่การดําเนินการใดๆ 
สําหรับหุ้นใหม่ทีÉออกระหว่างวนัทีÉลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้น และวนัทีÉเห็นชอบร่วมกนั จะไม่รวมเป็นส่วนหนึÉงของราคาขาย ทีÉ 
1.77 เท่า แต่จะคํานวณตามราคาทีÉจ่ายจริง ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า มลูค่าธุรกรรมมีความเหมาะสมและสอดคล้องกบั
แนวปฏิบตัิสาํหรับธุรกรรมลกัษณะเดียวกนั 
 

8.4. การให้คาํรับรองหรือคาํรับประกัน (Representations and Warranties)  
ผู้ขายให้การรับรองว่าเป็นเจ้าของหุ้นตามกฎหมาย สามารถเข้าทําสญัญาซื Êอขายหุ้น ไม่ถกูดําเนินการทางกฎหมายทีÉมี

นยัสาํคญั งบการเงินทีÉตรวจสอบแล้วมีความถกูต้อง โดยเฉพาะอยา่งยิÉง ในบริบทของการเข้าซื Êอกิจการของธนาคารเพอร์มาตา ซึÉง
ถกูกํากบัดแูลอยา่งเข้มงวด  
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อยา่งไรก็ดี เพืÉอลดความเสีÉยงทีÉอาจเกิดขึ Êนจากการทําธุรกรรม ธนาคารและทีÉปรึกษาได้ดําเนินการตรวจสอบข้อมลูเชิงลกึ 

ทั Êงทางการเงิน กฎหมาย และภาษี ของเพอร์มาตา และประเด็นใดก็ตามทีÉธนาคารพบระหวา่งการตรวจสอบ ธนาคารได้นํามาเป็น
สว่นหนึÉงในการพิจารณาเงืÉอนไข และการตอ่รองสญัญาการซื Êอขายหุ้น  

 

8.5. ข้อสังเกตของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ1 (ผลกระทบกรณีการทาํธุรกรรมไม่แล้วเสร็จ)   
ผลกระทบต่อผู้ ถือหุ้นในกรณีการทําธุรกรรมไม่แล้วเสร็จ  ธนาคารได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการทําธุรกรรม  รวมทั Êง

คา่ใช้จ่ายอืÉนๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนในระยะเวลา řŚ เดือนนบัจากการลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้น โดยไมค่ํานงึถึงความสาํเร็จของธุรกรรม 
ทั Êงนี Êฝ่ายบริหารได้ประเมินคา่ใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องแล้วเห็นวา่ คา่ใช้จ่ายดงักลา่วสอดคล้องกบัการทําธุรกรรมในลกัษณะเดียวกนัและ
ไมส่ง่ผลอยา่งมีนยัสาํคญัตอ่ธนาคารและผู้ ถือหุ้น 

 

8.6. ข้อสังเกตของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ2 (หลักทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด) 

 เนืÉองด้วย ธนาคารและสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดได้ทําข้อตกลงวา่ ธนาคารจะต้องรับโอนหลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ Ś ของสแตนดาร์ด
ชาร์เตอร์ดทีÉยงัไม่ได้รับชําระคืนเต็มจํานวนโดยเพอร์มาตาก่อนวนัธุรกรรมเสร็จสิ Êน  โดยรายละเอียดของหลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ Ś ของ
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด มีดงันี Ê 

 

ลาํดับ 
หลักทรัพย์ชั ÊนทีÉ Ś ของ

สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (รูเปีย) วันครบกาํหนดไถ่ถอน อัตราดอกเบี Êย (%) 
อันดับความ
น่าเชืÉอถือ 

1 700,000,000,000.00 ř0 มีนาคม 2563 
อตัราดอกเบี Êย 3 เดือนฝาก
ประจําเทา่กนั+2.75%1/ N/A 

2 103,000,000,000.00 24 ตลุาคม 2564 11.75% AA2/ 

หมายเหต:ุ 1/ ณ เดือน พฤศจิกายน 2562 อตัราดอกเบี Êยเงินฝากประจํา 3 เดือนของ BI เทา่กบั 6.35% 

 2/ จดัอนัดบัความน่าเชืÉอถือโดย PEFINDO Credit Rating Agency และถือวา่มีสถานะแข็งแกร่งมาก 
 

อย่างไรก็ดี เนืÉองจากหลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ลําดับทีÉ 1 (หุ้นกู้ ด้อยสิทธิ อัตราดอกเบี Êยลอยตวั 
จํานวน 700,000 ล้านรูเปีย) จะครบกําหนดไถ่ถอนในวนัทีÉ 10 มีนาคม 2563 ก่อนวนัธุรกรรมเสร็จสิ ÊนตามทีÉธนาคารได้วางแผนไว้ 
ดงันั Êน หุ้นกู้ ด้อยสทิธิอตัราดอกเบี Êยลอยตวัจํานวน 700,000 ล้านรูเปีย จึงไมอ่ยูใ่นการวิเคราะห์และให้ความเห็น อยา่งไรก็ดี สาํหรับ
หลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ลําดบัทีÉ 2 (หุ้นกู้ ด้อยสิทธิชั ÊนทีÉ 2 ระยะทีÉ 2 ปี 2557 จํานวน 103,000 ล้านรูเปีย) จะ
ครบกําหนดเมืÉอวนัทีÉ 24 ตลุาคม 2564 ซึÉงการเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êอาจจะเสร็จสิ Êนก่อนวนักําหนดไถ่ถอนก่อนวนัธุรกรรมเสร็จสิ Êน 
ธนาคารจึงอาจต้องรับโอนสิทธิหุ้นกู้ ด้อยสทิธิดงักลา่วมา โดยมีรายละเอียด ดงันี Ê 
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ลกัษณะหุ้นกู้    หุ้นกู้ ด้อยสทิธิชั ÊนทีÉ 2  

ราคาตอ่หนว่ย   100 รูเปีย  
ปีทีÉออก    2557 

จํานวนทีÉสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดถือ 103,000 ล้านรูเปีย 

วนัครบกําหนดไถ่ถอน  24 ตลุาคม 2564  
 
อตัราดอกเบี Êย1/   11.75% 

เรตติ Êง    AA จดัทําโดย PEFINDO Credit Rating Agency  
หมายเหต:ุ  1/ ราคาหุ้นกู้ ด้อยสทิธิชั ÊนทีÉ 2 ลาํดบัทีÉ 2 จดทะเบียนใน IDX โดย ณ วนัทีÉ 11 ธนัวาคม 2562 ราคาหุ้นกู้ ด้อยสทิธิ
  ดงักลา่ว 108.991 รูเปียโดยมีอตัราผลตอบแทนทีÉ 6.581% 

 

ทั Êงนี Ê ธนาคารจะรับโอนหลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ลาํดบัทีÉ 2 ข้างต้น ทีÉราคาตามมลูคา่ทีÉตราไว้ รวมกบั
ดอกเบี Êยค้างรับ ซึÉงเป็นราคาทีÉตํÉากวา่ราคาตลาด ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีเหตอุนัเชืÉอได้วา่หากธนาคารได้รับโอนหลกัทรัพย์
ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ลาํดบัทีÉ 2 จํานวน 103,000 ล้านรูเปีย ธนาคารสามารถลงทนุในตราสารดงักลา่ว โดยได้รับอตัรา
ผลตอบแทนมากกว่าอตัราผลตอบแทนในตลาด หรือมีโอกาสทีÉจะขายในตลาดรองได้ ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า  
การได้มาซึÉงหลกัทรัพย์ชั ÊนทีÉ 2 ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด ลําดับทีÉ 2 ดังกล่าวในราคาตามมูลค่าทีÉตราไว้เป็นราคาเหมาะสม
เนืÉองจากเป็นราคาทีÉตํÉากวา่ราคาตลาด  
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9.  สรุปความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

 

จากการวิเคราะห์ความเหมาะสมของการเข้าทําธุรกรรมทั Êงทางด้านราคาและความเป็นธรรมของเงืÉอนไขการเข้าทํา
ธุรกรรม ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา่ การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมคีวามเหมาะสม และจะก่อให้เกิดประโยชน์ระยะยาว
แก่ธนาคาร เนืÉองจาก 

1) การเข้าทําธุรกรรมมีความสมเหตสุมผล เนืÉองจากสอดคล้องกบัแผนธุรกิจของธนาคาร และเป็นการได้มาซึÉงธนาคาร
พาณิชย์ทีÉมีศกัยภาพในการเติบโต ทั Êงด้านสินเชืÉอ รายได้ และผลกําไร นอกจากนี Ê การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Ê ยงัช่วยให้ธนาคาร
สามารถเข้าสูต่ลาดทีÉมีศกัยภาพในการเติบโตสงูพร้อมกบัเครือข่ายและสาขาทีÉครอบคลมุ สง่ผลให้ภายหลงัจากการเข้าซื Êอกิจการ
ของเพอร์มาตา ธนาคารจะเพิÉมความสามารถในการแข่งขนัในฐานะธนาคารชั Êนนําแห่งภูมิภาคอาเซียน รวมทั Êงยงัสามารถช่วย
กระจายความเสีÉยงจากการดําเนินธุรกิจทีÉหลากหลายมากขึ Êน นอกจากนี Ê ธนาคารจะได้ประโยชน์จากการผสานความร่วมมือทาง
ธุรกิจ ซึÉงจะส่งผลดีต่อความสามารถในการทํากําไรของธนาคารในอนาคต  และผลประโยชน์ในระยะยาวของผู้ ถือหุ้น ดังนั Êน  
ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ การเข้าทําธุรกรรมในครั Êงนี Êมีความสมเหตสุมผล 

2) ภายใต้สมมติฐานวนัเข้าทําธุรกรรมคอืวนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ราคาซื Êอของหุ้นทั Êงหมดของเพอร์มาตา คาดวา่จะอยู่
ทีÉ 42,001,105.48 ล้านรูเปีย (รวมค่าธรรมเนียมการซื Êอสทุธิ) โดยราคายตุิธรรมของเพอร์มาตา ประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงิน
อิสระ (โดยวิธี P/BV, PTC และ DDM อยูร่ะหวา่ง 35,831,430.24 - 116,511,471.84 ล้านรูเปีย) ดงันั Êน ราคาหุ้นของเพอร์มาตา จึง
มีความเหมาะสม ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า มูลค่าทีÉธนาคารคาดว่าจะเข้าทําธุรกรรมทีÉ 37,430,998.74 ล้าน 
รูเปีย เพืÉอถือหุ้นร้อยละ 89.12 ของหุ้นทีÉออกและชําระแล้วทั Êงหมดของเพอร์มาตา และ 42,001,105.48 ล้านรูเปีย เพืÉอถือหุ้น 
ร้อยละ 100 มีความเหมาะสม เนืÉองจากมลูคา่อยูใ่นช่วงราคาตามการคํานวณของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระข้างต้น 

3) ทั Êงนี Ê ข้อตกลงและเงืÉอนไขสว่นใหญ่เป็นข้อตกลงทัÉวไป และสอดคล้องกบัแนวปฏิบตัิทางธุรกิจสาํหรับการทําธุรกรรม
ซื Êอขายหุ้น โดยปราศจากเงืÉอนไขทีÉไมส่มเหตสุมผล  ข้อกําหนดและเงืÉอนไขดงักลา่วช่วยให้การเข้าทําธุรกรรมสามารถดําเนินการได้
อยา่งเหมาะสมตามแผนทีÉวางไว้  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา่ ผู้ ถือหุ้นควรอนมุตัิการเข้าทําธุรกรรมการเข้าซื Êอกิจการของเพอร์มาตา 

 

ทั Êงนี Ê การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัตหิรือไม่อนุมัตกิารทาํธุรกรรมดังกล่าว ขึ Êนอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถอืหุ้นแต่ละราย
เป็นสาํคัญ ผู้ถอืหุ้นจึงควรทาํการศึกษาข้อมูลทั ÊงหมดทีÉปรากฏในรายงานความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ และ
เอกสารทั ÊงหมดทีÉส่งมาพร้อมกบัหนังสอืเชญิประชุมผู้ถอืหุ้นในครัÊงนี Ê และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพืÉอลงมติอย่างรอบคอบ 
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Discover ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ ขอรับรองว่าได้พิจารณา และให้ความเห็นข้างต้นด้วยความรอบคอบตาม

หลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยคํานงึผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นเป็นสาํคญั 
 
 
 ขอแสดงความนบัถือ 
 บริษัท ดิสคฟัเวอร์ แมเนจเม้นท์ จํากดั 
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เอกสารแนบ 1 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการดาํเนินงาน 
ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) (“BBL” หรือ “ธนาคาร” หรือ “ธนาคารกรุงเทพ”) 

 

1. ข้อมูลเบื Êองต้น 

ชืÉอบริษัท :     ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน)   

ทีÉตั Êงสาํนกังานใหญ่   : เลขทีÉ 333 ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

โทรศพัท์ : 0-2231-4333 
โทรสาร : 0-2231-4890 
ประเภทธุรกิจ : การธนาคารพาณิชย์ 

เลขทะเบียนบริษัท     :      0107536000374 

เว็บไซต์ : https://www.bangkokbank.com 

ทนุจดทะเบียน : จํานวน 40,000,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญั จํานวน 3,998,345,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท 
หุ้นบริุมสทิธิ จํานวน 1,655,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท 

ทนุชําระแล้ว :      จํานวน 19,088,428,940 บาท โดยเป็นหุ้นสามญั จํานวน 1,908,842,894 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 10 บาท 
 

2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ  

2.1 ประวัติความเป็นมา การเปลีÉยนแปลงและพัฒนาการทีÉสาํคญั 

 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ก่อตั ÊงเมืÉอวนัทีÉ 1 ธันวาคม 2487 และเป็นธนาคารไทยแห่งแรกทีÉจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยนบัแต่เริÉมจดัตั Êงตลาดหลกัทรัพย์ในปี 2518 ปัจจุบนัเป็นหนึÉงในธนาคารชั Êนนําในภมูิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต้ ด้วยมลูคา่ของสนิทรัพย์รวม 3,228,092 ล้านบาท ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ธนาคารเป็นผู้นําในการสนบัสนนุ
ทางการเงินแก่ธุรกิจขนาดใหญ่และเอสเอ็มอีในประเทศไทย โดยมีสาํนกัธุรกิจและสาํนกัธุรกิจยอ่ยกวา่ 240 แหง่  

ธนาคารมีสาขาภายในประเทศรวม 1,148  แห่ง ครอบคลมุ 77 จงัหวดัทัÉวประเทศ นบัเป็นหนึÉงในธนาคารทีÉมีเครือข่าย
สาขาครอบคลมุทีÉสดุในประเทศไทย  ปัจจุบนั ธนาคารมีเงินฝากประมาณ 17 ล้านบญัชี ซึÉงเป็นหนึÉงในธนาคารทีÉมีฐานลกูค้า
เงินฝากใหญ่ทีÉสดุในประเทศไทย  นอกจากนี Ê ธนาคารมีเครือข่ายในตา่งประเทศ 31 แห่ง ในกมัพชูา จีน อินโดนีเซีย ฮ่องกง ญีÉปุ่ น 
ลาว มาเลเซีย เมียนมา ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไต้หวนั สหราชอาณาจกัร สหรัฐอเมริกา  และเวียดนาม จึงนบัได้วา่ธนาคารมีเครือขา่ย
ในต่างประเทศครอบคลุมมากทีÉสุดในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย ทําให้ธนาคารสามารถกระจายการลงทุนตามลกัษณะทาง
ภมูิศาสตร์และเปิดรับโอกาสการเติบโตในเอเชียตะออกเฉียงใต้ 

2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ  
ธนาคารกรุงเทพให้บริการทางการเงินหลากหลายรูปแบบอยา่งครบวงจร โดยจําแนกการดําเนินธุรกิจเป็น 6 กลุม่ ได้แก่ 

ธุรกิจลกูค้ารายใหญ่ ธุรกิจลกูค้ารายกลาง ธุรกิจลกูค้ารายปลกี ธุรกิจลกูค้าบคุคล ธุรกิจธนาคารตา่งประเทศ และธุรกิจการเงินธนกิจ 
ธนาคารมีบริษัทย่อยทีÉสาํคญัประกอบด้วย บริษัทหลกัทรัพย์ บัวหลวง จํากัด (มหาชน) บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุนรวม  
บวัหลวง จํากดั กิจการในเครือทีÉอยูต่า่งประเทศ 2 บริษัท คือ บางกอก แบงค์ เบอร์ฮาด และธนาคารกรุงเทพ (ประเทศจีน) จํากดั 
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ธุรกจิลูกค้ารายใหญ่ 

ธนาคารเป็นผู้ นําในการให้บริการทางการเงินแก่ผู้ประกอบการขนาดใหญ่  และบริษัทข้ามชาติทีÉเข้ามาดําเนินธุรกิจใน
ประเทศไทยในหลากหลายอตุสาหกรรม โดยมีเจ้าหน้าทีÉทีÉมีความเชีÉยวชาญในแต่ละอตุสาหกรรมเป็นผู้ดแูล ธนาคารยงัให้บริการ
ด้านธุรกรรมธนาคาร เช่น บริการบริหารจดัการเงินสด สินเชืÉอการค้าระหว่างประเทศ สินเชืÉอเพืÉอซพัพลายเชน ตลอดจนโซลชูัน
ดิจิทลัทีÉเพิÉมมลูค่าให้ธุรกิจของลกูค้ารายใหญ่ ทั Êงบริการด้านการชําระเงิน และสินเชืÉอทีÉสนบัสนนุการดําเนินธุรกิจของคู่ค้าทกุฝ่าย
ในซพัพลายเชน 

ธุรกจิลูกค้ารายกลาง 
ธุรกิจลูกค้ารายกลางดูแลและสนับสนุนผู้ประกอบการขนาดกลาง  รวมถึงธุรกิจครอบครัวอย่างใกล้ชิด ด้วยบริการทีÉ

ตอบสนองทั Êงความต้องการด้านการเงินและธุรกิจ ในฐานะธนาคารแห่งเดียวทีÉมีเครือข่ายครอบคลมุทัÉวภมูิภาค ธนาคารให้บริการ
เพืÉอตอบสนองความต้องการของธุรกิจระหวา่งประเทศ เช่น ธุรกิจสง่ออกและนําเข้า และธุรกิจทีÉมีซพัพลายเชนในภมูิภาค 

ธุรกจิลูกค้ารายปลีก 

นอกเหนือจากการให้บริการทางการเงินทัÉวไป ผู้ เชีÉยวชาญของธนาคารยงัให้คําแนะนําด้านการเงินและธุรกิจ และทํางาน
กบัลกูค้าในฐานะพนัธมิตรเพืÉอเพิÉมมลูค่าให้กบัธุรกิจของลกูค้า ด้วยการเพิÉมประสิทธิภาพธุรกิจ บริหารความเสีÉยง และเชืÉอมโยงลกูค้า
สูโ่อกาสใหม่ๆ  ทีÉเกิดขึ Êน 

 ธุรกจิลูกค้าบุคคล 

ธนาคารให้บริการทางการเงินทีÉหลากหลายเพืÉอตอบสนองความต้องการของลกูค้าในทุกช่วงวยัผ่านเครือข่ายสาขาทัÉว
ประเทศ บริการเอทีเอ็มและบริการธนาคารอตัโนมตัิ รวมถึงบริการธนาคารดิจิทลั เช่น บริการธนาคารทาง อินเทอร์เน็ต (บวัหลวง 
ไอแบงก์กิ Êง) บริการธนาคารทางโทรศพัท์มือถือ (บวัหลวง เอม็แบงก์กิ Êง) และบริการชําระเงินด้วย QR Code  

ธุรกจิธนาคารต่างประเทศ 

ในฐานะธนาคารผู้ นําตลาดธุรกิจลกูค้าขนาดใหญ่ และธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในประเทศไทย และมีเครือข่ายใน
ต่างประเทศทีÉกว้างขวางทีÉสดุ จํานวน 31 แห่ง ครอบคลมุ 14 เขตเศรษฐกิจทัÉวโลก ธนาคารมีบทบาทสําคญัในการสนบัสนนุบริษัท
ข้ามชาติทีÉทําธุรกิจในอาเซียน นอกเหนือจากการให้สินเชืÉอ ธนาคารยงัสนบัสนนุลกูค้าด้วยความรู้และความเชีÉยวชาญเกีÉยวกับ
ประเทศต่างๆ พร้อมทั ÊงเชืÉอมโยงลกูค้ากบัคูค้่าทีÉมีศกัยภาพในภมูิภาค 

 ธุรกจิการเงนิธนกจิ 

ภายใต้การประสานความร่วมมือกับสายลกูค้าธุรกิจรายใหญ่ บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จํากัด (มหาชน) และบริษัท
หลกัทรัพย์จดัการกองทนุรวม บวัหลวง จํากดั กลุม่ธุรกิจการเงินธนกิจมุ่งมัÉนทีÉจะนําเสนอผลติภณัฑ์ใหม่ๆ และบริการทางการเงินทีÉ
มีประสทิธิภาพซึÉงสอดคล้องกบัหลกัการกํากบัดแูลกิจการทีÉดี และแนวปฏิบตัิในการดําเนินงานขององค์กรทีÉรับผิดชอบต่อสงัคม 

บริษัทหลักทรัพย์ บัวหลวง จาํกัด (มหาชน)  
บริษัทหลกัทรัพย์ บวัหลวง จํากดั (มหาชน) หรือ บล.บวัหลวง จดัตั Êงในปี ŚŝŜŜ ดําเนินธุรกิจนายหน้าซื Êอขายหลกัทรัพย์ 

ธุรกิจวานิชธนกิจ และบริการวิจยัหลกัทรัพย์  นอกจากนี Ê ยงัดําเนินธุรกิจการจดัการกองทนุ ภายใต้การบริหารของบริษัทหลกัทรัพย์
จดัการกองทนุ บางกอกแคปปิตอล ซึÉง บล.บวัหลวงถือหุ้นทั Êงหมด  นอกเหนือจากสาขาทั Êง śŘ แหง่ ในกรุงเทพฯ และหวัเมืองสําคญั
แล้ว บล.บวัหลวง ยงันําเสนอผลิตภัณฑ์และบริการทางการเงินผ่านเครือข่ายของธนาคารกรุงเทพทีÉครอบคลมุทัÉวประเทศ และ
ขยายฐานลกูค้าผา่นคําแนะนําจากสาขาธนาคาร 
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บัวหลวง จาํกัด 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุนรวม บวัหลวง จํากดั หรือ บลจ.บวัหลวง จดัตั Êงในปี 2535 ดําเนินธุรกิจกองทนุรวมเป็น
ผลิตภณัฑ์หลกั โดยเสนอขายผ่านเครือข่ายของธนาคารกรุงเทพ ทั Êงสาขาและช่องทางอิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงตวัแทนซื Êอขายหน่วย
ลงทนุ เช่น บมจ.กรุงเทพประกนัชีวิต และ บล.บวัหลวง  นอกจากนี Ê บลจ.บวัหลวง ยงับริหารจดัการกองทนุสํารองเลี Êยงชีพ กองทนุสว่น
บคุคล กองทนุรวมโครงสร้างพื Êนฐาน และกองทรัสต์เพืÉอการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ด้วย 

2.3 ลักษณะผลิตภัณฑ์ บริการ และช่องทางการให้บริการ 
ผลติภัณฑ์และบริการ 
ธนาคารกรุงเทพให้บริการทางการเงินหลายรูปแบบและครบวงจรสําหรับทั Êงลกูค้าธุรกิจและลกูค้าบคุคล ทั Êงในประเทศไทย

และตา่งประเทศ ผลติภณัฑ์สินเชืÉอเพืÉอธุรกิจของธนาคาร ประกอบด้วยสินเชืÉอระยะสั Êนและระยะยาว สินเชืÉอการค้าระหวา่งประเทศ 
สินเชืÉอเพืÉอเงินทนุหมนุเวียน หนงัสือคํ Êาประกนั การอาวลั/การรับรอง รวมถึงผลิตภณัฑ์และบริการทางการเงินอืÉนๆ เช่น บริการ
เงินรับฝาก บริการโอนเงิน บริการบริหารจดัการเงินสด บริการประกนัผ่านธนาคาร (แบงก์แอสชวัรันส์) บริการวานิชธนกิจ บริการ
ซื Êอขายตราสารหนี Ê บริการแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ และตราสารอนพุนัธ์ทางการเงิน เป็นต้น  บริการเหลา่นี Êช่วยสร้างรายได้
จากค่าธรรมเนียมและค่าบริการของธนาคาร  นอกจากนี Ê ธนาคารยงัพฒันาบริการเพืÉออํานวยความสะดวกแก่ลกูค้าทั Êงในและ
ตา่งประเทศ 

ช่องทางการให้บริการ 

 ธนาคารมีช่องทางการให้บริการทีÉครอบคลมุกว้างขวางประกอบด้วย  เครือข่ายสาขา สํานักธุรกิจ บริการเอทีเอ็ม และ
บริการธนาคารอตัโนมตัิ บริการธนาคารดิจิทลั เช่น บริการธนาคารทางอินเทอร์เน็ต (บวัหลวง  ไอแบงก์กิ Êง) บริการธนาคารทาง
โทรศพัท์มือถือ (บวัหลวง เอม็แบงก์กิ Êง) บริการชําระเงินด้วย QR Code สําหรับลกูค้าบคุคล บริการธนาคารทางอินเทอร์เน็ตสําหรับ
ลกูค้าธุรกิจ (บิซ ไอแบงก์กิ Êง และคอร์ปอเรท ไอแคช) บริการธุรกรรมการค้าระหว่างประเทศทางอินเทอร์เน็ต (บวัหลวง ไอเทรด)  

และบริการธนาคารทางโทรศพัท์ (บวัหลวงโฟน)  
 ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารมีสาขาภายในประเทศรวม 1,148 แห่ง ครอบคลมุทัÉวประเทศ มีสํานกัธุรกิจเพืÉอให้

บริการลกูค้าธุรกิจ 117 แห่ง และสํานกัธุรกิจย่อยรวม 126 แห่ง รวมถึงศนูย์ปฏิบตัิการธุรกิจส่งออกและนําเข้า 68 แห่ง ซึÉงแต่ละ
สํานกัธุรกิจมีผู้จดัการธุรกิจสมัพนัธ์และเจ้าหน้าทีÉธุรกิจสมัพนัธ์คอยให้บริการลกูค้าอย่างครบวงจร   ปัจจบุนัธนาคารมีเครือข่ายใน
ตา่งประเทศครอบคลมุมากทีÉสดุในกลุม่ธนาคารพาณิชย์ไทย จํานวน 31 แหง่ ครอบคลมุ 14 เขต เศรษฐกิจทัÉวโลก  
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2.4 โครงสร้างกลุ่มธุรกจิทางการเงนิก่อนการทาํธุรกรรม 

 
  
ธนาคารกรุงเทพถือหุ้นในกิจการต่างๆ ตั Êงแตร้่อยละ 10 ขึ Êนไป ของทนุในสว่นทีÉชําระแล้ว ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561: 

 

ลาํดับ ชืÉอบริษัท ประเภทธุรกจิ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นทีÉถือ 

(หุ้น) 

อัตราร้อยละของ
จาํนวนหุ้นทีÉ

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั Êงหมดของบริษัท 

1 

บางกอก แบงค์ เบอร์ฮาด 

1-45-01 Menara Bangkok Bank Laman Sentral Berjaya 

No.105, Jalan Ampang 50450, Kuala Lumpur, Malaysia 

Tel. (60) 32-174-6888 Fax. (60) 32-174-6800 

ธนาคาร สามญั 1,000,000,000 100.00 

2 

บริษัท บบีีแอล (เคแมน) จาํกัด 

25 Main Street George Town, P.O. Box 694 

Grand Cayman, KY1-1107, Cayman Islands 

Tel. 1(345) 949-8066 Fax. 1(345) 949-8080 

INVESTMENT 

COMPANY 
สามญั 100,000 100.00 

3 

ธนาคารกรุงเทพ (ประเทศจีน) จาํกัด 

Bangkok Bank Building, 2/F (Zone B&C), 3/F, 4/F 

No. 7, Zhongshan East-1 Road, Huangpu District, 

Shanghai 200002, The People’s Republic of China 

Tel. (86-21) 2329-0100 Fax. (86-21) 2329-0168 

ธนาคาร - - 100.00 
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ลาํดับ ชืÉอบริษัท ประเภทธุรกจิ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นทีÉถือ 

(หุ้น) 

อัตราร้อยละของ
จาํนวนหุ้นทีÉ

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั Êงหมดของบริษัท 

4 

บริษัท บริหารสินทรัพย์ทวี จาํกัด  

323 อาคารยไูนเต็ด เซน็เตอร์ ชั Êน 30 ถนนสีลม แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

โทร.0-2635-5001-3 โทรสาร 0-2635-5004 

บริหารสินทรัพย์ สามญั 24,999,997 100.00 

5 

บริษัท บวัหลวงเวนเจอร์ส จาํกัด  

173/10 ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ  
เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2011-8730 โทรสาร 0-2058-9807 

ธรุกิจเงินร่วมลงทนุ สามญั 199,999,997 100.00 

6 

บริษัท หลักทรัพย์ บวัหลวง จาํกัด (มหาชน)  
191 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชั Êน 10,12,19,23,29-32  
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

โทร.0-2618-1000, 0-2231-3777  

โทรสาร 0-2231-3951, 0-2618-1001 

ธรุกิจหลกัทรัพย์ สามญั 1,079,990,920 99.91 

7 

บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมบัวหลวง จาํกัด  

175 อาคารสาธรซิตี Êทาวเวอร์ ชั Êน 7 ชั Êน 21 และ ชั Êน 26  
ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2674-6400 โทรสาร 0-2679-5995-6,0-2679-6855 

จดัการกองทนุรวม สามญั 749,996 75.00 

8 
บริษัท ไทยพรีซีชัÉน แมนูแฟคเจอริÉง จาํกัด  

226 หมู่ทีÉ 3 ตําบลทุ่งสขุลา อําเภอศรีราชา จงัหวดัชลบรีุ 20230 

ผลิตชิ Êนสว่น 

อิเลก็ทรอนิกส์ 
สามญั 4,017,984 59.77 

9 

บริษัท ไทย เพย์เมนต์ เน็ตเวิร์ก จาํกัด  

173/19 อาคารเอเชียเซ็นเตอร์ ชั ÊนทีÉ18 ถนนสาทรใต้  
แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2017-9900 โทรสาร 0-2017-9929 

ผู้ให้บริการสวิตช์ชิÉง
ภายในประเทศและ
ให้บริการชําระ 

สามญั 5,240,000 68.08 

10 

บริษัท บเีอสแอล ลีสซิÉง จาํกัด  

175 อาคารสาธรซิตี Êทาวเวอร์ ชั Êน 19 ถนนสาทรใต้  

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2670-4700 โทรสาร 0-2679-6160 

ให้เช่าทรัพย์สิน  
แบบลีสซิÉง  
และให้เช่าซื Êอ 

สามญั 358,750 35.88 

11 

บริษัท ศูนย์ประมวลผล จาํกัด  

319 อาคารจตัรัุสจามจรีุ ชั Êน 25 ห้อง 9-12 ถนนพญาไท  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

โทร.0-2029-0290 โทรสาร 0-2029-0291 

บริการด้าน
คอมพิวเตอร์ 

สามญั 149,985 30.00 

12 

บริษัท อุตสาหกรรมท่อสตีมเหล็กกล้า จาํกัด  

36/4 หมู่ทีÉ 2 ซอยวดัมหาวงษ์ ถนนปู่ เจ้าสมิงพราย ตําบลสําโรง 
อําเภอพระประแดง จงัหวดัสมทุรปราการ 10130 

ผลิตและจําหน่าย 
ท่อเหลก็กล้า 

สามญั 95,603 19.12 
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ลาํดับ ชืÉอบริษัท ประเภทธุรกจิ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นทีÉถือ 

(หุ้น) 

อัตราร้อยละของ
จาํนวนหุ้นทีÉ

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั Êงหมดของบริษัท 

13 

บริษัท เนชัÉนแนล ไอทเีอม็เอ๊กซ์ จาํกัด  

5/13 หมู่ 3 ถนนแจ้งวฒันะ ตําบลคลองเกลือ อําเภอปากเกร็ด 
จงัหวดันนทบรีุ 11120  

โทร.0-2558-7555 โทรสาร 0-2558-7566 

ให้บริการรับสง่ 
ข้อมลูอิเลก็ทรอนิกส์ 

ระหวา่งสถาบนั
การเงิน 

สามญั 69,221 13.84 

14 

บริษัท อัลฟาเทค อีเล็คโทรนิคส์ จาํกัด (มหาชน)  
179/74-80 อาคารบางกอกซิตี Êทาวเวอร์ ชั Êน 15 ถนนสาทรใต้ 

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2210-0593-6 โทรสาร 0-2210-0597 

ชิ Êนสว่น
อิเลก็ทรอนิกส์ 

สามญั 326 12.34 

15 

บริษัท ซีคอน ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด (มหาชน)  
55 ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน เขตประเวศ กรุงเทพฯ
10250 โทร.0-2721-8888 โทรสาร 0-2721-8976 

ให้เช่าพื ÊนทีÉ  
อาคาร ร้านค้า 

สามญั 574,000 10.00 

16 

บริษัท โตโยต้า ลีสซิÉง (ประเทศไทย) จาํกัด  

990 อาคารอบัดลุราฮิม ชั Êน 18-19 ถนนพระราม 4  
แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

โทร.0-2634-6400,0-2634-6391 โทรสาร 0-2636-1380 

เช่าซื Êอ สามญั 5,140,000 10.00 

17 

บริษัท ไทยนําศิริ อนิเตอร์เทก็ซ์ จาํกัด  

44 ชั Êน 17 อาคารศรีจลุทรัพย์ ถนนพระรามทีÉ 1  
แขวงรองเมือง เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

โทร.0-2613-7429 โทรสาร 0-2613-7422 

สิÉงทอ สามญั 1,000,000 10.00 

18 

บริษัท ธนาเทพการพมิพ์ จาํกัด  

1017/5 ถนนประชาพฒันา แขวงทบัยาว  
เขตลาดกระบงั กรุงเทพฯ 10520  

โทร.0-2360-7914-7 โทรสาร 0-2360-7918 

การพิมพ์ สามญั 30,000 10.00 

19 

บริษัท นันทวัน จาํกัด  

161 ถนนราชดําริ แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

โทร.0-2252-5200 โทรสาร 0-2252-5381 
รับเหมาก่อสร้าง สามญั 2,000 10.00 

20 

บริษัท บางกอก มติซูบชิิ ยูเอฟเจ ลิส จาํกัด  

173/35 อาคารเอเซีย เซน็เตอร์ ชั Êน 26  
ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2163-6400 โทรสาร 0-2163-6411, 0-2163-6422 

เช่าซื Êอ สามญั 60,000 10.00 

21 

บริษัท บางกอก เอม็ยูเอฟจี จาํกัด  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั Êน 9 โซน บี1  
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

โทร.0-2263-0856 โทรสาร 0-2263-0860 

ให้บริการทีÉปรึกษา 

และการลงทนุ 
สามญั 200,000 10.00 
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ลาํดับ ชืÉอบริษัท ประเภทธุรกจิ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นทีÉถือ 

(หุ้น) 

อัตราร้อยละของ
จาํนวนหุ้นทีÉ

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั Êงหมดของบริษัท 

22 

บริษัท บางกอก เอสเอม็บีซี คอนซัลติ Êง จาํกัด  

1 อาคารคิวเฮ้าส์ลมุพินีชั Êน 16 ถนนสาทรใต้  
แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120  

โทร.0-2677-7270-5 โทรสาร 0-2677-7279 

ให้บริการทีÉปรึกษา 

ด้านการลงทนุ 
สามญั 2,000 10.00 

23 

บริษัท บาํรุงราษฎร์ อนิเตอร์เนชัÉนแนล จาํกัด  

33 ซอยสขุมุวิท 3 (นานาเหนือ) ถนนสขุมุวิท  
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110  

โทร.0-2066-8888,0-2011-4956 โทรสาร 0-2011-5100 

ลงทนุในบริษัทอืÉน 

และเป็นสํานกังาน 

ปฏิบตัิการภมิูภาค 

(อยู่ระหวา่งการชําระ
บญัชี)  

สามญั 4,593 10.00 

24 

บริษัท ยูไนเตด็ไซโลแอนด์เซอร์วสิ จาํกัด  

177 ชั Êน 9 ถนนราชวงศ์ แขวงจกัรวรรดิ  
เขตสมัพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100  

โทร.0-2225-0200 โทรสาร 0-2224-5670 

บริการ สามญั 200,000 10.00 

25 

เอเซีย อนิชัวรันซ์ (ฟิลิปปินส์) คอร์ปอเรชัÉน  

15th Floor, Tytana Plaza Building, PlazaLorenzo Ruiz, 

Binondo, Manila, Philippines  

Tel. (632)241-5201 Fax. (632)243-3216 

ประกนัภยั สามญั 350,000 10.00 

26 

บริษัท เอเซียอุตสาหกรรมหลอดไฟ จาํกัด  

199 หมู่ 2 ถนนพทุธรักษา ตําบลท้ายบ้าน  
อําเภอเมืองสมทุรปราการ จงัหวดัสมทุรปราการ 10280 

โทร.0-2702-9467-8 โทรสาร 0-2702-9470 

ผลิตและจําหน่าย 

หลอดไฟฟ้า 
สามญั 700,000 10.00 

27 

บริษัท แอสแพค จาํกัด  

717 สขุมุวิท 55 (ซอยทองหลอ่) ถนนสขุมุวิท  
แขวงคลองตนัเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 

โทร.0-2185-1375-80 โทรสาร 0-2185-1395 

นําเข้า และสง่ออก 

เคมีภณัฑ์ 
สามญั 26,000 10.00 

28 

บริษัท ยู เอม็ ซี เมท็ทอล จาํกัด  

32/40 อาคารชิโน-ไทย ทาวเวอร์ ชั ÊนทีÉ 16 ถนนสขุมุวิท 21(อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110  

โทร.0-2259-2942-5 โทรสาร 0-2259-2946 

ผลิตและจําหน่ายเหลก็ สามญั 14,500,000 10.00 

29 
บริษัท วงศ์ไพฑรูย์กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน)  
686 ถนนเอกชยั แขวงบางบอน เขตบางบอน กรุงเทพฯ 10150 

ผลิตและสง่ออก 

รองเท้ากีฬา 
สามญั 86,826,816 10.00 

30 

บริษัท บางกอก สมาร์ทการ์ด ซสิเทม จาํกัด  

21 อาคารทีเอสที ทาวเวอร์ ชั Êน 19 และ 24 ถนนวิภาวดี-รังสิต 

แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900  

โทร.0-2617-8338 โทรสาร 0-2617-8339 

ให้บริการเกีÉยวกบั
ธรุกิจบตัรเงิน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

สามญั 400,000 10.00 
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ลาํดับ ชืÉอบริษัท ประเภทธุรกจิ ประเภทหุ้น 
จาํนวนหุ้นทีÉถือ 

(หุ้น) 

อัตราร้อยละของ
จาํนวนหุ้นทีÉ

จาํหน่ายได้แล้ว
ทั Êงหมดของบริษัท 

31 

FUCHS CAPITAL PARTNERS PTE. LTD.  

112 Robinson Road, #14-04, Singapore 068902  

Tel. (65) 6576-5555 Fax. (65) 6576-5592 

ALTERNATIVE 

INVESTMENT 

MANAGEMENT 

COMPANY 

CLASS B 

SHARES 
400,000 10.00 

32 

บริษัท บางกอก คอนซัลติ Êง พาร์ทเนอร์ส จาํกัด  

942/43 อาคารชาญอิสสระทาวเวอร์ ชั ÊนทีÉ 1 ถนนพระราม 4 

แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

โทร.0-2632-9179 โทรสาร 0-2632-9354-5 

ให้บริการทีÉปรึกษา
ด้านการลงทนุ 

สามญั 200 10.00 

33 

บริษัท ควอลิตี Ê อนิน์ จาํกัด  

137/10 สขุมุวิท 9 (ซอยรืÉนจิต) ถนนสขุมุวิท  
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110  

โทร.0-2255-4661-4 โทรสาร 0-2255-4660 

โรงแรมและ
ภตัตาคาร 

สามญั 200,000 10.00 

34 

บริษัท บเีอสเอส โฮลดิ Êงส์ จาํกัด  

21 อาคารทีเอสทีทาวเวอร์ ชั Êน 19 ซอยเฉยพ่วง  
ถนนวิภาวดี-รังสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900  

โทร.0-2617-8338 โทรสาร 0-2617-8339 

โฮลดิ Êงส์ สามญั 1,200,000 10.00 

35 

PERENNIAL HC HOLDINGS PTE. LTD.  

8 Shenton Way, #36-01, AXA Tower, Singapore 068811 

Tel. (65) 6602-6800 Fax. (65) 6602-6801 

REAL ESTATE 

DEVELOPMENT 
ORDINARY 13,836,500 10.00 

36 

บริษัท สยาม โซล่าร์ เจนเนอเรชัÉน จาํกัด  

89 หมู่ทีÉ 11 ตําบลบ้านตาล  
อําเภอบําเหน็จณรงค์ จงัหวดัชยัภมิู 36220 

โรงไฟฟ้าแสงอาทิตย์ 

หรือโซล่าร์เซลล์  

ผลิต รวมทั Êงจําหน่าย 

กระแสไฟฟ้า 

สามญั 1,111,111 10.00 

ทีÉมา: รายงานประจําปี 2562 ของ BBL 

3. ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการ 

3.1 ผู้ถือหุ้น 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก ณ วนัทีÉ 5 กนัยายน 2562  มีรายละเอียดดงันี Ê 
ลาํดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จาํนวนหุ้น % การถือหุ้น 

1 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากดั 593,959,154 31.12 

2. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 77,555,250 4.06 

3. สํานกังานประกนัสงัคม 65,464,800 3.43 

4. บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากดั เพืÉอผู้ฝาก 47,544,315 2.49 

5. THE BANK OF NEW YORK MELLON 41,333,600 2.17 

6. STATE STREET EUROPE LIMITED 35,686,774 1.87 
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ลาํดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จาํนวนหุ้น % การถือหุ้น 

7. UOB KAY HIAN (HONG KONG) LIMITED - Client Account 34,817,270 1.82 

8. บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 34,097,030 1.79 

9. STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 25,690,400 1.35 

10. MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC 25,421,229 1.33 

 ผู้ ถือหุ้นอืÉนๆ 927,273,072 48.57 

 รวม 1,908,842,894 100.00 

ทีÉมา: ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

3.2 คณะกรรมการ 
คณะกรรมการธนาคารประกอบด้วยกรรมการทั Êงสิ Êน 17 ทา่น ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

คณะกรรมการ ตาํแหน่ง 
1.  นายปิติ สิทธิอํานวย ประธานกรรมการ 
2.   นายเดชา ตลุานนัท์ ประธานกรรมการบริหาร / กรรมการ 
3.  นายชาติศิริ โสภณพนิช กรรมการผู้จดัการใหญ่ / กรรมการ 
4.   นายอมร จนัทรสมบรูณ์ กรรมการ 
5.   นายสวุรรณ แทนสถิตย์ กรรมการ 
6.   นายสิงห์ ตงัทตัสวสัดิÍ กรรมการ 
7.   นายทวีลาภ ฤทธาภิรมย์ กรรมการ 
8.   นายชาญศกัดิÍ เฟืÉ องฟ ู กรรมการ 
9.   นายจรัมพร โชติกเสถียร กรรมการ 
10.  นายบญุสง่ บณุยะสาระนนัท์ กรรมการ 
11. พล.ร.อ. ประเจตน์ ศิริเดช กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

12. นายพรเทพ พรประภา กรรมการอิสระ 

13. นางเกศินี วิฑรูชาติ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

14. นายโกวิทย์ โปษยานนท์ กรรมการอิสระ 

15. ม.จ. มงคลเฉลิม ยคุล กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

16. นายอรุณ จิรชวาลา กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

17. นายโชคชยั นิลเจียรสกลุ กรรมการอิสระ 

  ทีÉมา: ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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4. สรุปรายการสาํคัญในงบการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ – งบการเงนิรวม 
หน่วย : ล้านบาท 

สินทรัพย์ ธันวาคม 2559 ธันวาคม 2560 ธันวาคม 2561 กันยายน 2562 

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % 

สินทรัพย์                 

เงินสด 66,338 2.25% 65,473 2.13% 62,394 2.00% 51,825 1.61% 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 394,612 13.40% 437,738 14.23% 450,700 14.46% 575,970 17.84% 

สินทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ 24,471 0.83% 27,360 0.89% 28,650 0.92% 52,795 1.64% 

เงินลงทนุสทุธิ 546,614 18.57% 591,720 19.23% 556,788 17.86% 614,339 19.03% 

เงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมสทุธิ 1,327 0.05% 1,460 0.05% 1,608 0.05% 1,732 0.05% 

รวมเงินให้สินเชืÉอแก่ลกูหนี Êและดอกเบี Êยค้างรับสทุธิ 1,826,227 62.03% 1,869,029 60.76% 1,935,781 62.11% 1,847,821 57.24% 

ภาระของลกูค้าจากการรับรอง 686 0.02% 1,433 0.05% 1,578 0.05% 1,562 0.05% 

ทรัพย์สินรอการขายสทุธิ 12,262 0.42% 11,415 0.37% 10,604 0.34% 9,890 0.31% 

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 45,231 1.54% 43,834 1.42% 42,567 1.37% 41,208 1.28% 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอืÉนสทุธิ 829 0.03% 1,032 0.03% 1,080 0.03% 1,792 0.06% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 3,348 0.11% 3,676 0.12% 4,091 0.13% 4,144 0.13% 

ลกูหนี Êซื Êอหลกัทรัพย์ด้วยเงินสด 3,541 0.12% 5,301 0.17% 3,550 0.11% - - 
หลกัประกนัทีÉนําไปวางกบัคูส่ญัญาทางการเงิน 4,367 0.15% 3,203 0.10% 3,324 0.11% 8,743 0.27% 

สินทรัพย์อืÉนสทุธิ 14,375 0.49% 13,636 0.44% 14,036 0.45% 16,269 0.50% 

รวมสินทรัพย์ 2,944,230 100.00% 3,076,310 100.00% 3,116,750 100.00% 3,228,092 100.00% 

 

หนี Êสินและส่วนของเจ้าของ 
ธันวาคม 2559 ธันวาคม 2560 ธันวาคม 2561 กันยายน 2562 

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % 

หนี Êสิน         
เงินรับฝาก     2,178,141 73.98% 2,310,743 75.11% 2,326,470 74.64% 2,362,766 73.19% 

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 130,928 4.45% 133,584 4.34% 136,862 4.39% 148,575 4.60% 

หนี Êสินจ่ายคืนเมืÉอทวงถาม 12,326 0.42% 7,252 0.44% 7,223 0.23% 5,535 0.17% 

หนี Êสินตราสารอนพุนัธ์ 26,714 0.91% 21,002 0.68% 22,338 0.72% 39,465 1.22% 

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม    137,815 4.68% 107,190 3.48% 116,348 3.73% 147,375 4.57% 

ภาระของธนาคารจากการรับรอง 686 0.02% 1,433 0.05% 1,578 0.05% 1,562 0.05% 

ประมาณการหนี Êสิน 12,941 0.44% 13,504 0.44% 16,519 0.53% 16,985 0.53% 

หนี Êสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี   5,702 0.19% 5,743 0.19% 1,399 0.04% 2,004 0.06% 

หนี ÊสินอืÉน     59,731 2.03% 73,853 2.40% 74,854 2.40% 73,387 2.27% 

รวมหนี Êสนิ 2,564,985 87.12% 2,674,303 86.93% 2,703,591 86.74% 2,797,654 86.67% 

ส่วนของเจ้าของ         
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หนี Êสินและส่วนของเจ้าของ 
ธันวาคม 2559 ธันวาคม 2560 ธันวาคม 2561 กันยายน 2562 

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % 

ทนุจดทะเบียน 
        

หุ้นบริุมสิทธิ  1,655,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท 17 0.00% 17 0.00% 17 0.00% 17 0.00% 

หุ้นสามญั  3,998,345,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท 39,983 1.36% 39,983 1.30% 39,983 1.28% 39,983 1.24% 

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 
        

หุ้นสามญั  1,908,842,894 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท 19,088 0.65% 19,088 0.62% 19,088 0.61% 19,088 0.59% 

สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั 56,346 1.91% 56,346 1.83% 56,346 1.81% 56,346 1.75% 

องค์ประกอบอืÉนของสว่นของเจ้าของ 55,239 1.88% 56,283 1.83% 42,843 1.37% 43,779 1.36% 

กําไรสะสม - จดัสรรแล้ว 
        

ทนุสํารองตามกฎหมาย 21,000 0.71% 22,000 0.72% 23,000 0.74% 24,000 0.74% 

อืÉน ๆ 91,500 3.11% 96,500 3.14% 101,500 3.26% 106,500 3.30% 

กําไรสะสม - ยงัไม่ได้จดัสรร 135,842 4.61% 151,506 4.92% 170,037 5.46% 180,464 5.59% 

รวมส่วนของธนาคาร 379,016 12.87% 401,724 13.06% 412,814 13.25% 430,178 13.33% 

สว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคมุ 229 0.01% 283 0.01% 345 0.01% 260 0.01% 

รวมส่วนของเจ้าของ 379,245 12.88% 402,007 13.07% 413,159 13.26% 430,438 13.33% 

รวมหนี Êสนิและส่วนของเจ้าของ 2,944,230 100.00% 3,076,310 100.00% 3,116,750 100.00% 3,228,092 100.00% 

 

4.2 งบกาํไรขาดทุน – งบการเงนิรวม 
หน่วย : ล้านบาท 

รายการ 
ธันวาคม 2559 ธันวาคม 2560 ธันวาคม 2561 9 เดือน 2562 

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % 

รายได้         

รายได้ดอกเบี Êย 102,443 96.77% 105,476 93.78% 110,781 91.25% 84,851 94.25% 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย 38,445 36.32% 38,851 34.54% 39,405 32.46% 30,972 34.40% 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 63,998 60.46% 66,625 59.24% 71,376 58.79% 53,878 59.85% 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 32,936 31.11% 36,460 32.42% 37,437 30.84% 28,205 31.33% 

ค่าใช้จ่ายคา่ธรรมเนียมและบริการ 8,444 7.98% 8,934 7.94% 9,847 8.11% 7,885 8.76% 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 24,492 23.14% 27,526 24.47% 27,590 22.73% 20,319 22.57% 

กําไรสทุธิจากธรุกรรมเพืÉอค้าและปริวรรตเงินตรา
ต่างประเทศ 7,459 7.05% 6,257 5.56% 8,300 6.84% 5,675 6.30% 

กําไรสทุธิจากเงินลงทนุ 4,272 4.04% 6,428 5.72% 8,009 6.60% 4,777 5.31% 

สว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสีย 97 0.09% 204 0.18% 78 0.06% 88 0.10% 

กําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์ 999 0.94% 1,196 1.06% 1,049 0.86% 1,700 1.89% 

รายได้จากเงินปันผล 3,966 3.75% 3,788 3.37% 3,781 3.11% 3,153 3.50% 

รายได้จากการดําเนินงานอืÉน ๆ 575 0.54% 443 0.39% 1,218 1.00% 433 0.48% 

รวมรายได้จากการดาํเนินงาน 105,858 100.00% 112,468 100.00% 121,400 100.00% 90,023 100.00% 

ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงานอืÉน ๆ         
ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัพนกังาน 25,247 23.85% 25,541 22.71% 28,774 23.70% 19,908 22.11% 

ค่าตอบแทนกรรมการ 125 0.12% 148 0.13% 154 0.13% 111 0.12% 
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หน่วย : ล้านบาท 

รายการ 
ธันวาคม 2559 ธันวาคม 2560 ธันวาคม 2561 9 เดือน 2562 

จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % จาํนวน % 

ค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัอาคารสถานทีÉและอปุกรณ์ 9,909 9.36% 10,252 9.12% 10,467 8.62% 8,326 9.25% 

ค่าภาษีอากร 3,388 3.20% 3,357 2.99% 3,367 2.77% 2,509 2.79% 

อืÉน ๆ 11,836 11.18% 9,650 8.58% 12,403 10.22% 8,122 9.02% 

รวมค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงานอืÉน ๆ 50,505 47.71% 48,948 43.52% 55,165 45.44% 38,976 43.30% 

หนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่า 15,728 14.86% 22,370 19.89% 21,965 18.09% 16,009 17.78% 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 39,624 37.43% 41,150 36.59% 44,271 36.47% 35,038 38.92% 

ภาษีเงินได้     (7,556) (7.14%) (7,832) (6.96%) (8,554) (7.05%) (6,929) (7.70%) 

กาํไรสุทธิ 32,069 30.29% 33,318 29.62% 35,717 29.42% 28,110 31.22% 

กาํไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของธนาคาร 31,815 30.05% 33,009 29.35% 35,330 29.10% 27,814 30.90% 

 

4.3 งบกระแสเงนิสด – งบการเงนิรวม 
หน่วย : ล้านบาท 

  2559 2560 2561 9 เดือน 2562 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,762.34 72,814.99 (23,855.37) 14,675.59 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ 15,314.09 (44,926.13) 23,119.87 (49,507.55) 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (12,273.43) (32,172.35) (2,503.84) 24,379.89 

ผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉมีต่อเงินสด (50.04) (86.61) (51.84) (116.95) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ 4,752.96 (4,370.09) (3,291.18) (10,569.02) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัทีÉ 1 มกราคม 65,384.72 70,137.68 65,767.59 62,394.09 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 70,137.68 65,767.59 62,476.40 51,825.06 

 

4.4 อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ – งบการเงนิรวม 

หน่วย : % 
อัตราส่วนทางการเงนิ 2559 2560 2561 กันยายน 2562 

เงินให้สินเชืÉอตอ่เงินรับฝาก 89.12 86.72 89.54 84.71 

เงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพตอ่เงินให้สินเชืÉอรวม 3.22 3.88 3.42 3.60 

ค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูตอ่เงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพ 173.6 160.17 190.93 183.36 

กําไรสทุธิต่อสินทรัพย์รวมเฉลีÉย 1.09 1.09 1.13 1.17 

กําไรสทุธิต่อสว่นของเจ้าของเฉลีÉย 8.59 8.49 8.73 8.78 

สว่นต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิ 2.34 2.32 2.40 2.36 

ค่าใช้จ่ายต่อรายได้จากการดําเนินงาน 47.71 43.52 45.44 41.93 

เงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ต่อสินทรัพย์เสีÉยง 16.40 16.63 16.43 17.66 

เงินกองทนุทั Êงสิ Êนตอ่สินทรัพย์เสีÉยง 18.32 18.17 17.96 20.71 
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ภายใต้หลกัเกณฑ์ Basel III ธนาคารแห่งประเทศไทยกําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ทีÉจดทะเบียนในประเทศและกลุม่ธุรกิจ
ทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ดํารงเงินกองทนุขั ÊนตํÉาเป็น 3 อตัราสว่น ได้แก่ อตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นสว่นของเจ้าของ
ต่อสินทรัพย์เสีÉยงไม่ตํÉากว่าร้อยละ 4.50 อัตราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ต่อสินทรัพย์เสีÉยงไม่ตํÉากว่าร้อยละ 6.00 และอัตราส่วน
เงินกองทนุทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยงไม่ตํÉากว่าร้อยละ 8.50  นอกจากนี Ê ธนาคารแห่งประเทศไทยยงักําหนดให้ทยอยดํารงอตัราส่วน
เงินกองทนุสว่นเพิÉมเพืÉอรองรับผลขาดทนุในภาวะวิกฤต (Capital Conservation Buffer) อีกมากกว่าร้อยละ 0.625 ในแต่ละปี เริÉม
ตั Êงแต่วันทีÉ 1 มกราคม 2559 จนอัตราส่วนเพิÉมมากกว่าร้อยละ 2.50 ตั Êงแต่วันทีÉ 1 มกราคม 2562 เป็นต้นไป รวมทั Êงกําหนดให้
ธนาคารในฐานะธนาคารพาณิชย์ทีÉมีนยัต่อความเสีÉยงเชิงระบบต้องดํารงเงินกองทุนส่วนเพิÉมเพืÉอรองรับความเสียหาย (Higher 

Loss Absorbency) ในรูปของเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยง เพิÉมเติมจากการดํารงอัตราส่วน
เงินกองทุนขั ÊนตํÉาอีกร้อยละ 1.00 โดยให้ทยอยดํารงอัตราส่วนเงินกองทุนส่วนเพิÉมอีกร้อยละ 0.50 ในแต่ละปี เริÉมตั Êงแต่วันทีÉ 1 

มกราคม 2562 จนอตัราสว่นเพิÉมเป็นร้อยละ 1.00 ตั Êงแตว่นัทีÉ 1 มกราคม 2563 เป็นต้นไป 

5. การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

30 กันยายน 2562  

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรัพย์ 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 3,228,092 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 111,342 ล้านบาท จาก
สิ Êนเดือนธันวาคม 2561 โดยมีรายการทีÉสําคัญ ได้แก่ รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ มีจํานวน 575,970 ล้านบาท 
เพิÉมขึ Êน 125,270 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.8 สว่นใหญ่จากการเพิÉมขึ Êนของปริมาณธุรกรรมการให้กู้ ยืมและเงินให้กู้ ยืมตามธุรกรรม
ซื Êอคืน และเงินลงทนุสทุธิมีจํานวน 614,339 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 57,551 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.3 จากการเพิÉมขึ Êนของเงินลงทนุทกุ
ประเภท ขณะทีÉเงินให้สินเชืÉอมีจํานวน 2,001,445 ล้านบาท ลดลง 81,715 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.9 

เงนิให้สินเชืÉอ 

ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอจํานวน 2,001,445 ล้านบาท ลดลงจากสิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2561 จํานวน 81,715 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.9 จากการลดลงของสนิเชืÉอลกูค้าธุรกิจและสนิเชืÉอกิจการตา่งประเทศ 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอกระจายตวัในหลายประเภทธุรกิจ โดยมีสดัส่วนสินเชืÉอในภาคอตุสาหกรรมการ
ผลิตและการพาณิชย์ทีÉร้อยละ 37.6 ภาคการสาธารณปูโภคและบริการทีÉร้อยละ 22.8 ภาคสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยัร้อยละ 12.3 และ
ภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้างร้อยละ 10.0 โดยจํานวนเงินให้สินเชืÉอทีÉลดลงจากสิ Êนเดือนธนัวาคม 2561 สว่นใหญ่จาก
ภาคธุรกิจอตุสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์และภาคธุรกิจอืÉนๆ 

เงนิให้สนิเชืÉอจัดชั Êนและค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ 

ณ สิ Êนเดือนกนัยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพจํานวน 86,221 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 6,084 

ล้านบาท หรือร้อยละ 7.6 จากสิ Êนเดือนธันวาคม 2561 โดยมีอตัราสว่นเงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพต่อเงินให้สินเชืÉอรวมอยู่ทีÉร้อยละ 
3.6 ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ณ สิ Êนเดือนกนัยายน 2562 จํานวน 158,095 ล้านบาท โดยมีสํารองขั ÊนตํÉาตาม
เกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยจํานวน 64,048 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญต่อสํารองขั ÊนตํÉาเท่ากับ  
ร้อยละ 246.8  ทั Êงนี Ê อตัราสว่นคา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูตอ่เงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพ ณ สิ Êนเดือนกนัยายน 2562 เทา่กบัร้อยละ 183.4 
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เงนิลงทุนสุทธิ 

ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนสุทธิจํานวน 614,339 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2561 จํานวน 57,551 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.3 จากเงินลงทนุทกุประเภท 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนสุทธิส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในหลักทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ซึÉง ณ วันทีÉ 30 

กนัยายน 2562 มีจํานวน 301,320 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 49.0 ของเงินลงทนุทั Êงหมด ส่วนทีÉเหลือเป็นเงินลงทนุในตราสารหนี Ê
ต่างประเทศจํานวน 119,598 ล้านบาท และตราสารหนี Êภาคเอกชนจํานวน 69,559 ล้านบาท และเงินลงทุนสทุธิในตราสารทุน
จํานวน 116,027 ล้านบาท 

หนี Êสิน 

หนี Êสินรวม ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 มีจํานวน 2,797,654 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 94,063 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.5 จากสิ Êน
เดือนธันวาคม 2561 โดยมีเงินรับฝากจํานวน 2,362,766 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 36,296 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.6 และมีตราสารหนี ÊทีÉ
ออกและเงินกู้ ยืมจํานวน 147,375 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 31,027 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.7 

 เงนิรับฝาก 

ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินรับฝากจํานวน 2,362,766 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2561 จํานวน 36,296 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.6 จากการเพิÉมขึ Êนของเงินรับฝากกระแสรายวนั และเงินรับฝากประจํา 

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงนิกู้ยืม 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม ณ วนัทีÉ  30 กนัยายน 2562 จํานวน 147,375 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
31,027 ล้านบาท จากสิ Êนเดือนธันวาคม 2561 สว่นใหญ่เป็นผลจากการออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิอายุ 15 ปี ทีÉสามารถนบัเป็นเงินกองทนุ
ชั ÊนทีÉ 2 ในเดือนกนัยายน 2562 จํานวน 1,200 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  

สว่นของเจ้าของ  
สว่นของเจ้าของส่วนทีÉเป็นของธนาคาร ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 มีจํานวน 430,178 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 17,364 ล้านบาท 

หรือร้อยละ 4.2 จากสิ Êนปี 2561 ส่วนใหญ่จากกําไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของธนาคารสําหรับงวด 9 เดือน ปี 2562 จํานวน 27,814  
ล้านบาท สุทธิด้วยการจ่ายเงินปันผลในระหว่างปี  2562 จํานวนรวม 12,093 ล้านบาท เป็นเงินปันผลงวดสุดท้ายสําหรับ
ผลประกอบการปี 2561 จํานวน 8,371 ล้านบาท (ทีÉอัตรา 4.50 บาทต่อหุ้น) ตามมติทีÉประชุมผู้ ถือหุ้นของธนาคารเมืÉอวันทีÉ 12 

เมษายน 2562 และเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดําเนินงานงวดมกราคมถึงมิถนุายน 2562 จํานวน 3,722 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 
2.00 บาทต่อหุ้น) และกําไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผืÉอขายเพิÉมขึ Êน 7,099 ล้านบาท ขณะทีÉขาดทนุจากการแปลงค่างบการเงิน
จากการดําเนินงานในตา่งประเทศเพิÉมขึ Êน 5,459 ล้านบาท  

หนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้า 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีหนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้าจํานวน 660,109 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
6,379 ล้านบาท จากสิ Êนเดือนธันวาคม 2561 โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิÉมขึ ÊนจากภาระผูกพันอืÉนๆ ขณะทีÉการคํ ÊาประกันอืÉนและ 
เลต็เตอร์ออฟเครดิตลดลง  

แหลง่ทีÉมาและใช้ไปของเงินทนุ  

ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีแหล่งทีÉมาของเงินทุนทีÉสําคัญประกอบด้วย เงินรับฝากจํานวน  

2,362,766 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 73.2 ส่วนของเจ้าของส่วนทีÉเป็นของธนาคารจํานวน 430,178 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.3 

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินด้านหนี Êสินจํานวน 148,575 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.6 และตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม
จํานวน 147,375 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.6  
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สําหรับแหล่งใช้ไปของเงินทุนของธนาคารและบริษัทย่อยทีÉสําคัญ  ประกอบด้วย เงินให้สินเชืÉอจํานวน 2,001,445  

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 62.0 เงินลงทุนสทุธิ (รวมเงินลงทุนสทุธิในบริษัทร่วม) จํานวน 616,071 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.1 

และรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิด้านสนิทรัพย์จํานวน 575,970 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17.8 

เงินกองทนุและอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์เสีÉยง 
สําหรับปี 2562 ธนาคารต้องดํารงอัตราส่วนเงินกองทุนขั ÊนตํÉารวมอัตราส่วนเงินกองทุนส่วนเพิÉม  โดยดํารงอัตราส่วน

เงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่าร้อยละ 7.50 อตัราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ต่อสินทรัพย์เสีÉยง
มากกวา่ร้อยละ 9.00 และอตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงสิ Êนตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงมากกวา่ร้อยละ 11.50  

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีเงินกองทนุตามกฎหมายจํานวน 487,730 ล้านบาท เงินกองทนุชั ÊนทีÉ 
1 ทีÉเป็นสว่นของเจ้าของจํานวน 415,774 ล้านบาท และเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 จํานวน 415,837 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นเงินกองทนุ
ทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 20.71 อัตราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 17.66 และ
อตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 17.66  

การดํารงสนิทรัพย์สภาพคลอ่ง 
สินทรัพย์สภาพคล่องของธนาคารและบริษัทย่อย ประกอบด้วย เงินสด รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 

เงินลงทนุเพืÉอค้า และเงินลงทนุเผืÉอขาย ซึÉง ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 มีสินทรัพย์สภาพคล่องรวม 1,180,661 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
162,213 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.9 จากสิ Êนเดือนธันวาคม 2561 รายการทีÉสําคญัคือ รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ
เพิÉมขึ Êน 125,270 ล้านบาท และเงินลงทนุเผืÉอขายเพิÉมขึ Êน 38,908 ล้านบาท 

งบกําไรขาดทนุ 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ  

ในงวด 9 เดือนปี 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ดอกเบี ÊยสทุธิเพิÉมขึ Êน 925 ล้านบาท จากงวดเดียวกนัของปีก่อน 

เป็นผลจากการเพิÉมขึ Êนของอตัราผลตอบแทนและปริมาณสินทรัพย์ทีÉก่อให้เกิดรายได้เฉลีÉยทุกประเภท ส่งผลให้รายได้ดอกเบี Êย
เพิÉมขึ Êน 2,578 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êน 1,035 ล้านบาท ขณะทีÉค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êน 

1,653 ล้านบาท เป็นผลจากการขยายตวัของเงินรับฝากและเงินกู้ ยืม สําหรับสว่นตา่งอตัราดอกเบี ÊยสทุธิเพิÉมขึ Êนเลก็น้อยเป็นร้อยละ 
2.39 

รายได้ทีÉมใิช่ดอกเบี Êย 

ในงวด 9 เดือนปี 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êยจํานวน 36,145 ล้านบาท ลดลง 3,240 ล้านบาท 

เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัปีก่อน เป็นผลจากกําไรสทุธิจากเงินลงทนุ กําไรสทุธิจากธุรกรรมเพืÉอค้าและปริวรรตเงินตราต่างประเทศ  

และรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ลดลงเนืÉองจากในปีก่อนมีการรับรู้การจดัสรรผลกําไรจากการบริหารสินทรัพย์ด้อยคณุภาพของ 
บรรษัทบริหารสินทรัพย์ไทย (บสท.) ขณะทีÉปี ŚŝŞŚ มีกําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์เพิÉมขึ Êน  นอกจากนี Ê รายได้ค่าธรรมเนียมและ
บริการสทุธิลดลง จากผลของการยกเว้นค่าธรรมเนียมการทําธุรกรรมผ่านช่องทางดิจิทลั และค่าธรรมเนียมจากธุรกิจหลกัทรัพย์  

ลดลงตามสภาวะตลาดทนุ ขณะทีÉคา่ธรรมเนียมจากบริการประกนัผ่านธนาคารและบริการกองทนุรวมเติบโตดี 

 ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน 

  สําหรับงวด 9 เดือน ปี 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงาน 38,975 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากงวด
เดียวกนัของปีก่อนเลก็น้อยทีÉร้อยละ 0.4 
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ค่าใช้จ่ายหนี Êสูญ หนี Êสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการด้อยค่า 

ในงวด 9 เดือนปี 2562 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายหนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่า จํานวน 
16,009 ล้านบาท เทียบกบัจํานวน 19,200 ล้านบาท ในงวดเดียวกนัของปีก่อน 

 

2561 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรัพย์ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 3,116,750 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 40,440 ล้านบาท จาก 
ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 โดยมีรายการทีÉสําคญั ได้แก่ เงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êน 79,171 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.0 ขณะทีÉเงินลงทนุ
สทุธิลดลง 34,932 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.9 สว่นใหญ่จากเงินลงทนุเผืÉอขาย 

เงนิให้สินเชืÉอ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอจํานวน 2,083,160 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธันวาคม 2560 จํานวน 79,171 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.0 จากการเพิÉมขึ ÊนของสินเชืÉอลกูค้าธุรกิจรายใหญ่ สินเชืÉอลกูค้าบคุคล และ
สินเชืÉอกิจการต่างประเทศ 

ธนาคารและบริษัทย่อยให้สินเชืÉอในสดัส่วนสงูทีÉสดุแก่ธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์ทีÉร้อยละ 39.3 
รองลงมา ได้แก่ ภาคการสาธารณูปโภคและบริการทีÉร้อยละ 21.9 ภาคสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศัยร้อยละ 11.5 และภาคธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้างร้อยละ 9.7 โดยจํานวนเงินให้สินเชืÉอทีÉเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือนธันวาคม 2560 ส่วนใหญ่จากภาค
สาธารณปูโภคและบริการ และภาคธุรกิจอืÉนๆ 

เงนิให้สินเชืÉอจัดชั Êนและค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ 

ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพจํานวน 80,137 ล้านบาท ลดลง 7,282 
ล้านบาท หรือร้อยละ 8.3 จาก ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 โดยมีอตัราส่วนเงินให้สินเชืÉอด้อยคุณภาพต่อเงินให้สินเชืÉอรวมอยู่ทีÉ 
ร้อยละ 3.4 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2561 จํานวน 153,003 ล้านบาท โดยมีสํารองขั ÊนตํÉา
ตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยจํานวน 64,035 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูต่อสํารองขั ÊนตํÉาเท่ากบั
ร้อยละ 238.9  ทั Êงนี Ê อัตราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญต่อเงินให้สินเชืÉอด้อยคุณภาพ ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2561 เท่ากับ 
ร้อยละ 190.9 

เงนิลงทุนสุทธิ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนสทุธิจํานวน 556,788 ล้านบาท ลดลงจาก ณ สิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2560 จํานวน 34,932 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.9 สว่นใหญ่จากเงินลงทนุเผืÉอขายลดลง 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนสุทธิส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในหลักทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ซึÉง ณ วันทีÉ 31 
ธันวาคม 2561 มีจํานวน 314,541 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 56.5 ของเงินลงทนุทั Êงหมด ส่วนทีÉเหลือเป็นเงินลงทนุในตราสารหนี Ê
ต่างประเทศจํานวน 86,799 ล้านบาท และตราสารหนี Êภาคเอกชนจํานวน 37,384 ล้านบาท และเงินลงทุนสุทธิในตราสารทุน
จํานวน 110,571 ล้านบาท 
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หนี Êสิน 

หนี Êสินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 มีจํานวน 2,703,591 ล้านบาทเพิÉมขึ Êน 29,288 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.1 จาก ณ 
สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 โดยเพิÉมขึ ÊนมากทีÉเงินรับฝาก 15,727 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.7 และตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืมเพิÉมขึ Êน 
9,158 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.5  

 เงนิรับฝาก 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินรับฝากจํานวน  2,326,470 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธันวาคม 2560 จํานวน 15,727 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.7 จากการเพิÉมขึ Êนของเงินรับฝากออมทรัพย์ ขณะทีÉเงินรับฝากประจํา และ
เงินรับฝากกระแสรายวนัลดลง 

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงนิกู้ยืม 

ในระหว่างปี 2561 ธนาคารมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลักประกนัในต่างประเทศจํานวน 1,200 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนกนัยายน 2561 และมีการครบกําหนดไถ่ถอนของหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลกัประกนัจํานวน 400 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนมีนาคม 2561 และจํานวน 500 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนตลุาคม 2561 จึงเป็นผลให้ ณ วนัทีÉ 31 
ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืมจํานวน 116,348 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 9,158 ล้านบาทหรือ 
ร้อยละ 8.5 จากสิ Êนเดือนธนัวาคม 2560 

สว่นของเจ้าของ 
ส่วนของเจ้าของส่วนทีÉเป็นของธนาคาร ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 มีจํานวน 412,814 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 11,090  

ล้านบาท หรือร้อยละ 2.8 จาก ณ สิ Êนปี 2560 ส่วนใหญ่จากกําไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของธนาคารสําหรับปี 2561 จํานวน 35,330  
ล้านบาท สทุธิด้วยการจ่ายเงินปันผล 2 ครั Êงในระหว่างปี 2561 จํานวนรวม 12,066 ล้านบาท เป็นเงินปันผลงวดสดุท้ายสําหรับ
ผลประกอบการปี 2560 จํานวน 8,350 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 4.50 บาทต่อหุ้น) ตามมติทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นเมืÉอวนัทีÉ 12 เมษายน 2561 
และเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดําเนินงานงวดมกราคมถึงมิถนุายน 2561 จํานวน 3,716 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 2.00 บาทต่อหุ้น) 
โดยมีกําไรจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผืÉอขายลดลง 9,317 ล้านบาท และมีผลขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินจากการ
ดําเนินงานในตา่งประเทศเพิÉมขึ Êน 3,180 ล้านบาท ซึÉงเป็นผลจากการแข็งคา่ของเงินบาท 

หนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้า 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีหนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้าจํานวน 653,730 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
53,784 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.0 จาก ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2560 สว่นใหญ่เป็นการเพิÉมขึ ÊนจากภาระผกูพนัอืÉนๆ 

แหลง่ทีÉมาและใช้ไปของเงินทนุ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีแหล่งทีÉมาของเงินทุนทีÉสําคัญประกอบด้วย เงินรับฝากจํานวน 
2,326,470 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 74.6 ส่วนของเจ้าของส่วนทีÉเป็นของธนาคาร จํานวน 412,814 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
ร้อยละ 13.2 รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินด้านหนี Êสินจํานวน 136,862 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.4 และตราสารหนี ÊทีÉ
ออกและเงินกู้ ยืมจํานวน 116,348 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.7 

สําหรับแหล่งใช้ไปของเงินทุนของธนาคารและบริษัทย่อยทีÉสําคัญประกอบด้วย เงินให้สินเชืÉอจํานวน 2,083,160  
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 66.8 เงินลงทนุสทุธิ (รวมเงินลงทนุสทุธิในบริษัทร่วม) จํานวน 558,396 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
17.9 และรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิด้านสนิทรัพย์จํานวน 450,700 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 14.5 
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เงินกองทนุและอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์เสีÉยง 
สําหรับปี 2561 ธนาคารต้องดํารงอตัราส่วนเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่าร้อยละ 

6.375 อัตราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่าร้อยละ 7.875 และอัตราส่วนเงินกองทุนทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยง
มากกวา่ร้อยละ 10.375  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีเงินกองทนุตามกฎหมายจํานวน 426,563 ล้านบาท เงินกองทนุชั ÊนทีÉ 
1 ทีÉเป็นสว่นของเจ้าของจํานวน 390,309 ล้านบาท และเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 จํานวน 390,369 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นเงินกองทนุ
ทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 17.96 อัตราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 16.43 และ
อตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 16.43  

การดํารงสนิทรัพย์สภาพคลอ่ง 
สินทรัพย์สภาพคล่องของธนาคารและบริษัทย่อย ประกอบด้วย เงินสด  รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ  

เงินลงทุนเพืÉอค้า และเงินลงทุนเผืÉอขาย ซึÉง ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์สภาพคล่องรวม 
1,018,448  ล้านบาท ลดลง 33,527 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.2 จาก ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 จากเงินลงทุนเผืÉอขายลดลง 
35,813 ล้านบาท และเงินลงทนุเพืÉอค้าลดลง 7,597 ล้านบาท ขณะทีÉรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิเพิÉมขึ Êน 12,962 
ล้านบาท 

งบกําไรขาดทนุ 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 

ในปี 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสว่นต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิร้อยละ 2.40 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.08 จากปีก่อน เป็นผลจาก
การเพิÉมขึ Êนของอตัราผลตอบแทนจากเงินให้สินเชืÉอ ประกอบกบัต้นทนุเงินรับฝากลดลง  ตามการขยายฐานเงินรับฝากต้นทุนตํÉา
ประเภทออมทรัพย์และกระแสรายวัน โดยรายได้ดอกเบี Êยสุทธิมีจํานวน 71,376 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปี 2560 จํานวน 4,751  
ล้านบาท หรือร้อยละ 7.1 สาเหตหุลกัจากรายได้ดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êน 5,305 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.0 ส่วนใหญ่จากการเพิÉมขึ Êนของ
รายได้ดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอจํานวน 4,255 ล้านบาท สอดคล้องกบัการขยายตวัของปริมาณเงินให้สินเชืÉอทั ÊงจากสินเชืÉอ ลกูค้าธุรกิจ
รายใหญ่ สินเชืÉอลกูค้าบคุคล และสินเชืÉอกิจการต่างประเทศ และอตัราผลตอบแทนเงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êน สําหรับค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย
เพิÉมขึ Êน 554 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.4 เป็นผลจากค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย จากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินเพิÉมขึ Êน 1,103 

ล้านบาท จากต้นทุนและปริมาณธุรกรรมทีÉเพิÉมขึ Êน ขณะทีÉค่าใช้จ่ายดอกเบี Êย  จากตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืมลดลง 962  
ล้านบาท สาเหตหุลกัจากการครบกําหนดไถ่ถอนหุ้นกู้  

รายได้ทีÉมใิช่ดอกเบี Êย 

ในปี 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êยจํานวน 50,025 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 4,182 ล้านบาท หรือร้อยละ 
9.1 เมืÉอเทียบกบัปี 2560 เป็นผลจากกําไรสทุธิจากธุรกรรมเพืÉอค้าและปริวรรตเงินตราต่างประเทศเพิÉมขึ Êน 2,043 ล้านบาท และ
กําไรสุทธิจากเงินลงทุน เพิÉมขึ Êน 1,581 ล้านบาท สําหรับรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนเล็กน้อยแม้ว่า
ธนาคารมีการยกเว้นค่าธรรมเนียมการทําธุรกรรมผ่านช่องทางดิจิทลั โดยค่าธรรมเนียมจากบริการประกนัผ่านธนาคารและบริการ
กองทนุรวม รวมทั Êงคา่ธรรมเนียมจากบริการด้านหลกัทรัพย์ยงัเติบโตดี 

ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน 

ในปี 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงาน 55,165 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 6,217 ล้านบาท หรือร้อยละ 
12.7 จากปี 2560 สาเหตหุลกัมาจากค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัพนกังานเพิÉมขึ Êน 3,233 ล้านบาท เพืÉอรองรับประมาณการหนี ÊสินทีÉเพิÉมขึ Êน 
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จากการปรับค่าชดเชยกรณีพนกังานเกษียณและเลิกจ้างตามพระราชบญัญัติคุ้มครองแรงงาน  (ฉบบัทีÉ ş) พ.ศ. ŚŝŞŚ ประกอบกบั
จากคา่ใช้จ่ายอืÉนๆ เพิÉมขึ Êน 2,753 ล้านบาท สว่นหนึÉงจากการใช้จ่ายเพืÉอรองรับการเปลีÉยนแปลงทีÉรวดเร็วทางนวตักรรม การพฒันา
ระบบงาน และการปรับปรุงประสทิธิภาพในการดําเนินงานอยา่งตอ่เนืÉอง 

ค่าใช้จ่ายหนี Êสูญ หนี Êสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการด้อยค่า  
ในปี 2561 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายหนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่า จํานวน 21,965 ล้านบาท 

เทียบกบัจํานวน 22,370 ล้านบาท ในปีก่อน 

2560 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรัพย์ 
ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 3,076,310 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 132,080 ล้านบาท จาก 

ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 รายการทีÉสําคญัได้แก่ เงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êน 62,896 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.2 เงินลงทนุสทุธิเพิÉมขึ Êน 
45,106 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.3 จากเงินลงทนุเผืÉอขาย และรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิเพิÉมขึ Êน 43,126 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 10.9 จากการเพิÉมขึ Êนของธุรกรรมการให้สินเชืÉอ 

เงนิให้สินเชืÉอ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอจํานวน 2,003,989 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธันวาคม 2559 จํานวน 62,896 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.2 จากการเพิÉมขึ ÊนของสินเชืÉอลกูค้าธุรกิจรายใหญ่และรายกลาง สินเชืÉอ
ลกูค้าบคุคล และสนิเชืÉอกิจการต่างประเทศ  

ธนาคารและบริษัทย่อยให้สินเชืÉอในสดัส่วนสงูทีÉสดุแก่ธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์ทีÉร้อยละ 40.9 
รองลงมา ได้แก่ ภาคการสาธารณูปโภคและบริการทีÉร้อยละ 21.0 ภาคสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศัยร้อยละ 11.4 และภาคธุรกิจ
อสังหาริมทรัพย์และการก่อสร้างร้อยละ 9.6 ขณะทีÉเงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êนจากเดือนธันวาคม 2559 ส่วนใหญ่จากภาคการ
สาธารณปูโภคและบริการ และภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง 

เงนิให้สนิเชืÉอจัดชั Êนและค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ 

ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอด้อยคุณภาพจํานวน 87,419 ล้านบาท คิดเป็น
อตัราสว่นเงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพตอ่เงินให้สินเชืÉอรวมเทา่กบัร้อยละ 3.9  

ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 จํานวน 140,021 ล้านบาท โดยมีสํารองขั Êน
ตํÉาตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยจํานวน 70,017 ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสูญต่อสํารองขั ÊนตํÉา
เท่ากับร้อยละ 200.0  ทั Êงนี Ê อัตราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสูญต่อเงินให้สินเชืÉอด้อยคุณภาพ ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 เท่ากับ 
ร้อยละ 160.2 

เงนิลงทุนสุทธิ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทนุสทุธิจํานวน 591,720 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจาก ณ สิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2559 จํานวน 45,106 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.3 สว่นใหญ่จากเงินลงทนุเผืÉอขาย 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนสุทธิส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในหลักทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ซึÉง ณ วันทีÉ 31 
ธันวาคม 2560 มีจํานวน 315,830 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 53.4 ของเงินลงทนุทั Êงหมด ส่วนทีÉเหลือเป็นเงินลงทนุในตราสารหนี Ê
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ต่างประเทศจํานวน 99,413 ล้านบาท และตราสารหนี Êภาคเอกชนจํานวน 43,468 ล้านบาท และเงินลงทุนสุทธิในตราสารทุน
จํานวน 124,131 ล้านบาท 

หนี Êสิน 

หนี Êสินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 มีจํานวน 2,674,303 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 109,318 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.3 จาก 
ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 โดยส่วนใหญ่เป็นเงินรับฝากทีÉเพิÉมขึ Êนจํานวน 132,602 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 ขณะทีÉตราสารหนี ÊทีÉ
ออกและเงินกู้ ยืมลดลง 30,625 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.2 

เงนิรับฝาก 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินรับฝากจํานวน 2,310,743 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธันวาคม 2559 จํานวน 132,602 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 จากการเพิÉมขึ ÊนทีÉเงินรับฝากทุกประเภท โดยเงินรับฝากออมทรัพย์
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 11.2 เงินรับฝากกระแสรายวนัเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10.8 และเงินรับฝากประจําเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.3 เป็นผลจากบริหาร
ต้นทนุเงินรับฝากโดยการเพิÉมสดัสว่นเงินรับฝากทีÉมีต้นทนุตํÉา 

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงนิกู้ยืม 

ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 107,190 ล้านบาท ลดลงจาก
สิ Êนเดือนธนัวาคม 2559 จํานวน 30,625 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจากการไถ่ถอนหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ ครั ÊงทีÉ 1/2555 ก่อนวนัครบกําหนด
เมืÉอวนัทีÉ 7 ธนัวาคม 2560 จํานวน 20,000 ล้านบาท และลดลงจากมลูค่าหุ้นกู้สกลุเงินตา่งประเทศตามการแข็งคา่ของเงินบาท 

สว่นของเจ้าของ 
ส่วนของเจ้าของส่วนทีÉเป็นของธนาคาร ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 มีจํานวน 401,724 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 22,708  

ล้านบาท หรือร้อยละ 6.0 จาก ณ สิ Êนปี 2559 ส่วนใหญ่จากกําไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของธนาคารสําหรับปี 2560 จํานวน 33,009  
ล้านบาท สทุธิด้วยการจ่ายเงินปันผล 2 ครั Êงในระหว่างปี 2560 จํานวนรวม 12,056 ล้านบาท เป็นเงินปันผลงวดสดุท้ายสําหรับ
ผลประกอบการปี 2559 จํานวน 8,346 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 4.50 บาทต่อหุ้น) ตามมติทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นเมืÉอวนัทีÉ 12 เมษายน 2560 
และเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดําเนินงานงวดมกราคมถึงมิถนุายน 2560 จํานวน 3,710 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 2.00 บาทต่อหุ้น) 
โดยมีกําไรจากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเผืÉอขายเพิÉมขึ Êน 7,005 ล้านบาท ขณะทีÉมีผลขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินจากการ
ดําเนินงานในตา่งประเทศเพิÉมขึ Êน 5,018 ล้านบาท เป็นผลจากการแข็งคา่ของเงินบาท 

หนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้า 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีหนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้าจํานวน 599,946 ล้านบาท ลดลง 
3,098 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.5 จาก ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 จากการลดลงของการคํ ÊาประกันอืÉนและเล็ตเตอร์ออฟเครดิต 
ขณะทีÉภาระผกูพนัอืÉนๆ เพิÉมขึ Êน 

แหลง่ทีÉมาและใช้ไปของเงินทนุ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีแหล่งทีÉมาของเงินทุนทีÉสําคัญประกอบด้วย เงินรับฝากจํานวน 
2,310,743 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 75.1 ส่วนของเจ้าของส่วนทีÉเป็นของธนาคาร จํานวน 401,724 ล้านบาท หรือคิดเป็น 
ร้อยละ 13.1 รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินด้านหนี Êสินจํานวน 133,584 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.3 และตราสารหนี Ê 
ทีÉออกและเงินกู้ ยืมจํานวน 107,190 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.5  
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สําหรับแหล่งใช้ไปของเงินทุนของธนาคารและบริษัทย่อยทีÉสําคัญประกอบด้วย เงินให้สินเชืÉอจํานวน 2,003,989  
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 65.1 รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิด้านสินทรัพย์จํานวน 437,738 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 14.2 และเงินลงทนุสทุธิ (รวมเงินลงทนุสทุธิในบริษัทร่วม) จํานวน 593,180 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.3 

เงินกองทนุและอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์เสีÉยง 
สําหรับปี 2560 ธนาคารต้องดํารงอตัราส่วนเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่าร้อยละ 

5.75 อตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงมากกวา่ร้อยละ 7.25 และอตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงสิ Êนตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงมากกว่า
ร้อยละ 9.75  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีเงินกองทนุตามกฎหมายจํานวน 419,580 ล้านบาท เงินกองทนุชั ÊนทีÉ 
1 ทีÉเป็นสว่นของเจ้าของจํานวน 383,841 ล้านบาท และเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 จํานวน 383,942 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นเงินกองทนุ
ทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 18.17 อตัราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 16.62 และ
อตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 16.63  
 การดํารงสนิทรัพย์สภาพคลอ่ง 

สินทรัพย์สภาพคล่องของธนาคารและบริษัทย่อย ประกอบด้วย เงินสด  รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ  
เงินลงทนุเพืÉอค้า และเงินลงทนุเผืÉอขาย ซึÉง ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 มีสินทรัพย์สภาพคล่องรวม 1,051,975 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
95,135 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.9 จากสิ Êนเดือนธนัวาคม 2559 ทีÉสําคญัคือ เงินลงทนุเผืÉอขายเพิÉมขึ Êน 70,909 ล้านบาท และรายการ
ระหวา่งธนาคารและตลาดเงินเพิÉมขึ Êน 43,126 ล้านบาท 

งบกําไรขาดทนุ 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 

ในปี 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ดอกเบี Êยสทุธิจํานวน 66,625 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปี 2559 จํานวน 2,627 

ล้านบาท หรือร้อยละ 4.1 สาเหตหุลกัจากรายได้ดอกเบี Êยจากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินเพิÉมขึ Êน 2,236 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 36.5 และรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êน 797 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.9 จากการขยายตวัของปริมาณเงินให้สินเชืÉอ 
ขณะทีÉค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êน 406 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.1 สาเหตหุลกัจากค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินรับฝากและเงินนําสง่สถาบนั
คุ้มครองเงินฝากและกองทนุเพืÉอการฟืÊนฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงินเพิÉมขึ ÊนตามปริมาณเงินรับฝากทีÉเพิÉมขึ Êน สําหรับสว่นต่าง
อตัราดอกเบี Êยสทุธิลดลงร้อยละ 0.02 จากปีก่อน เป็นร้อยละ 2.32 เป็นผลจากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ลดลง 

รายได้ทีÉมใิช่ดอกเบี Êย 

ในปี 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êยจํานวน 45,843 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 3,983 ล้านบาท หรือร้อยละ 
9.5 เมืÉอเทียบกับปี 2559 โดยมีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิเพิÉมขึ Êน 3,034 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของ
ค่าธรรมเนียมจากบริการประกนัผ่านธนาคารและบริการกองทนุรวม ค่าธรรมเนียมจากการอํานวยสินเชืÉอ และค่าธรรมเนียมจาก
บริการทําธุรกรรมผ่านธนาคาร และกําไรสุทธิจากเงินลงทุนเพิÉมขึ Êน 2,156 ล้านบาท ขณะทีÉกําไรสุทธิจากธุรกรรมเพืÉอค้าและ
ปริวรรตเงินตราต่างประเทศลดลง 1,202 ล้านบาท จึงส่งผลให้มีอตัราส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิต่อรายได้จากการ
ดําเนินงานอยูที่Éร้อยละ 24.5 เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนทีÉร้อยละ 23.1 
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ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน 

ในปี 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงาน 48,948 ล้านบาท ลดลง 1,557 ล้านบาท หรือร้อยละ 
3.1 จากปี 2559 สาเหตุหลกัจากค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ลดลง 2,186 ล้านบาท จากการลดลงของค่าใช้จ่ายประมาณการหนี Êสินสําหรับ
ภาระผกูพนั 

ค่าใช้จ่ายหนี Êสูญ หนี Êสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการด้อยค่า  
ในปี 2560 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายหนี Êสูญ หนี Êสงสัยจะสูญ  และขาดทุนจากการด้อยค่าจํานวน 22,370  

ล้านบาท เทียบกบัจํานวน 15,728 ล้านบาท ในปีก่อน 

2559 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สินทรัพย์ 
ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 2,944,230 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน108,378 ล้านบาท จาก 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 รายการทีÉสําคญั ได้แก่ เงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êน 72,190 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.9 เงินลงทนุสทุธิเพิÉมขึ Êน 
27,089 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.2 สว่นใหญ่จากเงินลงทนุเผืÉอขาย และรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิเพิÉมขึ Êน 22,605 
ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 

เงนิให้สินเชืÉอ 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอจํานวน 1,941,093 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2558 จํานวน 72,190 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.9 โดยเป็นการเพิÉมขึ ÊนของสินเชืÉอลกูค้าธุรกิจรายใหญ่และรายกลาง สินเชืÉอ
ลกูค้าบคุคล และสนิเชืÉอกิจการต่างประเทศ  

ธนาคารและบริษัทย่อยให้สินเชืÉอในสดัส่วนสงูทีÉสดุแก่ธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมการผลิตและการพาณิชย์ทีÉร้อยละ 41.7 
ซึÉงเป็นการกระจายตวัในหลายอตุสาหกรรม รองลงมา ได้แก่ ภาคสาธารณูปโภคและบริการทีÉร้อยละ 20.6 ภาคสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่
อาศัยร้อยละ 11.3 และภาคธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้างร้อยละ 9.3 โดยจํานวนเงินให้สินเชืÉอทีÉเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธนัวาคม 2558 สว่นใหญ่จากภาคสาธารณปูโภค และภาคธุรกิจอืÉนๆ 

เงนิให้สนิเชืÉอจัดชั Êนและค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะสูญ 

ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินให้สินเชืÉอด้อยคุณภาพจํานวน 68,841 ล้านบาท คิดเป็น
อตัราสว่นเงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพตอ่เงินให้สินเชืÉอรวมเทา่กบัร้อยละ 3.2 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 จํานวน 119,518 ล้านบาท ในขณะทีÉสํารอง
ขั ÊนตํÉาตามเกณฑ์ของธนาคารแหง่ประเทศไทยเท่ากบั 58,304 ล้านบาท โดยคา่เผืÉอหนี ÊสงสยัจะสญูทีÉมีอยูค่ิดเป็นร้อยละ 205.0 ของ
สํารองขั ÊนตํÉาฯ  ทั Êงนี Ê อัตราส่วนค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสูญต่อเงินให้สินเชืÉอด้อยคุณภาพ ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 เท่ากับร้อยละ 
173.6 

เงนิลงทุนสุทธิ 
ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทนุสทุธิจํานวน 546,614 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจาก ณ สิ Êนเดือน

ธนัวาคม 2558 จํานวน 27,089 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.2 สว่นใหญ่จากเงินลงทนุเผืÉอขาย 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนสุทธิส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในหลักทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ซึÉง ณ วันทีÉ 31 
ธันวาคม 2559 มีจํานวน 339,527 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 62.1 ของเงินลงทนุทั Êงหมด ส่วนทีÉเหลือเป็นเงินลงทนุในตราสารหนี Ê
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ต่างประเทศจํานวน 82,764 ล้านบาท ตราสารหนี Êภาคเอกชนจํานวน 18,905 ล้านบาท และเงินลงทนุสทุธิในตราสารทนุจํานวน 
104,731 ล้านบาท 

หนี Êสิน 

หนี Êสินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 มีจํานวน 2,564,985 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 91,164 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.7 จาก 
ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2558 โดยเพิÉมขึ ÊนมากทีÉเงินรับฝากจํานวน 87,176 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.2 และรายการระหวา่งธนาคารและ
ตลาดเงินเพิÉมขึ Êน 2,247 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.7 สว่นใหญ่เพิÉมขึ Êนจากธุรกรรมการกู้ ยืม 

เงนิรับฝาก 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีเงินรับฝากจํานวน 2,178,141 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนเดือน
ธันวาคม 2558 จํานวน 87,176 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.2 สว่นใหญ่มาจากเงินรับฝากออมทรัพย์เพิÉมขึ Êนร้อยละ 12.6 ขณะทีÉเงินรับฝาก
ประจําลดลงร้อยละ 2.5 เป็นผลจากบริหารต้นทนุเงินรับฝากโดยการเพิÉมสดัสว่นเงินรับฝากทีÉมีต้นทนุตํÉา 

ตราสารหนี ÊทีÉออกและเงนิกู้ยืม 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีตราสารหนี ÊทีÉออกและเงินกู้ ยืม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 จํานวน 137,815 ล้านบาท ลดลง 
587 ล้านบาท จากสิ Êนเดือนธนัวาคม 2558 เป็นผลจากการลดลงของมลูค่าหุ้นกู้สกลุเงินตา่งประเทศจากการแข็งคา่ของเงินบาท 

สว่นของเจ้าของ 
สว่นของเจ้าของ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 มีจํานวน 379,016 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 17,184 ล้านบาทหรือร้อยละ 4.7 จาก 

ณ สิ Êนปี 2558 ส่วนใหญ่จากกําไรสทุธิสําหรับปี 2559 จํานวน 31,815 ล้านบาทสทุธิด้วยการจ่ายเงินปันผล 2 ครั Êงในระหว่างปี 
2559 จํานวนรวม 12,022 ล้านบาท โดยเป็นเงินปันผลงวดสดุท้ายสําหรับผลประกอบการปี 2558 จํานวน 8,310 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 
4.50 บาทต่อหุ้ น) ตามมติทีÉประชุมผู้ ถือหุ้ นของธนาคารเมืÉอวันทีÉ 12 เมษายน 2559 และเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการ
ดําเนินงานงวดมกราคมถึงมิถนุายน 2559 จํานวน 3,712 ล้านบาท (ทีÉอตัรา 2.00 บาทต่อหุ้น) และการจดัสรรกําไรเป็นสํารองตาม
กฎหมายและสํารองอืÉนๆ รวม 6,000 ล้านบาท ขณะทีÉมีผลขาดทนุจากการแปลงค่างบการเงินจากการดําเนินงานในต่างประเทศ
เพิÉมขึ Êน 2,117 ล้านบาท ซึÉงเป็นผลจากการแข็งค่าของเงินบาท ส่วนเกินทนุจากการตีราคาทีÉดินและอาคารลดลง 947 ล้านบาท 
และกําไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทนุเผืÉอขายลดลง 620 ล้านบาท 

หนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้า 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีหนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êนในภายหน้าจํานวน 603,044 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
47,020 ล้านบาท หากเทียบกบั ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2558 โดยสว่นใหญ่เพิÉมขึ Êนจากการคํ ÊาประกนัอืÉน 

แหลง่ทีÉมาและใช้ไปของเงินทนุ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 แหล่งทีÉมาของเงินทนุของธนาคารและบริษัทย่อยทีÉสําคญัประกอบด้วย เงินรับฝากจํานวน 
2,178,141 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 74.0 ส่วนของเจ้าของจํานวน 379,016 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.9 ตราสารหนี ÊทีÉ
ออกและเงินกู้ ยืมจํานวน 137,815 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.7 และรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินด้านหนี Êสินจํานวน 
130,928 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.4  

ในขณะทีÉแหล่งใช้ไปของเงินทุนของธนาคารและบริษัทย่อยทีÉสําคัญประกอบด้วย เงินให้สินเชืÉอจํานวน 1,941,093  
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 65.9 เงินลงทนุสทุธิ (รวมเงินลงทนุสทุธิในบริษัทร่วม) จํานวน 547,941 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
18.6 และรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิด้านสนิทรัพย์จํานวน 394,612 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 13.4  
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เงินกองทนุและอตัราสว่น เงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์เสีÉยง 
ในปี 2559 ธนาคารต้องดํารงอตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นสว่นของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่าร้อยละ 5.125 

อตัราส่วนเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่าร้อยละ 6.625 และอตัราส่วนเงินกองทนุทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยงมากกว่า 
ร้อยละ 9.125 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีเงินกองทนุตามกฎหมายจํานวน 403,068 ล้านบาท เงินกองทนุชั ÊนทีÉ 
1 ทีÉเป็นสว่นของเจ้าของจํานวน 360,702 ล้านบาท และเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 จํานวน 360,818 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นเงินกองทนุ
ทั Êงสิ Êนต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 18.32 อัตราส่วนเงินกองทุนชั ÊนทีÉ 1 ทีÉเป็นส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 16.40 และ
อตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ 1 ตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงร้อยละ 16.40  

การดํารงสนิทรัพย์สภาพคลอ่ง 
สินทรัพย์สภาพคล่องของธนาคารและบริษัทย่อย ประกอบด้วย เงินสด รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน สุทธิ 

เงินลงทุนเพืÉอค้า และเงินลงทุนเผืÉอขาย ซึÉง ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 มีสินทรัพย์สภาพคล่องรวม 956,840 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 
50,220 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.5 จาก ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2558 รายการทีÉสําคญัคือ รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน
เพิÉมขึ Êน 22,605 ล้านบาท และเงินลงทนุเผืÉอขายเพิÉมขึ Êน 21,245 ล้านบาท 

งบกําไรขาดทนุ 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 
ในปี 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ดอกเบี Êยสทุธิจํานวน 63,998 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจาก ปี 2558 จํานวน 6,488 

ล้านบาท หรือร้อยละ 11.3 สาเหตหุลกัจากค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินรับฝากลดลง 7,495 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.9 จากการขยาย
ฐานเงินรับฝากต้นทนุตํÉาประเภทออมทรัพย์และกระแสรายวนั และการลดลงของต้นทนุเงินรับฝากประจํา และรายได้ดอกเบี Êยรับ
จากเงินลงทนุเพิÉมขึ Êน 1,401 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.5 ขณะทีÉรายได้ดอกเบี Êยรับจากรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินลดลง 
3,393 ล้านบาท หรือร้อยละ 35.7 จากปริมาณธุรกรรมและอตัราผลตอบแทนลดลง ซึÉงสอดคล้องกบัอตัราผลตอบแทนในตลาด 
สว่นตา่งอตัราดอกเบี ÊยสทุธิเพิÉมขึ Êนจากปีก่อนร้อยละ 0.18 ทีÉร้อยละ 2.34 

รายได้ทีÉมใิช่ดอกเบี Êย 

ในปี 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ทีÉมิใช่ดอกเบี Êยจํานวน 41,860 ล้านบาท เมืÉอเทียบกบัปี 2558 ลดลง 3,359 

ล้านบาท หรือร้อยละ 7.4 โดยมีกําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์ลดลง 2,009 ล้านบาท กําไรสุทธิจากเงินลงทุนลดลง 1,564  
ล้านบาท ขณะทีÉรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิเพิÉมขึ Êน 421 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้ค่าธรรมเนียม
จากบริการอิเลก็ทรอนิกส์และการโอนเงิน บริการธุรกิจหลกัทรัพย์ คา่ธรรมเนียมจากการอํานวยสนิเชืÉอและบริการด้านหลกัทรัพย์ 

ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน 
ในปี 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงาน 50,505 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 5,460 ล้านบาท หรือร้อยละ 

12.1 จากปี 2558 รายการสําคญั ได้แก่ คา่ใช้จ่ายอืÉนๆ เพิÉมขึ Êน 4,169 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจากการรับรู้ค่าใช้จ่ายประมาณการ
หนี Êสินสําหรับภาระผกูพนั และค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัพนกังานเพิÉมขึ Êน 1,020 ล้านบาท เนืÉองจากการปรับเงินเดือนประจําปีและจํานวน
พนกังานทีÉเพิÉมขึ Êน 

ค่าใช้จ่ายหนี Êสูญ หนี Êสงสัยจะสูญ และขาดทุนจากการด้อยค่า 
ในปี 2559 ธนาคารและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายหนี Êสญู หนี Êสงสยัจะสญู และขาดทนุจากการด้อยค่า  จํานวน 15,728 

ล้านบาท เทียบกบัจํานวน 14,654 ล้านบาทในปีก่อน 



 
เอกสารแนบ 2 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการดาํเนินงาน 
ธนาคารพีที เพอร์มาตา ทบีีเค (“เพอร์มาตา” หรือ “Permata”) 

 
1. ข้อมูลเบื Êองต้น 
ชืÉอบริษัท :     ธนาคารพีที เพอร์มาตา ทีบีเค ( PT Bank Permata Tbk) 

ทีÉตั Êง              : Gedung WTC II, Jl. Jenderal Sudirman Kav. 29-31 JAKARTA SELATAN 12920 Indonesia 

โทรศพัท์ : +62-21-5237788 

โทรสาร : +62-21-5237244 
ประเภทธุรกิจ : การธนาคาร 
เลขทะเบียนบริษัท    :      J.A.5/2/2 
เว็บไซต์ : https://www.permatabank.com 

ทนุจดทะเบียน : จํานวน 12,500,000.00 ล้านรูเปีย แบ่งเป็นหุ้ นประเภท ก จํานวน 26,880,234 หุ้ น มูลค่าทีÉตราไว้ 
12,500  รูเปียตอ่หุ้น และหุ้นประเภท ข จํานวน  28,015,858,971 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 125 รูเปียตอ่หุ้น  

 ทนุชําระแล้ว : จํานวน 3,837,985.30 ล้านรูเปีย แบง่เป็นหุ้นประเภท ก จํานวน 26,880,234 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 12,500  
รูเปียตอ่หุ้น  และหุ้นประเภท ข จํานวน 28,015,858,971 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 125 รูเปียตอ่หุ้น 

 

2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ  

2.1 ประวัติความเป็นมา การเปลีÉยนแปลงและพัฒนาการทีÉสาํคัญ 
   เพอร์มาตาก่อตั Êงขึ Êนภายใต้ชืÉอ ธนาคาร PT Bank Persatuan Dagang Indonesia โดยใช้เอกสารรับรองลําดบัทีÉ 228 

ลงวันทีÉ 17 ธันวาคม 2497 และได้รับการอนุมตัิให้เป็นนิติบุคคลโดยรัฐมนตรีว่าการกระทรวงยุติธรรมของประเทศอินโดนีเซีย 
(ปัจจบุนัเป็นรัฐมนตรีวา่การกระทรวงกฎหมายและสทิธิมนษุยชน) เมืÉอวนัทีÉ 4 มกราคม 2498 เพอร์มาตาได้รับการจดทะเบียนเป็น
ธนาคารพาณิชย์ตามพระราชกฤษฎีการัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลงัเลขทีÉ 19371/U.M.II ลงวนัทีÉ 19 กุมภาพนัธ์ 2500 และ
ได้รับอนญุาตให้ดําเนินธุรกรรมแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศตามหนงัสอือนญุาตของคณะกรรมการการเงินธนาคารแหง่ประเทศ
อินโดนีเซีย เลขทีÉ Sekr/D.M./97 ลงวนัทีÉ 8 พฤษภาคม 2499 

ทั Êงนี Ê ธนาคาร PT Bank Persatuan Dagang Indonesiaได้เปลีÉยนชืÉอเป็นธนาคาร PT Bank Bali ตามเอกสารรับรอง
หมายเลข 35 ลงวนัทีÉ 20 สงิหาคม 2514  จากนั Êนธนาคารได้นําหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศอินโดนีเซีย (IDX) 

ด้วยสญัลกัษณ์ยอ่ BNLI เมืÉอวนัทีÉ 15 มกราคม 2533 และเปลีÉยนชืÉอเป็น PT Bank Bali Tbk เมืÉอวนัทีÉ 21 สงิหาคม 2540 

ในปี 2545 ถือเป็นก้าวสําคัญของเพอร์มาตา เนืÉองจากองค์กรการปรับโครงสร้างธนาคารในประเทศอินโดนีเซีย 
(Indonesian Bank Restructuring Agency (BPPN)) ได้นําธนาคารเหลา่นี Ê: PT Bank Universal Tbk, PT Bank Prima Ekspress, 

PT Bank Artamedia และ PT Bank Patriot เข้ารวมกบั PT Bank Bali Tbk และเปลีÉยนชืÉอเป็นธนาคารพีที เพอร์มาตา ทีบีเค 
(PT Bank Permata Tbk) ในเวลาตอ่มา 
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ในปี 2547 ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (Standard Chartered Bank) และพีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล ทีบีเค 

(PT Astra International Tbk) เข้าซื Êอกิจการเพอร์มาตาและเริÉมการเปลีÉยนแปลงองค์กร จากนั Êนในปี 2549 ทั Êงสองบริษัทได้เข้าซื Êอ
หุ้นเพอร์มาตารวมกนัถึงร้อยละ 89.01 ทําให้เพอร์มาตาได้รับการสนบัสนนุจากทั Êงสองบริษัทอยา่งตอ่เนืÉอง 

พีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล ทีบีเค เป็นบริษัทชั ÊนนําของประเทศอินโดนีเซียทีÉมีประสบการณ์อยา่งกว้างขวางในตลาด
ภายในประเทศ ขณะทีÉธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดเป็นธนาคารระหว่างประเทศทีÉได้รับการยอมรับในระดับสากลด้วย
ประสบการณ์และความเชีÉยวชาญ การรวมกนัทีÉคอ่นข้างพิเศษนี Êทําให้เพอร์มาตามีจดุแข็งแกร่งทีÉสําคญัและแตกตา่งจากธนาคาร
อืÉนๆ ในอตุสาหกรรมการธนาคารของประเทศอินโดนีเซีย 

วิสยัทศัน์ของเพอร์มาตาคือการเป็นธนาคารทีÉได้รับการยอมรับ การรักษาความสมัพนัธ์ และการสร้างมลูคา่ให้กบัผู้มีสว่น
ได้สว่นเสยีตลอดระยะเวลาการดําเนินงานทีÉผา่นมา รวมไปถึงคา่นิยมหลกั I-PRICE (ความซืÉอตรง การเป็นหุ้นสว่น การตอบสนอง
ทีÉรวดเร็ว นวตักรรม ความเอาใจใส่ และความเป็นเลิศ) ซึÉงเป็นค่านิยมหลกัและเป็นแนวทางความเชืÉอทีÉยึดถือโดยพนกังานของ
เพอร์มาตา 

เพอร์มาตามีสาขา 332 แห่ง (รวมสาขาปกติและสาขาแบบเคลืÉอนทีÉ) กระจายอยู่ใน 62 เมืองทัÉวประเทศอินโดนีเซีย 
ศนูย์บริการชารีอะฮ์แบบครบวงจร 23 แห่งและเครืÉองเอทีเอ็ม 989 เครืÉอง ซึÉงเชืÉอมต่อกบัเครือข่ายเอทีเอ็มหลายแห่ง ได้แก่ Prima, 

ATM Bersama, ALTO และ VISA/Plus นอกจากนี Ê ลกูค้าของเพอร์มาตายงัสามารถเข้าถึงเครืÉองเอทีเอ็มกว่า 100,000 เครืÉองทัÉว
ประเทศอินโดนีเซีย และสามารถใช้บตัรเอทีเอ็ม/บตัรเดบิตกบัเครืÉองเอทีเอ็มในตา่งประเทศนบัล้านเครืÉองทีÉเชืÉอมตอ่กบั VISA/Plus  

2561: - การขายเงินลงทนุใน PT Astra Sedaya Finance 

  - เปิดตวั PermataMobile X 

  - เปิดตวัวิสยัทศัน์ใหม ่ภารกิจและคา่นิยม I-PRICE  

  - การชําระเงินต้นและดอกเบี Êยของหุ้นกู้ ด้อยสทิธิลาํดบัสองของเพอร์มาตาปี 2554 

2560: - การออกสทิธิจองซื Êอหุ้นลาํดบัแปด มลูคา่ 3 ล้านล้านรูเปีย 

2559:  - การออกสทิธิจองซื Êอหุ้นลาํดบัเจ็ด มลูคา่ 5.5 ล้านล้านรูเปีย 

  - การชําระเงินต้นและดอกเบี Êยของหุ้นกู้ตอ่เนืÉองลาํดบัหนึÉงของเพอร์มาตา เฟส 1 ปี 2556 ในหุ้นประเภท ข 
2558:  - การชําระเงินต้นและดอกเบี Êยของหุ้นกู้ ต่อเนืÉองลําดบัหนึÉงของเพอร์มาตา เฟส 1 ปี 2556 ในหุ้นประเภท ก 

มลูคา่รวม 715 พนัล้านรูเปีย 

2557:  - การออกหุ้นกู้ ด้อยสทิธิลาํดบัสองของเพอร์มาตา เฟส 2 ปี 2557 มลูคา่ 700 ล้านรูเปีย 

     - ลงทนุใน PT Astra Sedaya Finance ทีÉสดัสว่นการถือหุ้นร้อยละ 25 

2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ  
จากข้อบงัคบัข้อทีÉ 3 ในข้อบงัคบัของบริษัทของเพอร์มาตา ได้มีการระบกุารดําเนินธุรกิจ ไว้ดงันี Ê 
- เป้าหมายและวตัถปุระสงค์ของเพอร์มาตา คือ การประกอบธุรกิจการธนาคารพาณิชย์ 

- เพอร์มาตาสามารถดําเนินงานตามกิจกรรมทางธุรกิจหลกัและกิจกรรมทางธุรกิจรอง เพืÉอให้บรรลุเป้าหมายและ
วตัถปุระสงค์ดงักลา่วข้างต้น ได้ดงัตอ่ไปนี Ê 
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2.2.1 กิจกรรมทางธุรกิจหลัก 

ก. การรวบรวมเงินทนุจากประชาชนทัÉวไปในรูปแบบของเงินฝากรวมถึงเงินฝากกระแสรายวนั เงินฝากประจํา 
บตัรเงินฝาก เงินฝากสะสมทรัพย์และ/หรือรูปแบบอืÉนๆ ทีÉคล้ายคลงึกนั 

ข. การให้สนิเชืÉอ 

ค. การออกตัÌวสญัญาใช้เงิน 

ง. การจดัซื Êอ การขายและการรับประกนัความเสีÉยง และเพืÉอผลประโยชน์ตามความต้องการของลกูค้า 

ก) ตราสารทีÉเปลีÉยนมือได้ รวมถึงตราสารทีÉเปลีÉยนมือได้ทีÉธนาคารยอมรับและมีระยะเวลาตามปกติ
สาํหรับการซื ÊอขายตราสารทีÉเปลีÉยนมือดงักลา่ว 

ข) การรับรองหนี Êหรือตราสารทางการค้าอืÉน ๆ ทีÉมีระยะเวลาตามปกติสาํหรับการซื Êอขายตราสารทาง
การค้านั Êน 

ค) ตัÌวเงินคลงัและพนัธบตัรของรัฐบาล 

ง) ตัÌวเงินธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซีย (Bank Indonesia certificates (SBI)) 

จ) หุ้นกู้  
ฉ) ตราสารทางการค้ามีอายไุมเ่กิน 1 (หนึÉง) ปี และ 

ช) ตราสารเชิงพาณิชย์อืÉนๆ ซึÉงมีอายไุมเ่กิน 1 (หนึÉง) ปี  
จ. การโอนเงินทนุเพืÉอผลประโยชน์ของเพอร์มาตาและลกูค้า 

ฉ. การกู้หรือยืมระหว่างธนาคาร ในรูปแบบของตราสารหรือการทํารายการผ่านเครืÉองมือสืÉอสารตา่งๆ รวมถึง 
ตราสารทีÉเปลีÉยนมือได้ เช็คและอืÉนๆ 

ช. การรับชําระคืนตามตราสารเชิงพาณิชย์รวมทั Êงการคํานวณการชําระตอ่บคุคลทีÉสาม 

ซ. จดัหาสถานทีÉสาํหรับเก็บสิÉงของและเอกสารสาํคญั 

ฌ. การให้บริการรับฝากทรัพย์สนิแก่บคุคลทีÉสามตามสญัญา 

ญ. การลงทนุเพีÉอลกูค้ากบัลกูค้ารายอืÉนโดยซื Êอหลกัทรัพย์ทีÉไมไ่ด้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

ฎ. การขายลกูหนี Êการค้า บริการบตัรเครดิตและการบริการทําหน้าทีÉทรัสตี 
ฏ. การจัดหาเงินทุนและ/หรือการมีส่วนร่วมในธุรกรรมอืÉนๆ ตามหลกัการของชารีอะฮ์และกฎระเบียบของ

หนว่ยงานกํากบัดแูลการบริการด้านการเงิน และ 

ฐ. การมีสว่นร่วมในธุรกรรมอืÉนๆ ตามทีÉธนาคารพงึมีสว่นร่วมตามปกตแิละมิได้ละเมิดกฎระเบียบทีÉมีผลบงัคบัใช้ 

2.2.2 กิจกรรมทางธุรกิจรอง 
ก. ดําเนินการแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศตามระเบียบของหนว่ยงานกํากบัดแูลการบริการด้านการเงิน  
ข. มีสว่นร่วมในการลงทนุในธนาคารหรือบริษัททีÉให้บริการทางการเงินอืÉนๆ ประกอบด้วย บริษัทเช่าซื Êอ บริษัท

ร่วมทุน นายหน้าซื Êอขายหลกัทรัพย์  บริษัทประกันภัย และสํานักหักบัญชีและรับฝากทรัพย์สิน ภายใต้
กฎระเบียบของหนว่ยงานกํากบัดแูลการบริการด้านการเงิน 

ค. มีส่วนร่วมในการเป็นผู้ ถือหุ้นชัÉวคราวเพืÉอจดัการปัญหาทางการเงินหรือแก้ไขปัญหาสินเชืÉอตามหลกัการ
ชารีอะฮ์ โดยจะถอนการลงทนุดงักลา่วในภายหลงัตามกฎระเบียบของหนว่ยงานบริการด้านการเงิน 
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ง. ทําหน้าทีÉเป็นผู้ก่อตั Êงและผู้จดัการกองทนุบําเหน็จบํานาญให้เป็นไปตามระเบียบทีÉใช้บงัคบัในธุรกิจกองทนุ

บําเหน็จบํานาญ 

จ. ซื Êอหลกัประกันทั Êงหมดหรือบางส่วนโดยการประมูลหรือวิธีการอืÉนในกรณีทีÉผู้กู้ ยืมผิดนดัและไม่สามารถ
ปฏิบตัิตามเงืÉอนไขหรือข้อผกูพนัตอ่บริษัท โดยดําเนินการอยา่งรวดเร็วทีÉสดุเพืÉอรับรู้หลกัประกนัดงักลา่ว 

ฉ. การมีสว่นร่วมในธุรกรรมตา่งๆ ทีÉธนาคารดําเนินการตามปกติโดยไมข่ดัตอ่กฎระเบียบทีÉใช้บงัคบั 

2.3 ลักษณะผลิตภณัฑ์หรือบริการ 
 

ผลิตภัณฑ์ บริการ 
ทัÉวไป ชารีอะฮ์ การบริการ 

ลกูหนี Êทางการเงิน ผลิตภณัฑ์ Permata iB Bintang สืÉอข้อมลูทางบญัชี (สมดุคูฝ่าก, ใบแจ้งยอดคา่ใช้จา่ย
อิเล็กทรอนิกส์, รายการเดินบญัชี) (รวมทั Êง iB)  

การออก LC และ SKBDN ผลิตภณัฑ์ PermataMe iB  บริการ PermataDebit, Permata Corporate Debit 

Card, PermataLink (รวมทั Êงแบบ iB) 
การแจ้ง LC 

 

ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Optima บริการ Permatae-Banking (PermataATM, 

PermataMobile X, PermataNet, PermataTel, 

PermataMini ATM dan Permata Bisnis Payment 

Point/PBPP) และ Navigator (รวมทั Êงแบบ iB) 

การยืนยนั LC/SKBDN  ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Bebas บริการ PermataAPI 

หนงัสือคํ Êาประกนัและ SBLC ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Masa Depan บริการ Permata eWealth (eBond & eMutualFund) 

(รวมทั Êงแบบ iB) 
บริการคํ ÊาประกนัเพืÉอรับสินค้า ผลิตภณัฑ์ PermataPayroll iB บริการตู้ เซฟ (รวมทั Êงแบบ iB) 

การรับซือตัÌวเงิน (CBN) ผลิตภณัฑ์ PermataPayroll iB Astra บริการ Permata e-Form (includes iB) 

การเรียกเก็บตามตัÌวเงินนําเข้า ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Perusahaan บริการ PermataBank Priority 

การเรียกเก็บตามตัÌวเงินสง่ออก ผลิตภณัฑ์ TabunganKu iB บริการ PermataBank Priority Syariah 

บริการเรียกเก็บหนี Ê ผลิตภณัฑ์ Tabungan SimPel iB บริการ PermataBank Preferred 

การให้สินเชืÉอหลงัการนําเข้า ผลิตภณัฑ์ Permata Sub Account iB บริการ PermataBank Preferred Syariah 

การให้สินเชืÉอก่อนการสง่ออก ผลิตภณัฑ์ PermataDollar iB บริการหลกัทรัพย์และตวัแทน: 

- PermataBank Agency Services (รวมทั Êงแบบ iB)  

- PermataBank Custody Services (รวมทั Êงแบบ iB)   

- PermataBank Fund Services (รวมทั Êงแบบ iB) 

LC Usance Payable at Sight (UPAS) ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Haji บริการ Permata e-Business (Cash, Trade & Value 

Chain) 

UPAS for FI ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Haji Khusus 

ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Bijak & Umroh 

บริการ Cash Pooling and Netting 

การให้สินเชืÉอตามใบแจ้งยอดการค้า (Invoice 

Financing) 

ผลิตภณัฑ์ PermataTabungan iB Bijak บริการ Notional Pooling 

ตัÌวแลกเงินทีÉธนาคารรับรอง ผลิตภณัฑ์ PermataGiro iB IDR & Valas บริการ PermataAuto Sweep (รวมทั Êงแบบ iB) 
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ผลิตภัณฑ์ บริการ 

ทัÉวไป ชารีอะฮ์ การบริการ 
การรับโอนความเสีÉยงด้านเครดติ ผลิตภณัฑ์ PermataGiro iB Maxima บริการรับฝาก/ถอนเงิน (รวมทั Êงแบบ iB) 

การรับซื Êอลกูหนี Êจากผู้สง่ออก ผลิตภณัฑ์ PermataGiro iB Ganda บริการบญัชีจําลอง (รวมทั Êงแบบ iB) 

การเจรจาตอ่รองหนี Ê ผลิตภณัฑ์ PermataDeposito iB บริการรับและจดัสง่เงินสด (รวมทั Êงแบบ iB) 

ตลาดเงิน ผลิตภณัฑ์ PermataKPR iB เครือข่ายพนัธมิตรภายในประเทศ 

แลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศปัจจบุนั วนัรุ่งขึ Êน 
สปอตและฟอร์เวิร์ด (Spot & Forward) 

ผลิตภณัฑ์ PermataKPR iB Bijak บริการ SKN/RTGS/Online Transfer 

สญัญาซื Êอขายลว่งหน้าทีÉไมมี่การสง่มอบ 

(Domestic Non-Deliverable Forward 

(DNDF)) 

สินเชืÉอระยะยาว  

สวอปเงินตราตา่งสกลุเงิน (FX Swap)  สินเชืÉอหมนุเวียน  

FX Option  การออก LC และ SKBDN แบบ iB  

Cross Currency Swap การออกแบงก์การันตี แบบ iB  

Interest Rate Swap  การให้สินเชืÉอหลงัการนําเข้า แบบ iB  

ตราสารพนัธบตัรซื Êอคืน (Repo) การให้สินเชืÉอก่อนการสง่ออก แบบ iB  

ตราสารรัฐ ซึÉงหมายรวมถึง หุ้นกู้พนัธบตัรรัฐบาล 
FR, INDON, ORI และ หุ้นกู้ออมทรัพย์ (Saving 

Bond Ritel (SBR)) ออกโดยรัฐบาลแหง่ประเทศ
อินโดนีเซีย  

Invoice Financing แบบ iB  

ธนบตัร  PO Financing แบบ iB  

 ผลิตภณัฑ์ PermataMultiguna iB  

 ผลิตภณัฑ์ Permata Indirect Consumer Financing iB  

 ผลิตภณัฑ์ประกนัภยัชารีอะฮ์ตา่งๆ ผ่านบริษัท
ประกนัภยัชั Êนนํา 

 

 กองทนุรวมชารีอะห์บริหารโดยบริษัทการจดัการลงทนุ
ชั Êนนํา 

 

 ตลาดการเงิน แบบ iB  

 ผลิตภณัฑ์ PermataFX iB (Spot & Wa’ad)  

 ตราสารหนี Ê แบบ iB  

 ตราสารรัฐชารีอะฮ์ ประกอบด้วย PBS (Project Based 

Sukuk), Sukuk Global, Sukuk Retail และ Sukuk 

Tabungan ออกโดยรัฐบาลแหง่ประเทศอินโดนีเซีย 

 

ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 ของเพอร์มาตา 
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2.4 พื ÊนทีÉการดาํเนินงาน 
เพอร์มาตามีสาขากระจายอยู่อย่างกว้างขวางและง่ายต่อการเข้าถึง ครอบคลมุ 62 เมืองในประเทศอินโดนีเซีย 

ซึÉงสนบัสนนุการขายผลติภณัฑ์และการบริการธนาคารทีÉนา่เชืÉอถือ 

 
ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 ของเพอร์มาตา 

 
2.5 โครงสร้างการถอืหุ้น 
2.5.1 บริษัทย่อย 

ชืÉอบริษัทย่อย PT Sahabat Finansial Keluarga 

ประเภทธุรกิจ บริษัทเงินทนุ 
ทีÉอยู่ Metropolitan Tower - Lantai 3 ABEF Jl. RA Kartini Kav 14, TB Simatupang, Jakarta Selatan 12430 

สัดส่วนการถือหุ้น 99.998% 
ประเภทนิติบุคคล บริษัทจํากดั 
สินทรัพย์รวม 386,360 ล้านรูเปีย 
สถานะการดําเนินงาน ดําเนินการอยู ่

 
2.5.2 การลงทุนในหุ้นอืÉนๆ  

ลาํดับ ชืÉอบริษัท สายธุรกิจ สัดส่วนผู้ถือหุ้น สถานะการดําเนินงาน ทีÉอยู่ 
1. PT Sarana Bali Ventura การร่วมลงทนุ 3.05 % ดําเนินการอยู ่ Jl. Diponegoro No 150 Komplek 

IDT/Ruko Genteng Biru Blok B 23-24 

Denpasar, Bali 

2. PT Aplikanusa Lintasarta การสืÉอสาร 1.45 % ดําเนินการอยู ่ Jl. M.H. Thamrin Kav. 3 Menara Thamrin 

Lt. 12 Jakarta 10250 

3. PT Sarana Bersama Pengembangan 

Indonesia 

การลงทนุ 0.92 % ดําเนินการอยู ่ Setiabudi 2 Building, Suite 603 G Jl. 

H.R. Rasuna Said Kav. 62 Kuningan 

Jakarta 12920 

4. PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) ตลาดทนุ 1.00 % ดําเนินการอยู ่ Gedung Bursa Efek Indonesia 

Tower I Lt. 5 Jl. Jend. Sudirman Kav. 

52-53 Jakarta 12190 
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2.5.3 โครงสร้างการถอืหุ้น 
ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 

 
ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 ของเพอร์มาตา 

หมายเหต:ุ 1/ ไมร่วม บริษัทโฮลดิ ÊงระดบักลางทีÉถือบริษัท Jardine Cycle & Carriage Limited 
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3 ผู้ถอืหุ้นและคณะกรรมการ 

3.1 ผู้ถอืหุ้น 
 รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ณ วนัทีÉ 23 ธันวาคม 2561 มีรายละเอียดดงันี Ê 

ลาํดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จาํนวน จาํนวนหุ้น (%) 
1 PT Astra International Tbk 12,495,714,666 44.56 

2. Standard Chartered Bank 12,495,714,666 44.56 

3.     ประชาชนทัÉวไป 3,051,309,873 10.88 

 รวม 28,042,739,205 100.00 
ทีÉมา: เพอร์มาตา 

3.2 คณะกรรมการและคณะกรรมการบริหาร 
คณะกรรมการและคณะกรรมการบริหาร ณ วนัทีÉ 23 ธนัวาคม 2561 มีรายละเอียดดงันี Ê 

รายชืÉอ ตาํแหน่ง 
คณะกรรมการ  
1.  Sebastian Ramon Arcuri ประธานกรรมการ 
2.  Suparno Djasmin รองประธานกรรมการ 
3.  Mark Spencer Greenberg กรรมการ 
4.  Ian Charles Anderson กรรมการ 
5.  David Allen Worth กรรมการอิสระ 
6.  Haryanto Sahari กรรมการอิสระ 
7.  Zulkifli Zaini กรรมการอิสระ 
8.  Rahmat Waluyanto กรรมการอิสระ 
คณะกรรมการบริหาร  

1.   Ridha DM Wirakusumah ประธานกรรมการบริหาร 
2.   Abdy Dharma Salimin ผู้ อํานวยการฝ่ายเทคโนโลยีและปฏิบตักิาร 
3.   Lea Setianti Kusumawijaya ผู้ อํานายการฝ่ายการเงิน 
4.   Darwin Wibowo ผู้ อํานวยการฝ่ายธนบดีธนกิจ 

5.   Dhien Tjahajani ผู้ อํานายการฝ่ายกฎหมายและการกํากบัดแูลกิจการ 
6.   Herwin Bustaman ผู้ อํานวยการหนว่ยธุรกิจชารีอะฮ์ 
7.   Djumariah Tenteram ผู้ อํานวยการฝ่ายสินเชืÉอรายยอ่ย 

8.    Dayan Sadikin ผู้ อํานวยการฝ่ายทรัพยากรบคุคล  

ทีÉมา: เว็บไซต์เพอร์มาตา 
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4 สรุปรายการสาํคัญในงบการเงนิ 

4.1 งบแสดงฐานะการเงนิ 
 2559 2560 2561 Q3/2562 

ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % 
สินทรัพย์                 

เงินสด 2,070,557 1.25% 1,940,485 1.31% 2,185,074 1.43% 1,810,187 1.17% 

บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั
ธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซีย 10,541,849 6.37% 8,541,582 5.76% 8,901,492 5.82% 7,862,493 5.07% 

บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั
ธนาคารอืÉนๆ - สทุธิ 1,869,188 1.13% 1,176,921 0.79% 1,472,630 0.96% 1,517,192 0.98% 

เงินฝากระหวา่งธนาคารของ
ธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซีย
และธนาคารอืÉนๆ - สทุธิ 8,045,662 4.86% 6,294,096 4.24% 11,850,858 7.75% 11,691,701 7.54% 

สินทรัพย์ทางการเงินเพืÉอการค้า - 
สทุธิ 1,879,548 1.14% 1,104,840 0.74% 1,744,498 1.14% 2,041,928 1.32% 

หลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาขายคืน 3,227,881 1.95% 976,045 0.66% - 0.00% 393,093 0.25% 

ลกูหนี Êจากการรับรอง - สทุธิ 3,893,443 2.35% 3,629,860 2.45% 2,753,391 1.80% 1,763,836 1.14% 

เงินให้สินเชืÉอ - สทุธิ 94,782,664 57.26% 90,020,985 60.69% 99,209,601 64.89% 102,591,933 66.15% 

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 27,401,825 16.55% 22,820,908 15.39% 14,989,712 9.80% 15,524,988 10.01% 

สินทรัพย์รอการขาย 2,488,861 1.50% 2,478,262 1.67% - 0.00% - 0.00% 

สินทรัพย์ถาวร 2,554,424 1.54% 2,460,534 1.66% 2,552,305 1.67% 2,458,751 1.59% 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 412,980 0.25% 485,283 0.33% 498,426 0.33% 503,800 0.32% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดั
บญัชี - สทุธิ 2,650,768 1.60% 2,454,077 1.65% 2,181,667 1.43% 1,749,892 1.13% 

สินทรัพย์อืÉน ๆ 3,707,862 2.24% 3,944,492 2.66% 4,553,212 2.98% 5,169,742 3.33% 

สินทรัพย์รวม 165,527,512 100.00% 148,328,370 100.00% 152,892,866 100.00% 155,079,536 100.00% 
หนี Êสิน         
เจ้าหนี Êจา่ยคืนเมืÉอทวงถาม  607,930  0.37%  384,169  0.26%  336,640  0.22%  1,004,097  0.65% 
เงินฝากจากลกูค้า  130,302,660  78.72%  111,288,007  75.03%  118,135,189  77.27%  120,229,778  77.53% 
เงินฝากจากธนาคารอืÉน  2,661,635  1.61%  2,697,543  1.82%  2,460,671  1.61%  2,115,495  1.36% 
หนี ÊสินทางการเงินเพืÉอการค้า  45,654  0.03%  11,948  0.01%  114,705  0.08%  51,968  0.03% 
เจ้าหนี Êจากการรับรอง  3,990,150  2.41%  3,752,073  2.53%  2,765,682  1.81%  1,777,924  1.15% 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย  -   0.00%  1,032  0.00%  346  0.00%  -   0.00% 
เงินกู้ยืม  -   0.00%  36,017  0.02%  16,971  0.01%  101,440  0.07% 
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย  1,177,535  0.71%  1,184,496  0.80%  1,125,496  0.74%  1,246,842  0.80% 
หนี ÊสินอืÉนๆ  752,498  0.45%  724,977  0.49%  621,315  0.41%  635,534  0.41% 
ตราสารหนี ÊทีÉออก  -   0.00%  -   0.00%  -   0.00%  -   0.00% 
ภาระผกูพนัสําหรับผลประโยชน์
พนกังาน 

 61,774  0.04%  138,159  0.09%  20,163  0.01%  47,240  0.03% 

ประมาณการหนี Êสิน  111,484  0.07%  67,564  0.05%  59,465  0.04%  55,943  0.04% 
ตราสารหนี Êด้อยสิทธิ  6,526,586  3.94%  6,531,643  4.40%  4,784,287  3.13%  4,083,841  2.63% 
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 2559 2560 2561 Q3/2562 
ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % 

รวมหนี Êสิน  146,237,906  88.35%  126,817,628  85.50%  130,440,930  85.32%  131,350,102  84.70% 
ส่วนของเจ้าของ         

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว  3,125,134 1.89% 3,837,985 2.59% 3,837,985 2.51% 3,837,985 2.47% 

ทนุชําระแล้วเพิÉมเติม - สทุธิ 14,970,302 9.04% 17,252,901 11.63% 17,252,901 11.28% 17,252,901 11.13% 

ทนุชําระลว่งหน้า 1,500,000 0.91% - 0.00% - 0.00% - 0.00% 

สํารองมลูคา่ยตุิธรรมสทุธิ (23,665) -0.01% 67,999 0.05% (87,215) -0.06% 97,665 0.06% 

สํารองสว่นเกินทนุทีÉเกิดจาก
การตีราคาสินทรัพย์ถาวร 1,693,735 1.02% 1,693,735 1.14% 1,853,060 1.21% 1,853,060 1.19% 

สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จ
อืÉนในบริษัทร่วม  5,284 0.00% (8,625) -0.01% - 0.00% - 0.00% 

เงินปันผลคงค้างทีÉผู้ ถือหุ้นมิได้มา
รับ 128 0.00% 128 0.00% - 0.00% - 0.00% 

(ขาดทนุ) กําไรสะสม - 0.00% - 0.00% - 0.00% - 0.00% 

   จดัสรร 363,624 0.22% 363,624 0.25% 363,624 0.24% 363,624 0.23% 

   ยงัไมไ่ด้จดัสรร (2,344,945) -1.42% (1,697,014) -1.14% (768,429) -0.50% 324,189 0.21% 

รวมส่วนของเจ้าของ 19,289,597 11.65% 21,510,733 14.50% 22,451,926 14.68% 23,729,424 15.30% 

สว่นได้เสยีทีÉไมมี่อํานาจควบคมุ  9  0.00%  9  0.00%  10  0.00%  10  0.00% 
รวมหนี Êสินและส่วนของ
เจ้าของ 

 165,527,512  100.00%  148,328,370  100.00%  152,892,866  100.00%  155,079,536  100.00% 

ทีÉมา: งบการเงินรวมของเพอร์มาตา 
 

4.2 งบกาํไรขาดทุน 
 2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 

ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % 
รายได้         

รายได้ดอกเบี Êย 13,013,698 221.19% 9,726,541 186.18% 9,419,839 174.44% 7,443,064 181.23% 

รายได้ชารีอะฮ์ 1,384,872 23.54% 1,471,605 28.17% 1,661,113 30.76% 1,210,989 29.49% 

ดอกเบี Êยจา่ย (7,919,237) -134.60% (5,424,405) -103.83% (5,026,890) -93.09% (4,090,680) -99.60% 

คา่ใช้จา่ยชารีอะฮ์ (595,892) -10.13% (549,515) -10.52% (653,877) -12.11% (456,440) -11.11% 

รายได้ดอกเบี Êยและชารีอะฮ์
สุทธิ 5,883,441 100.00% 5,224,226 100.00% 5,400,185 100.00% 4,106,933 100.00% 
รายได้จากคา่ธรรมเนียมและคา่
นายหน้า 1,292,984 21.98% 1,284,452 24.59% 1,256,074 23.26% 939,603 22.88% 

คา่ใช้จา่ยจากคา่ธรรมเนียมและ
คา่นายหน้า (51,225) -0.87% (51,082) -0.98% (125,758) -2.33% (112,311) -2.73% 

รายได้ค่าธรรมเนียมและค่า
นายหน้าสุทธิ 1,241,759 21.11% 1,233,370 23.61% 1,130,316 20.93% 827,292 20.14% 
รายได้การซื Êอขายสทุธิ 564,948 9.60% 258,235 4.94% 286,182 5.30% 457,485 11.14% 

กําไรจากการขายหลกัทรัพย์ 87,898 1.49% 39,379 0.75% 17,566 0.33% 83,951 2.04% 

สว่นแบง่กําไรสทุธิของบริษัทร่วม 235,466 4.00% 239,019 4.58% 87,333 1.62% - 0.00% 
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 2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 
ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % ล้านรูเปีย % 

รายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ 138,708 2.36% 1,585,956 30.36% 439,899 8.15% 131,772 3.21% 

รวมรายได้จากการดาํเนินงาน  8,152,220.00  138.56%  8,580,185.00  164.24%  7,361,481.00  136.32%  5,607,433.00  136.54% 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ของ
สินทรัพย์ทางการเงิน (12,207,656) -207.49% (3,127,098) -59.86% (1,676,421) -31.04% (712,361) -17.35% 

คา่ใช้จา่ยทัÉวไปและการบริหาร  (1,760,182) -29.92% (1,801,827) -34.49% (1,742,024) -32.26% (1,378,954) -33.58% 

เงินเดือนและผลประโยชน์ของ
ผู้บริหารและพนกังาน (2,241,129) -38.09% (2,341,513) -44.82% (2,380,462) -44.08% (1,790,322) -43.59% 

อืÉนๆ (577,287) -9.81% (358,615) -6.86% (343,347) -6.36% (263,030) -6.40% 

รวมค่าใช้จ่ายดาํเนินงานอืÉน ๆ (16,786,254) -285.31% (7,629,053) -146.03% (6,142,254) -113.74% (4,144,667) -100.92% 
กาํไรก่อนหกัภาษี (8,634,034) -146.75% 951,132 18.21% 1,219,227 22.58% 1,462,766 35.62% 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 2,150,950 36.56% (202,699) -3.88% (317,975) -5.89% (370,148) -9.01% 

กาํไรสุทธิ (6,483,084) -110.19% 748,433 14.33% 901,252 16.69% 1,092,618 26.60% 
ทีÉมา: งบการเงินรวมของเพอร์มาตา 
 

4.3 งบกระแสเงนิสด 
 2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 

ล้านรูเปีย ล้านรูเปีย ล้านรูเปีย ล้านรูเปีย 
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 5,333,310.00 (13,394,147.00) (4,698,941.00) (2,719,939.00) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (9,495,423.00) 4,931,597.00 11,090,333.00 (915,792.00) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 4,135,126.00 867,649.00 (2,339,405.00) (954,596.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) (26,987.00) (7,594,901.00) 4,051,987.00 (4,590,327.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 24,145,117.00 24,155,902.00 16,597,184.00 20,896,263.00 

ผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศตอ่เงินสด
และรายการเทียบเทา่เงินสด 37,772.00 36,183.00 247,091.00 162,832.00 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิ Êนปี 24,155,902.00 16,597,184.00 20,896,262.00 16,468,768.00 
ทีÉมา: งบการเงินรวมของเพอร์มาตา 
 

4.4 อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ1/ 
งบการเงนิของเพอร์มาตา 

2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน      

อตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่สินทรัพย์เสีÉยง (CAR) (%) 15.6 18.1 19.4 19.8 

สินทรัพย์ทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้และไม่มีประสิทธิผลต่อสินทรัพย์ทีÉ
ก่อให้เกิดรายได้และสินทรัพย์ทีÉไมมี่ประสิทธิผลทั Êงหมด 

 

(%) 
5.0 2.7 2.8 2.0 

สินทรัพย์ทีÉไมก่่อให้เกิดรายได้ตอ่สินทรัพย์ทีÉก่อให้เกิดรายได้ (%) 6.3 3.3 3.5 2.6 

ค่าเผืÉอการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงินต่อสินทรัพย์ทีÉก่อให้เกิด
รายได้ทั Êงหมด 

(%) 
7.7 6.4 6.1 4.3 

สินเชืÉอด้อยคณุภาพก่อนกนัเงินสํารอง (NPL-gross) (%) 8.8 4.6 4.4 3.3 

สินเชืÉอด้อยคณุภาพสทุธิ (NPL-net) (%) 2.2 1.7 1.7 1.2 
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อัตราส่วนทางการเงนิ1/ 
งบการเงนิของเพอร์มาตา 

2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 

ผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) (%) (4.9) 0.6 0.8 1.3 

ผลตอบแทนตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (ROE) (%) (38.3) 4.8 5.0 7.1 

สว่นตา่งอตัราดอกเบี Êยสทุธิ (NIM) (%) 3.9 4.0 4.1 4.2 

คา่ใช้จา่ยดําเนินงานตอ่รายได้จากการดําเนินงาน (%) 150.8 94.8 93.4 87.2 

อตัราสว่นสินเชืÉอตอ่เงินฝาก (LDR) (%) 80.5 87.5 90.1 88.0 

อัตราส่วนการดํารงสินทรัพย์สภาพคล่อง (Liquidity Coverage Ratio 

(LCR))1/ 

(%) 
239.9 274.5 228.7 262.6 

การดํารงแหล่งทีÉมาของเงินให้สอดคล้องกับการใช้ไปของเงิน  (Net 

Stable Funding Ratio (NSFR)) 

(%) 
NA NA 120.1 119.4 

อตัราสว่นหนี Êสินตอ่สว่นของเจ้าของ (%) - 597.3 589.3 NA 

อตัราสว่นหนี Êสินตอ่สินทรัพย์ (%) - 85.7 85.5 NA 

อัตราส่วนตามเกณฑ์ทางการ      

ร้อยละการฝ่าฝืนข้อกําหนดการให้สินเชืÉอตามกฎหมาย      

ผู้ เกีÉยวข้อง (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 

บคุคลทีÉสาม (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 

ร้อยละการให้สินเชืÉอเกินข้อกําหนดการให้สินเชืÉอตามกฎหมาย      

ผู้ เกีÉยวข้อง (%) 0.8 0.0 0.0 0.0 

บคุคลทีÉสาม (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 

การดํารงเงินสํารองขั ÊนตํÉา      

สกลุเงินรูเปีย (Rupiah primary GWM) (%) 6.9 6.7 6.9 6.1 

สกลุเงินตา่งประเทศ (Foreign curreny GWM) (%) 8.4 8.1 8.1 8.4 

ฐานะเงินตราตา่งประเทศสทุธิ (Overall net open position) (%) 19.7 1.0 0.1 12.6 

ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 ของเพอร์มาตา 
หมายเหต:ุ 1/ อตัราสว่นทางการเงินถกูคํานวณจากเพอร์มาตาเทา่นั Êน 

2/ เฉลีÉยใน 1 เดือน (ธันวาคม 2561 และ 2560) 

 

5. การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

งวด 9 เดือน ปี 2562 (Q3/2562) 
เพอร์มาตาประกาศกําไรสุทธิทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างมากในไตรมาส 3 สิ ÊนสุดวันทีÉ 30 กันยายน 2562 ซึÉงเกิดจากผล

ประกอบการทีÉแข็งแกร่งและคุณภาพสินทรัพย์ทีÉดีขึ Êนพร้อมๆ กับการพยายามรักษาระดับสภาพคล่องให้อยู่ในระดบั
เหมาะสมทีÉสดุ 

กําไรสทุธิเติบโตขึ Êนร้อยละ 121 เป็น 1.1 ล้านล้านรูเปียจากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน กําไรจากการดําเนินงาน
ก่อนตั Êงสํารองหนี ÊเพิÉมขึ Êนร้อยละ 15 เป็น 2.1 ล้านล้านรูเปีย โดยรายได้ดอกเบี ÊยสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.0 และกําไรจากการ
ดําเนินงานอืÉนๆ ร้อยละ 22 ในขณะทีÉสว่นตา่งอตัราดอกเบี Êย (NIM) เพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 4.2 สง่ผลให้กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้
เพิÉมขึ Êนอยา่งมากถึงร้อยละ 279 เป็น 1.4 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนเดือนกนัยายน 2562 ทั Êงนี Êคณุภาพสินทรัพย์ทีÉดีขึ Êนของ
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เพอร์มาตาสง่ผลให้ต้นทนุความเสีÉยงจากการให้สินเชืÉอ (cost of credit provision) ลดลงร้อยละ 50 เหลอื 741 พนัล้านรูเปีย 
ณ สิ Êนเดือนกนัยายน 2562 

เพอร์มาตาขยายสินเชืÉอได้ระดบัปานกลางทีÉร้อยละ 1.0 เงินให้สินเชืÉอ ณ สิ Êนเดือนกันยายน 2562 มีจํานวน 
107.6 ล้านล้านรูเปีย มาจากทั Êงกลุม่ลกูค้าบคุคลและลกูค้ารายใหญ่ เงินให้สินเชืÉอสทุธิเติบโตเพียงเล็กน้อยเนืÉองมาจาก
การเร่งรับชําระสนิเชืÉอด้อยคณุภาพทําให้ยอดสนิเชืÉอลดลง เมืÉอพิจารณาสนิเชืÉอคณุภาพดีเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 จากปีทีÉผา่นมา 
โดยสินเชืÉอดงักล่าวผ่านกระบวนการกลัÉนกรองคุณภาพของสินทรัพย์ภายใต้กรอบแนวทางการบริหารความเสีÉยง ด้าน
สนิเชืÉอทีÉเข้มงวด 

อตัราสว่นสนิเชืÉอด้อยคณุภาพก่อนหกัเงินกนัสาํรองและสนิเชืÉอด้อยคณุภาพสทุธิในเดือนกนัยายน 2562 ปรับตวั
ดีขึ Êนเป็นร้อยละ 3.3 และ 1.2 ตามลําดบั จากร้อยละ 4.8 และ 1.7 ในเดือนกนัยายน 2561 และร้อยละ 4.4 และ 1.7 ใน
เดือนธันวาคม 2561 ตามลําดบั และอยู่ในระดบัทีÉอยู่ภายใต้กฎระเบียบทีÉกําหนด อตัราสว่นคา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูตอ่เงิน
ให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพอยู่ทีÉร้อยละ164 ลดลงจากร้อยละ 189 ในช่วงระยะเวลาเดียวกนัของปีก่อน และร้อยละ 176.2 ใน
เดือนธนัวาคม 2561 ความสาํเร็จนี Êสอดคล้องกบัการปรับปรุงคณุภาพสนิทรัพย์และการลดความเสีÉยงจากการให้สนิเชืÉอ  

ในภาพรวมต้นทนุการดําเนินงานของเพอร์มาตาอยูใ่นระดบัทีÉจดัการได้ และเพิÉมขึ Êนจากอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายทีÉ
ร้อยละ 3.0 ตอ่ปี อตัราสว่นคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานตอ่รายได้จากการดําเนินงาน (BOPO) ในเดือนกนัยายน ปี 2562 

ดีขึ Êนเป็นร้อยละ 87 จากร้อยละ 96 ในเดือนกนัยายน ปี 2561 เป็นผลของการลดลงของคา่เผืÉอการด้อยคา่และประสทิธิภาพ
ในการดําเนินงานทา่มกลางภาวะกดดนัของเงินเฟ้อ 

อตัราสว่นสินเชืÉอต่อเงินฝาก (LDR) อยู่ในระดบัแข็งแกร่งทีÉร้อยละ 88 ณ เดือนกนัยายน ปี 2562 จากร้อยละ 91 

ในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน และร้อยละ 90 ในเดือนธันวาคม ปี 2561 แสดงให้เห็นถึงการมีสภาพคล่องทีÉแข็งแรง
สอดคล้องกับความพยายามของเพอร์มาตาในการรักษาระดบัสินเชืÉอทีÉดีและมีสภาพคล่องทีÉเหมาะสมเพืÉอรองรับการ
เติบโตของสนิเชืÉอในอนาคต  

เพอร์มาตาสามารถเพิÉมกองทนุบคุคลทีÉสามเป็นร้อยละ 2.0 ต่อปีในเดือนกนัยายน ปี 2562 โดยหลกัมาจากการ
เพิÉมขึ Êนของบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัและบญัชีเงินฝากออมทรัพย์ ทีÉร้อยละ 11.0 และ 6.0 ตามลาํดบั ในขณะทีÉบญัชีเงินฝาก
ประจําลดลงร้อยละ 4.0 อตัราสว่น CASA ของเพอร์มาตา เพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 50 จากร้อยละ 47 ในช่วงเวลาเดียวกนัของปี
ก่อน ซึÉงแสดงให้เห็นถึงการมีแหลง่โครงสร้างของเงินทนุทีÉดีขึ ÊนในการรักษาสมดลุในการเพิÉมกําไรและรักษาสภาพคลอ่งให้
ได้เหมาะสม 

สถานะเงินทนุทีÉแข็งแกร่งของเพอร์มาตายงัสะท้อนให้เห็นได้จากการเพิÉมขึ Êนของอตัราสว่นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ ř ทีÉ
เป็นส่วนของเจ้าของ (Common Equity Tier 1 (CET-1) ratio) ร้อยละ 18.6 จากร้อยละ 17.1 และอตัราส่วนเงินกองทุน
ทั Êงหมดต่อสินทรัพย์เสีÉยง (Capital Adequacy Ratio (CAR)) ร้อยละ 19.8  จากร้อยละ 19.2 ในช่วงระยะเวลาเดียวกนั
ของปีทีÉผา่นมา ซึÉงสงูกวา่อตัราสว่นเงินกองทนุขั ÊนตํÉาตามเกณฑ์ทางการ  

2561 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรัพย์ 

ในปี 2561 เพอร์มาตามีการเติบโตของสินทรัพย์รวมร้อยละ 3.1 หรือ 152.89 ล้านล้านรูเปีย มาจากการเติบโต
ของเงินให้สินเชืÉอสุทธิทีÉ ร้อยละ 10.2 อยู่ทีÉ 99.21 ล้านล้านรูเปีย สินทรัพย์อืÉนๆ เช่น เงินฝากระหว่างธนาคารกลาง
อินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆเติบโตทีÉร้อยละ 88.3 อยู่ทีÉ 11.85 ล้านล้านรูเปีย  ในสว่นของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ลดลงร้อยละ 
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34.3 มาอยูท่ีÉ 14.99 ล้านล้านรูเปียลกูหนี Êจากการรับรองลดลงร้อยละ 24.1 มาอยูท่ีÉ 2.75 ล้านล้านรูเปีย และการลดลงของ
สนิทรัพย์รอการขายจํานวน 2.48 ล้านล้านรูเปีย 

เงนิสด 
เพอร์มาตามีเงินสดทีÉ 2.19 ล้านล้านรูเปีย หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12.6 จากปี 2560 ซึÉงมีจํานวน 1.94 ล้านล้านรูเปีย 

สอดคล้องกบัเงินฝากของบคุคลทีÉสามทีÉสงูขึ Êนทั Êงในเงินสกลุรูเปียและสกุลเงินตา่งประเทศซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.2 เมืÉอเทียบ
กบัปี 2560 

เงนิฝากกระแสรายวันธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซีย 
เงินฝากกระแสรายวนัธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซียเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.2 เป็น 8.90 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 เมืÉอ

เทียบกบัปีก่อนทีÉ 8.54 ล้านล้านรูเปีย เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของเงินฝากกระแสรายวนัธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซีย
ทีÉสงูขึ Êนทั Êงในเงินสกุลรูเปียและสกุลเงินต่างประเทศ ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.6 และ 10.7 เป็น 7.05 ล้านล้านรูเปีย และ 1.85 

ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ตามลําดับ สอดคล้องกับระเบียบปฏิบัติของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียทีÉเกีÉยวกับข้อง
กําหนดการการดํารงเงินสาํรองขั ÊนตํÉา (GWM) และสอดคล้องกบัจํานวนเงินฝากจากลกูค้าทีÉเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.2 

เพอร์มาตาสามารถปฏิบติัตามข้อกําหนดการดํารงเงินสํารองขั ÊนตํÉา (GWM) ทีÉกําหนดโดยธนาคารแห่งประเทศ
อินโดนีเซียสาํหรับทั Êงหนว่ยธุรกิจธนาคารทัÉวไปและชารีอะฮ์ 

เงนิฝากกระแสรายวันธนาคารอืÉนๆ 
เงินฝากกระแสรายวนัธนาคารอืÉนๆ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 25.1 หรือเพิÉมขึ Êน 295.71 พนัล้านรูเปีย เป็น 1.47 ล้านล้านรูเปีย 

เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 1.18 ล้านล้านรูเปีย เป็นผลมาจากเงินฝากกระแสรายวนัของธนาคารทั Êงในเงินสกลุรูเปียและสกลุเงิน
ต่างประเทศเพิÉมขึ Êนร้อยละ 229.2 และ 3.7 เป็น 367.81 พนัล้านรูเปียและ1,104.82 พนัล้านรูเปีย ตามลําดบั สอดคล้อง
กบัการเติบโตของเงินฝากจากลกูค้าในปี 2561 

เงนิฝากระหว่างธนาคารของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ 
เงินฝากระหว่างธนาคารของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ อยู่ทีÉ 11.85 ล้านล้านรูเปีย ในปี 

2561 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 88.3 เมืÉอเทียบกับปีก่อนทีÉ 6.29 ล้านล้านรูเปีย สอดคล้องกับการเพิÉมขึ Êนของเงินฝากประจํา 5.74 

ล้านล้านรูเปีย เป็น 7.87 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนจํานวน 2.12 ล้านล้านรูเปียจากปี 2560 เนืÉองจากสภาพคลอ่งสว่นเกินทีÉยงั
ไมไ่ด้นําไปลงทนุในสนิทรัพย์ทีÉก่อให้เกิดรายได้อืÉนๆ ดงันั Êนจึงนําไปลงทนุในตราสารระยะสั ÊนทีÉมีความเสีÉยงตํÉา 

สินทรัพย์ทางการเงนิเพืÉอค้า 
เพอร์มาตาดําเนินธุรกรรมซื Êอขายตราสารหนี Êในตลาดรองในปี 2561 ท่ามกลางความเชืÉอมัÉนทีÉเพิÉมขึ Êนของ

นกัลงทนุในเศรษฐกิจอินโดนีเซีย กอปรกบัการปรับอนัดบัเครดิตตราสารหนี Êอินโดนีเซียโดยมดูี Êส์เป็นระดบั Baa2 แนวโน้ม
คงทีÉ จากระดบั Baa3 แนวโน้มดีขึ Êน เมืÉอวนัทีÉ 13 เมษายน 2561 สินทรัพย์ทางการเงินเพืÉอค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 57.9 มาอยูท่ีÉ 
1.74 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 1.10 ล้านล้านรูเปีย 
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สินทรัพย์ทางการเงนิเพืÉอค้าปี 2561 
 

 

พนัธบตัรรัฐบาลจากตลาดรองมีสดัสว่นร้อยละ 69.7 ของสินทรัพย์ทางการเงินเพืÉอค้าซึÉงเป็นสดัสว่นทีÉใหญ่ทีÉสดุ 

เมืÉอเทียบกบัปี 2560 มีสดัสว่นเพียงร้อยละ 38.5  สอดคล้องกบัพอร์ตการลงทนุทีÉสงูขึ Êนถึง 1.22 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 

จาก 425.86 พันล้านรูเปียในปีก่อน นอกจากนี Êยังมีการลดลงของพันธบัตรรัฐบาล (Sukuk Ijarah) ร้อยละ 27.4  จาก 
430.50 พนัล้านรูเปียในปี 2560 ลดลงเป็น 312.73 พนัล้านรูเปีย 

ลูกหนี Êการรับรอง 
ลกูหนี Êการรับรองลดลงร้อยละ 24.1 มาอยูท่ีÉ 2.75 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 3.63 ล้านล้านรูเปีย สาเหตุ

หลกัมาจากการลดลงของการรับรองลกูค้าในสกุลเงินต่างประเทศแก่ลกูค้าบคุคลภายนอก จํานวน 1.82 ล้านล้านรูเปีย 
จาก 2.97 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 อนัเป็นผลมาจากปริมาณสนิเชืÉอการค้าระหวา่งประเทศทีÉลดลงตลอดปี 2561 

เงนิให้สินเชืÉอ 
เพอร์มาตามีการเติบโตของเงินให้สินเชืÉอถึงร้อยละ 10.2  หรือจํานวน 9.2 ล้านล้านรูเปีย เป็นจํานวน ณ สิ Êนปี 

2561 ทีÉ 99.2 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัสิ Êนปี 2560 ทีÉ 90.02 ล้านล้านรูเปีย โดยสดัส่วนของเงินให้สินเชืÉอต่อสินทรัพย์
รวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 64.9 ในปี 2561 และร้อยละ 60.7 ในปีก่อน แสดงให้เห็นวา่เพอร์มาตายงัคงทําหน้าทีÉหลกัอยา่งตอ่เนืÉอง
ในฐานะทีÉเป็นตวักลางหรือผู้ให้สนิเชืÉอ 

การเติบโตของเงินให้สินเชืÉอเป็นผลมาจากการปล่อยสินเชืÉอเพิÉมขึ Êนทั Êงส่วนลกูค้าบุคคลและลกูค้ารายใหญ่ ซึÉง
ผ่านการกลัÉนกรองอย่างระมดัระวงัโดยพยายามทีÉจะพฒันาคณุภาพสินทรัพย์ให้สอดคล้องกบักรอบแนวทางการบริหาร
ความเสีÉยงด้านสนิเชืÉอทีÉเข้มงวด 

เพอร์มาตาจัดประเภทสินเชืÉอเป็น 4 ประเภท คือ เงินทุนหมนุเวียน ผู้บริโภค การลงทุนและชารีอะฮ์ การจดัหา
เงินทุนชารีอะฮ์ขยายไปยงัลกูหนี ÊสินเชืÉอเพืÉอเงินทุนหมนุเวียน การลงทุน และผู้บริโภค โดยสินเชืÉอเงินทนุหมุนเวียนและ
สินเชืÉอเพืÉอการลงทุนยังขยายรวมไปถึงลูกหนี ÊทีÉต้องการเงินทุนหมุนเวียนและสินค้าทุน  สินเชืÉอเงินทุนหมุนเวียน
ประกอบด้วยบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัและเงินเบิกเกินบญัชี สินเชืÉอเพืÉอผู้บริโภคประกอบด้วยสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยู่อาศยั  
สนิเชืÉอยานยนต์และสนิเชืÉอบคุคลอืÉนๆ 
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องค์ประกอบสินเชืÉอปี 2561 
 

 

เพอร์มาตายงัมีการเตบิโตของสนิเชืÉอเงินทนุหมนุเวยีนร้อยละ 6.3 หรือ 2.57 ล้านล้านรูเปีย สอดคล้องกบัการเป็น
ผู้นําด้านสนิเชืÉอเงินทนุหมนุเวียนในอตุสาหกรรมการธนาคาร นอกจากนี ÊสนิเชืÉอเพืÉอผู้บริโภคเพิÉมขึ Êนร้อยละ 16.2 หรือ 3.12 

ล้านล้านรูเปีย ตามด้วยสินเชืÉอเพืÉอการลงทนุทีÉเติบโตถึงร้อยละ 14.0  หรือ 2.17 ล้านล้านรูเปีย และการจดัหาเงินทนุของ
ชารีอะฮ์ร้อยละ 9.4 หรือ 1.32 ล้านล้านรูเปีย 

นอกจากนี Ê เพอร์มาตายงัจดัประเภทสินเชืÉอตามลกูค้าบคุคลและลกูค้ารายใหญ่ด้วยสดัสว่นสินเชืÉอร้อยละ 62.6 
และ 36.9 ตามลําดบั ณ สิ Êนปี 2561 โดยแต่ละกลุ่มมีการเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.0 และ 12.6 ตามลําดบั สอดคล้องกับความ
มุง่มัÉนของเพอร์มาตาทีÉจะขยายธุรกิจอยา่งยัÉงยืนในปี 2561 

หากแบ่งตามประเภทสกุลเงินให้สินเชืÉอของเพอร์มาตา เงินให้สินเชืÉอส่วนใหญ่เป็นเงินสกุลรูเปีย โดยคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 86.5 ของเงินให้สนิเชืÉอรวมในปี 2561 และร้อยละ 85.7 ในปีก่อน เงินให้สนิเชืÉอรวมในสกลุเงินรูเปียเพิÉมขึ Êน
ร้อยละ 11.2  หรือเพิÉมขึ Êนจาก 77.16 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 85.77 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ซึÉงสอดคล้องกบัการ
เพิÉมขึ ÊนของปริมาณสนิเชืÉอ ทั Êงนี Ê สนิเชืÉอในสกลุเงินตา่งประเทศเติบโตร้อยละ 4.5 เป็น 13.44 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 

ทั Êงนี Ê หากแบ่งตามภาคเศรษฐกิจ ปริมาณการให้สินเชืÉอสว่นใหญ่เป็นสินเชืÉอสว่นบคุคล ทั ÊงสินเชืÉอเพืÉอทีÉอยูอ่าศยั 
(KPR) สินเชืÉอยานยนต์ และสินเชืÉอบุคคลอืÉนๆ ซึÉงมีสดัส่วนร้อยละ 33.1 สูงสุดในปี 2561 สินเชืÉออืÉนๆ ปริมาณการให้
สินเชืÉอส่วนใหญ่ ได้แก่ การค้าส่งและค้าปลีกทีÉร้อยละ 20.6  และภาคการผลิตทีÉร้อยละ 19.4 องค์ประกอบของสินเชืÉอ
คอ่นข้างคงทีÉเมืÉอเทียบกบัในปีก่อนทีÉมีสดัสว่นสนิเชืÉอทั Êง 3 ภาคเศรษฐกิจ โดยอยูท่ีÉร้อยละ 33.4 ในสนิเชืÉอสว่นบคุคล ร้อยละ 
21.4 ในสนิเชืÉอเพืÉอการค้าสง่และค้าปลกี และร้อยละ 23.3 ในสนิเชืÉอภาคการผลติ 

ในด้านของระยะเวลาให้สินเชืÉอตามสญัญาให้กู้ ยืมเงิน เงินให้สินเชืÉอของเพอร์มาตา  ส่วนใหญ่ประกอบด้วย
เงินให้สินเชืÉอทีÉมีระยะเวลากู้สงูสดุหนึÉงปีซึÉงเป็นสดัสว่นร้อยละ 43.5 ของสินเชืÉอรวมในปี 2561 ซึÉงไม่เปลีÉยนแปลงมากนกั 
เมืÉอเทียบกบัองค์ประกอบของเงินให้สนิเชืÉอในปีทีÉผา่นมาทีÉร้อยละ 45.2  เงินให้สนิเชืÉอของเพอร์มาตามีการกระจายตวัตาม
ระยะเวลาให้สนิเชืÉอ โดยสว่นของเงินให้สินเชืÉอทีÉมีระยะเวลากู้ยืม 1 - 2 ปี จะอยู่ทีÉร้อยละ 12.0 เงินให้สินเชืÉอทีÉมีระยะเวลา
กู้ยืม 2-5 ปีทีÉร้อยละ 23.2 และเงินให้สนิเชืÉอทีÉมีระยะเวลากู้ยืมมากกวา่ 5 ปีทีÉร้อยละ 21.3  

เพอร์มาตาได้ปฏิบัติตามข้อกําหนดการให้สินเชืÉอตามกฎหมาย ( LLL) สําหรับทั ÊงบุคคลทีÉเกีÉยวข้องและ
บคุคลภายนอก ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 และวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 
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นอกจากนี Êสดัสว่นสินเชืÉอทีÉให้แก่วิสาหกิจขนาดกลาง ขนาดย่อม และรายย่อย (MSMEs) ต่อสินเชืÉอรวม ณ วนัทีÉ 
31 ธันวาคม 2561 และ 31 ธันวาคม 2560 อยู่ทีÉร้อยละ 5.8 และ 6.4 ตามลําดบั อตัราสว่นเหลา่นี Êคํานวณโดยใช้ระเบียบ
ของธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซีย 

ท่ามกลางการฟืÊนตัวของสินเชืÉอ เพอร์มาตาสามารถบริการจัดการคุณภาพสินทรัพย์ทีÉมีประสิทธิผลได้อย่าง
เหมาะสมรวมถึงคณุภาพสนิเชืÉอ แสดงให้เห็นจากอตัราสว่นสนิเชืÉอด้อยคณุภาพก่อนการกนัเงินสาํรองในปี 2561 ทีÉร้อยละ 
4.4 ซึÉงปรับตวัดีขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัผลการดําเนินงานของปีก่อนทีÉร้อยละ 4.6 ในขณะทีÉสินเชืÉอด้อยคณุภาพสทุธิยงัทรงตวัทีÉ
ร้อยละ 1.7 สําหรับปี 2561 และปี 2560 คุณภาพสินทรัพย์ทีÉดีขึ Êนมาจากความพยายามในหลายๆ ด้าน ได้แก่ การปรับ
โครงสร้างสนิเชืÉอด้อยคณุภาพทีÉมีแนวโน้มคอ่ยๆ ฟืÊนตวั การตดับญัชีสนิเชืÉอบางสว่น การขายสนิเชืÉอด้อยคณุภาพ และการ
เพิÉมจํานวนบญัชีสนิเชืÉอทีÉดีอยา่งระมดัระวงั 

เพืÉอสนบัสนุนการจัดการสินเชืÉอให้ดีขึ Êน เพอร์มาตายงัคงใช้หลกัการการดําเนินธุรกิจธนาคารอย่างระมดัระวงั 
โดยจัดสรรค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูในปี 2561 จํานวน 8.20 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงตํÉากว่าปีก่อนเพียงเล็กน้อยปีก่อน นอกจาก
การปรับปรุงคณุภาพสินทรัพย์แล้ว อตัราสว่นคา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูตอ่เงินให้สินเชืÉอด้อยคณุภาพ (NPL coverage ratio) 

รักษาระดบัทีÉร้อยละ 176.2 จากทีÉลดลงจากปีก่อนทีÉร้อยละ 191.0 แตย่งัคงคอ่นข้างสงูเมืÉอเทียบกบัธนาคารอืÉน 

เงนิลงทุนในหลักทรัพย์ 
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ลดลงร้อยละ 34.3 มาอยู่ทีÉ 14.99 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2561 เมืÉอเทียบกบั 22.82 

ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ ประกอบด้วยเครืÉองมือต่างๆ ได้แก่ บตัรเงินฝากของธนาคารแหง่
ประเทศอินโดนีเซีย (Bank Indonesia’s Certificate of Deposits (SDBI))  ตัÌวเงินคลงั (Treasury Bills (SPN)) ตัÌวเงินคลงั
ชารีอะฮ์ (Shariah Treasury Bills (SPNS)) หุ้นกู้องค์กร (Corporate Bonds) พนัธบตัรรัฐบาลจากตลาดรอง (Government 

bonds from the secondary market) ใบรับรองธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียของชารีอะฮ์  (Certificate of Bank 

Indonesia – Shariah (SBIS)) ตัÌวเงิน (Bills) และ พันธบัตรรัฐบาล (Sukuk Ijarah) พอร์ตเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ ในปี 
2560 สดัสว่นของ SDBI และพนัธบตัรรัฐบาล (Sukuk Ijarah) มีสดัสว่นสําคญั ทีÉร้อยละ 37.1 และ 34.1 ตามลําดบั ในปี 
2561 องค์ประกอบของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ มีการเปลีÉยนแปลงทีÉหลากหลายขึ Êน โดยพนัธบตัรรัฐบาลยงัคงมีสดัสว่นทีÉ
มากทีÉสดุทีÉร้อยละ 53.8 รองลงมาคือพนัธบตัรรัฐบาลจากตลาดรอง (Government bonds from the secondary market) 

ทีÉร้อยละ 21.2  

พอร์ตเงนิลงทุนในหลักทรัพย์ปี 2561 
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พนัธบตัรรัฐบาลเป็นตราสารคงทีÉและออกโดยรัฐบาลแห่งประเทศอินโดนีเซีย ซึÉงรัฐบาลอาจซื Êอคืนพนัธบตัรตาม
มลูค่าตลาดก่อนวนัครบกําหนดได้ ตัÌวเงินคลงั (SPN) และตัÌวเงินคลงัชารีอะฮ์ (SPNS) ทีÉถือโดยเพอร์มาตาเป็นพนัธบตัรทีÉ
ไม่มีดอกเบี Êยจากรัฐบาล ส่วนหุ้นกู้ องค์กรทีÉเพอร์มาตาถือครองไว้เพืÉอการลงทุนมีอนัดบัเครดิตสงูมาก ระหว่าง AA- ถึง 
AAA ตามอนัดบัความนา่เชืÉอถือของหุ้นกู้ทีÉออกโดย Pefindo 

สินทรัพย์ทีÉถอืไว้เพืÉอขายทีÉถอืไว้เพืÉอขาย 
การลดลงของสินทรัพย์ทีÉถือไว้เพืÉอขายเกิดจากการทีÉเพอร์มาตาทําการขายหุ้นทั Êงหมด ใน PT Astra Sedaya Finance 

(ASF) ซึÉงเป็นบริษัทร่วม ซึÉงมีการอธิบายข้อมลูเกีÉยวกบัการทําธุรกรรมนี Êในหวัข้อ ข้อมลูการทําธุรกรรมการลงทนุ การขยาย
กิจการ การขายกิจการ การรวมกิจการ การเข้าซื Êอกิจการ การปรับโครงสร้าง การทําธุรกรรมในเครือ และความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ในรายงานประจําปีของเพอร์มาตา 

หนี Êสนิ 
เพอร์มาตามีหนี ÊสินเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2.9 เป็น 130.44 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ซึÉงสอดคล้องกบัการเพิÉมขึ Êนของ

เงินฝากจากลกูค้าร้อยละ 6.2 จาก 111.29 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 118.14 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 การเพิÉมขึ Êนของ
เงินฝากจากลกูค้าเป็นกลยทุธ์ในการจดัการสภาพคลอ่งของเพอร์มาตาให้สอดคล้องกบัการเติบโตของเงินให้สินเชืÉอทีÉร้อยละ 
10.2 รวมถึงการปรับโครงสร้างเงินทนุให้เหมาะสม ในสว่นของหุ้นกู้ ด้อยสิทธิลดลงร้อยละ 26.8 ลดลงจาก 6.53 ล้านล้านรูเปีย 
ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 4.78 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2561 ตามการชําระคืนหุ้นกู้ ด้อยสทิธิลาํดบัทีÉ 2 ปี 2554 ซึÉงครบกําหนดใน
ปี 2561 

เงนิฝากจากลูกค้า 

เงินฝากจากลกูค้าทั Êงหมดได้แก่เงินฝากกระแสรายวนั เงินฝากออมทรัพย์ และเงินฝากประจําเพิÉมขึ Êนเป็น 118.14 

ล้านล้านรูเปียในปี 2561 หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.2 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 111.29 ล้านล้านรูเปีย สดัสว่นของเงินฝากเท่ากบั
ร้อยละ 90.6 ของหนี Êสนิรวมในปี 2561 ซึÉงเพิÉมขึ Êนจากในปีก่อนร้อยละ 87.8  

ทา่มกลางอปุสรรคเรืÉองการขึ Êนอตัราดอกเบี Êยของธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซียในธุรกิจการธนาคาร เพอร์มาตา
ยงัคงรักษาและปรับปรุงโครงสร้างเงินทนุให้เหมาะสมอยา่งตอ่เนืÉอง โดยเฉพาะการรักษาองค์ประกอบของเงินทนุต้นทนุตํÉา
ซึÉงสะท้อนให้เห็นผา่นอตัราสว่น CASA ในปี 2561 ทีÉร้อยละ 48.2 ซึÉงลดลงเลก็น้อยจากร้อยละ 52.1 ในปีก่อน 

เงินฝากของเพอร์มาตาในปี 2560 - 2561 แสดงในกราฟตอ่ไปนี Ê: 
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อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉยของเงินฝากจากลกูค้าในปี 2561 โดยเฉพาะสกุลเงินรูเปียลดลงเมืÉอเทียบกบัปีทีÉแล้วแม้ว่า
อตัราดอกเบี Êยของธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซียจะเพิÉมขึ Êนเลก็น้อยตลอดปี 2561 

อตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉยของเงินฝากจากลกูค้าในสกุลเงินรูเปีย เท่ากบัร้อยละ 4.6 ในปี 2561 ลดลงจากร้อยละ 4.8 

ในปี 2560 สอดคล้องกบัการรักษาองค์ประกอบของเงินทนุต้นทนุตํÉา ในขณะทีÉอตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉยของเงินฝากจากลกูค้า
ในสกุลเงินต่างประเทศเพิÉมขึ Êนเล็กน้อยจากร้อยละ 0.7 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 1.2 ในปี 2561 สอดคล้องกับการขึ Êนของ
อตัราดอกเบี Êยมาตรฐาน (Fed Fund) ซึÉงเพิÉมขึ Êนหลายครั Êงในปี 2561 

เจ้าหนี Êการรับรอง 

เจ้าหนี Êการรับรองลดลงร้อยละ 26.3 มาอยูท่ีÉ 2.77 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัในปีก่อนทีÉ 3.75 ล้านล้านรูเปีย การ
ลดลงนี Êสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของลกูหนี ÊการรับรองจากบคุคลทีÉสามในสกุลเงินต่างประเทศอนัเป็นผลมาจาก
ปริมาณสนิเชืÉอการค้าระหวา่งประเทศทีÉมีแนวโน้มลดลงตลอดปี 2561 

หุ้นกู้ ด้อยสิทธิ 

เพอร์มาตาออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิเพืÉอเพิÉมเงินกองทุนและเพืÉอใช้ในการจัดบริหารสินทรัพย์ทีÉมีประสิทธิผลต่อการ
พฒันาธุรกิจ หุ้นกู้ ด้อยสิทธิและตราสารหนี Êด้อยสิทธิ MTN จํานวน 4.72 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ซึÉงตํÉากวา่ปีก่อนทีÉ 6.53 

ล้านล้านรูเปีย การลดลงนี Êเป็นผลมาจากการชําระคืนหุ้นกู้ ด้อยสิทธิลําดบั 2 ปี 2554 มูลค่า 1.75 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงครบ
กําหนดในเดือนมิถนุายน 2561 

สว่นของเจ้าของ 
เพอร์มาตามีส่วนของเจ้าของรวม 22.45 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.4 จากปีก่อนทีÉ 21.51 

ล้านล้านรูเปีย การเติบโตนี Êสอดคล้องกบัผลกําไรสทุธิในปี 2561 ทีÉ 0.90 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงลดผลขาดทนุลงเป็น 0.40 

ล้านล้านรูเปียใน 2561 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 1.33 ล้านล้านรูเปีย 

งบกําไรขาดทนุและงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

เพอร์มาตา มีกําไรสทุธิทีÉ 901.25 พนัล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 20.4 เมืÉอเทียบกับ 748.43 พนัล้านรูเปีย ในปีทีÉ
ผ่านมา กําไรของเพอร์มาตาเป็นผลมาจากการปรับปรุงคุณภาพสินทรัพย์ การเพิÉมจํานวนบัญชีสินเชืÉอทีÉดี การปรับ
โครงสร้างหนี ÊสําหรับสินเชืÉอด้อยคณุภาพ และการบริหารต้นทนุอย่างมีประสิทธิภาพ ทั Êงนี Ê ผลขาดทนุจากการด้อยคา่ของ
สินทรัพย์ทางการเงินลดลงอย่างมีนัยสําคัญเมืÉอเทียบกับปีทีÉผ่านมา ซึÉงสอดคล้องกับความพยายามในการปรับปรุง
คณุภาพสนิทรัพย์ การจดัเก็บหนี Êและการปรับโครงสร้างหนี ÊสาํหรับสนิเชืÉอด้อยคณุภาพ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4.78
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องค์ประกอบของดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์ 2561 
 

 

เพอร์มาตามีดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์อยูท่ีÉ 11.08 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ลดลงเล็กน้อยเมืÉอเทียบกบัของปี
ก่อนทีÉ 11.20 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงเกิดจากการลดลงของรายได้ดอกเบี Êยจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์จํานวน 0.26 ล้านล้านรูเปีย 
เป็น 0.92 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 จากการลดลงของยอดเฉลีÉยรายการเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ระหว่างปี 2561 และการ
ลดลงของรายได้ดอกเบี Êยจากหลกัทรัพย์ทีÉซื Êอภายใต้สญัญาขายคืนทีÉ 0.21 ล้านล้านรูเปีย จากการจ่ายคืนเต็มจํานวนในปี 
2561 

รายได้ดอกเบี Êยสว่นใหญ่มาจากเงินให้สินเชืÉอ ทีÉร้อยละ 70.3 ของรายได้ดอกเบี Êยรวมในปี 2561 ซึÉงค่อนข้างทรง
ตวัเมืÉอเทียบกบัร้อยละ 69.8 ในปีก่อน รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอลดลงเลก็น้อยร้อยละ 0.3 ในปี 2561 จากแนวทาง
การจัดการการให้สินเชืÉอทีÉเข้มงวดขึ Êน โดยจัดลําดับความสําคัญในการกลัÉนกรองสินเชืÉอให้กับลูกค้าทีÉมีอันดบัความ
น่าเชืÉอถือทีÉดีและมีต้นทุนตํÉากว่า ซึÉงสอดคล้องกับกลยุทธ์ของเพอร์มาตาทีÉต้องการเพิÉมจํานวนบัญชีสินเชืÉอทีÉดีอย่าง
ตอ่เนืÉอง 

ในขณะเดียวกนั รายได้ดอกเบี Êยจากเงินฝากระหวา่งธนาคารกบัธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ 
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 56.0 เป็น 404.16 พนัล้านรูเปีย จาก 259.16 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจากการเพิÉมขึ ÊนของยอดคงเหลอืเฉลีÉยจาก
การมีสภาพคลอ่งสว่นเกินซึÉงยงัไมไ่ด้ลงทนุในสนิทรัพย์ทีÉมีประสทิธิผลอืÉนๆ จึงไปลงทนุในตราสารระยะสั ÊนทีÉมีความเสีÉยงตํÉา 

รายได้ของชารีอะฮ์เพิÉมขึ Êนร้อยละ 12.9 จาก 1.47 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 1.66 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 
โดยสว่นใหญ่มาจากรายได้จากการจดัหาเงินทนุของชารีอะฮ์ 

ดอกเบี Êยจ่ายและค่าใช้จ่ายของชารีอะฮ์ 
เพอร์มาตารายงานค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยและค่าใช้จ่ายชารีอะฮ์ทีÉ 5.68 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ลดลงร้อยละ 4.9 

เมืÉอเทียบกบัของปีทีÉแล้ว ทีÉ 5.97 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงโดยสว่นใหญ่มาจากการลดลงของดอกเบี Êยจ่ายเงินฝากประจําซึÉงลดลง
เหลือ 3.11 ล้านล้านรูเปียในปี 2561จาก 3.29 ล้านล้านรูเปียในปีทีÉผ่านมา และดอกเบี Êยจ่ายเงินฝากออมทรัพย์ทีÉลดลง 
เหลอื 0.45 ล้านล้านรูเปีย จาก 0.56 ล้านล้านรูเปียในปีก่อน ในขณะทีÉคา่ใช้จ่ายของชารีอะฮ์เพิÉมขึ Êนร้อยละ 19.0 จาก 0.50 
ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 0.65 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงสอดคล้องกบัการขยายตวัของกลุม่ธุรกิจชารีอะฮ์ในปี 2561 

การลดลงของคา่ใช้จ่ายดอกเบี Êยและคา่ใช้จ่ายชารีอะฮ์เป็นไปตามกลยทุธ์ของเพอร์มาตา ในการเพิÉมประสิทธิภาพ
การบริหารสภาพคลอ่งทีÉสอดคล้องกบัการเติบโตของสินเชืÉอรวมถึงการเพิÉมเงินทนุต้นทนุตํÉาอยา่งตอ่เนืÉองเพืÉอเพิÉมสว่นต่าง
อตัราดอกเบี Êยสทุธิ (NIM) 
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รายได้จากการดาํเนินงานอืÉนๆ ในปี 2561 
 

 

เพอร์มาตา บนัทึกรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ซึÉงประกอบไปด้วยรายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้า ธุรกรรม
การซื Êอขายการขายหลกัทรัพย์ ส่วนแบ่งกําไรสทุธิของบริษัทร่วม และรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ซึÉงรายได้จากการ
ดําเนินงานอืÉนๆ อยู่ทีÉ 1.96 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 ลดลงร้อยละ 41.6 จากปีก่อน ทีÉ 3.36 ล้านล้านรูเปีย สว่นองค์ประกอบ
ของรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ มาจากรายได้คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าทีÉร้อยละ 57.6 ในปี 2561 และร้อยละ 36.7 
ในปี 2560 

ในปี 2561 รายได้จากค่าธรรมเนียมและคา่นายหน้าลดลงเป็น 1.13 ล้านล้านรูเปีย ลดลงร้อยละ 8.4 จาก 1.23 
ล้านล้านรูเปีย ในปี 2560 ขณะทีÉรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ ลดลงร้อยละ 72.3 จาก 1.59 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 
เป็น 0.44 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการลดลงของการขายสินเชืÉอ ในปี 2560 เพอร์มาตามีกําไรจากการขายสินเชืÉอจํานวน 
1.31 ล้านล้านรูเปีย นอกจากนี Êในเดือนพฤษภาคม 2561 เพอร์มาตายงัมีกําไรจากการขายเงินลงทนุใน PT Astra Sedaya 

Finance ทีÉ 0.22 ล้านล้านรูเปีย 

การด้อยค่าของสนิทรัพย์ทางการเงนิ 
เพอร์มาตา รายงานผลขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงินจํานวน 1.68 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 

ลดลงร้อยละ 46.3 เมืÉอเทียบกบัปีก่อน ทีÉ 3.13 ล้านล้านรูเปีย การลดลงสว่นใหญ่เป็นไปตามคณุภาพสนิเชืÉอทีÉปรับตวัดีขึ Êน
ในปี 2561 ทําให้มีการลดลงของการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงิน 

ผลขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินให้สนิเชืÉอลดลงร้อยละ 43.4 มาอยูท่ีÉ 1.79 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2561 จาก 3.16 
ล้านล้านในปีทีÉผ่านมา สืบเนืÉองจากการจดัการสินทรัพย์ทีÉมีประสิทธิผลทีÉดี และสอดคล้องกบัการบริหารอตัราสว่นสนิเชืÉอ
ด้อยคณุภาพก่อนการกนัสาํรองทีÉดีขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายการดาํเนินงานอืÉนๆ 
ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานอืÉนๆ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายทัÉวไปและการบริหาร เงินเดือนและผลประโยชน์ของ

ผู้บริหารและพนกังาน และค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ในปี 2561 เพอร์มาตารายงานค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนๆ ทีÉ 4.47 
ล้านล้านรูเปีย ลดลงร้อยละ 0.8 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 4.50 ล้านล้านรูเปีย โดยหลกัมาจากการลดลงของค่าใช้จ่ายทัÉวไป
และการบริหาร เป็น 1.74 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 1.80 ล้านล้านรูเปีย เป็นผลมาจากการลดลงของคา่เสืÉอมราคา
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และค่าตดัจําหนา่ยจํานวน 50.80 พนัล้านรูเปีย และการลดลงของค่าเช่าจํานวน 44.25 พนัล้านรูเปีย ในขณะทีÉค่าใช้จ่าย
ในการสง่เสริมการขายเพิÉมขึ Êนโดยมียอดการใช้จ่ายปี 2561อยูท่ีÉ 54.19 พนัล้านรูเปีย 

เพอร์มาตายงัคงปรับปรุงระเบียบในการจดัการต้นทนุการดําเนินงานอยา่งมีประสทิธิภาพ และรักษาระดบัความ
มีเสถียรภาพ ท่ามกลางการลงทนุตา่งๆ ของเพอร์มาตาและภาวะกดดนัของเงินเฟ้อ เพอร์มาตามุง่เน้นการพฒันาไปทีÉการ
ปรับปรุงประสทิธิภาพอยา่งต่อเนืÉอง ด้วยการตรวจสอบประสทิธิภาพขององค์กรและการพฒันานวตักรรมเพืÉอลดต้นทุนใน
การดําเนินงาน รวมถึงการทําให้กระบวนการการทํางานง่ายขึ Êนและอยูใ่นรูปแบบดิจิทลัมากขึ Êน 

กาํไรสุทธิและกาํไรสุทธิเบ็ดเสร็จ 
เพอร์มาตามีกําไรสทุธิจํานวน 901.25 พนัล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 20.4 เมืÉอเทียบกบั 748.43 พนัล้านรูเปีย ในปี

ทีÉแล้ว ในขณะทีÉมีกําไรสุทธิเบ็ดเสร็จรวมถึง 941.32 พันล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 29.7 เมืÉอเทียบกับปีทีÉแล้วทีÉ 725.69 
พนัล้านรูเปีย สะท้อนให้เห็นถึงความสาํเร็จของเพอร์มาตาในการปรับปรุงคณุภาพสนิทรัพย์ การเพิÉมจํานวนบญัชีสนิเชืÉอทีÉ
ดี การฟืÊนตวัของสนิเชืÉอด้อยคณุภาพ และการบริหารต้นทนุอยา่งมีวินยั 

งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดาํเนินงาน 
ในปี 2561 เพอร์มาตามีกระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานทีÉ 4.70 ล้านล้านรูเปีย ลดลงจาก 13.39 

ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็นผลมาจากการลดลงของกระแสเงินสดจ่ายให้กบัเงินฝากจากลกูค้าจํานวน 25.81 ล้านล้านรูเปีย 
ซึÉงถกูหกัล้างด้วยการเพิÉมขึ Êนของกระแสเงินสดจ่ายออกไปในเงินให้สนิเชืÉอจํานวน 13.14 ล้านล้านรูเปีย และการลดลงของ
กระแสเงินสดทีÉได้รับจากการซื Êอหลกัทรัพย์ภายใต้สญัญาขายคืนและสินทรัพย์เพืÉอค้าจํานวน 2.80 ล้านล้านรูเปีย และ 
1.13 ล้านล้านรูเปีย ตามลาํดบั 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
เพอร์มาตา มีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการลงทนุ 11.09 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2561 เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปีทีÉ

แล้ว ซึÉงมีจํานวน 4.93 ล้านล้านรูเปีย เงินสดสทุธิทีÉได้จากกิจกรรมการลงทนุมาจากเงินสดสทุธิจากการขายและการซื Êอ
เงินลงทุนในหลกัทรัพย์จํานวน 2.91 ล้านล้านรูเปียและการดําเนินการขายหุ้นจํานวน 2.8 ล้านล้านรูเปียใน PT Astra 

Sedaya Finance ซึÉงเป็นบริษัทร่วม 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิทุน 
ในปี 2561 เพอร์มาตามีกระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินทนุ 2.34 ล้านล้านรูเปีย ในขณะทีÉปี 2560 

เงินสดทีÉได้รับจากกิจกรรมจัดหาเงินทุนเป็นจํานวน 0.87 ล้านล้านรูเปีย โดยสาเหตุหลกัมาจากกระแสเงินสดจ่ายในปี 
2561 เพืÉอชําระหุ้นกู้ ด้อยสทิธิจํานวน 1.75 ล้านล้านรูเปีย ในขณะทีÉในปี 2560 เพอร์มาตาได้รับกระแสเงินสดจากการเสนอ
ขายหุ้นลาํดบั 8 แบบจํากดัจํานวน จํานวน 1,499.68 พนัล้านรูเปีย 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ สิ Êนปี 
โดยรวมในปี 2561 เพอร์มาตาบนัทึกเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ ÊนสทุธิทีÉ 4.05 ล้านล้านรูเปีย ก่อน

ผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จากการ
เพิÉมขึ ÊนของอตัราแลกเปลีÉยนสกุลเงินรูเปียทําให้เพอร์มาตาบนัทึกผลกระทบจากความผนัผวนดงักล่าวจํานวน 0.25 
ล้านล้านรูเปีย ทําให้เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êน 4.30 ล้านล้านรูเปีย 

ณ สิ Êนปี เพอร์มาตาจึงมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 20.90 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนจาก 16.60 
ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 
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2560 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรัพย์ 
ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2560 เพอร์มาตามีสนิทรัพย์รวม 148,328.37 พนัล้านรูเปีย ลดลง 17,199.14 พนัล้านรูเปีย 

หรือร้อยละ 10.4 โดยส่วนใหญ่ลดลงจากรายการบัญชีเงินฝากกระแสรายวนัธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียจํานวน 

2,000.27 พนัล้านรูเปีย บญัชีเงินฝากกระแสรายวนัธนาคารอืÉนๆ จํานวน 692.27 พนัล้านรูเปีย เงินฝากระหว่างธนาคาร
ของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ  จํานวน 1,751.57 พนัล้านรูเปีย  สินทรัพย์เพืÉอค้าจํานวน 774.71 

พนัล้านรูเปีย หลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาขายคืน 2,251.84 พนัล้านรูเปีย เงินให้สินเชืÉอ 4,761.68 พนัล้านรูเปีย และการ
ลดลงในเงินลงทนุในหลกัทรัพย์จํานวน 4,580.92 พนัล้านรูเปีย 

เงนิฝากกระแสรายวันธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซีย 

เงินฝากกระแสรายวนัธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียลดลงร้อยละ 19.0 หรือลดลงไปทีÉ 8,541.58 พนัล้านรูเปีย 

จาก 10,541.85 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 การลดลงนี Êเป็นไปตามข้อกําหนดของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียเรืÉอง
การตั Êงเงินสาํรองขั ÊนตํÉา และสอดคล้องกบัการลดลงร้อยละ 14.6 ของเงินฝากจากลกูค้า  

เงนิฝากกระแสรายวันธนาคารอืÉนๆ 
เงินฝากกระแสรายวนัธนาคารอืÉนๆ ลดลงร้อยละ 37.0 หรือลดลงไปทีÉ 1,176.92 พนัล้านรูเปีย จาก 1,869.19 

พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 สอดคล้องกับแหล่งเงินทุนทีÉลดลงจากเงินฝากลกูค้าซึÉงลดลงร้อยละ 14.6 ในปี 2560 เมืÉอ
เทียบกบัปีทีÉผา่นมา 

หลักทรัพย์ซื Êอโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo Receivables) 
ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2560 หลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาขายคืนลดลงร้อยละ 69.8 จาก 3,227.88 พนัล้านรูเปีย 

เป็น 976.05 พันล้านรูเปีย ซึÉงส่วนใหญ่มาจากพันธบัตรรัฐบาลทีÉครบกําหนดและถูกซื Êอคืนโดยธนาคารแห่งประเทศ
อินโดนีเซีย 

เงนิฝากระหว่างธนาคารของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ 

เงินฝากระหวา่งธนาคารของธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ ลดลงร้อยละ 21.8 หรือลดลงไปทีÉ 
6,294.10 พนัล้านรูเปีย จาก 8,045.66 ล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 โดยการลดลงสว่นใหญ่มาจากการลดลงของปริมาณ
เงินฝากประจําในธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียจํานวน 3,816.57 พนัล้านรูเปีย ซึÉงสอดคล้องกบัการลดลงของเงินฝาก
จากลกูค้า ในขณะทีÉเงินฝากเรียกคืนเมืÉอทวงถามเพิÉมขึ Êน 1,235.27 พนัล้านรูเปีย 

เงนิให้สินเชืÉอ 

เงินให้สนิเชืÉอลดลงร้อยละ 5.0 อยู่ทีÉ 90,020.99 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2560 ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 60.7 

ของสนิทรัพย์รวมของเพอร์มาตา เงินให้สนิเชืÉอสทุธิประกอบด้วย สนิเชืÉอเงินทนุหมนุเวียน สนิเชืÉอเพืÉอการลงทนุ สนิเชืÉอเพืÉอ
ผู้บริโภค และสนิเชืÉอชารีอะฮ์ 

ภาพรวมเงินให้สินเชืÉอลดลงเนืÉองจากปัจจยัหลกัสองประการ ประการแรก คือ ความท้าทายในการดําเนินธุรกิจ
และการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจมหภาค ประการทีÉสอง คือ ในช่วงครึÉงปีแรกเพอร์มาตาได้ให้ความสําคญักับการปรับปรุง
คุณภาพสินทรัพย์ทีÉมีประสิทธิผลและการจดัการสินเชืÉอด้อยคณุภาพ ในขณะทีÉการอนุมตัิสินเชืÉอใหม่ผ่านการกลัÉนกรอง
อยา่งเข้มงวด การจดัหาเงินทนุตามหลกัชารีอะฮ์ยงัคงมีผลการเติบโตในเชิงบวก 
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ในช่วงครึÉงหลงั เพอร์มาตาเริÉมมีการเติบโตของสินเชืÉอทีÉเป็นบวก  โดยสินเชืÉอสว่นใหญ่มาจากการจํานอง (KPR)  

สินเชืÉอทางอ้อมผู้บริโภคของสินเชืÉอรถยนต์ (ICF) สินเชืÉอธุรกิจขนาดกลาง ขนาดย่อม และรายย่อย (MSME) และสินเชืÉอ
เพืÉอธุรกิจขนาดใหญ่ จากการเพิÉมขึ Êนของลกูค้ารายใหมท่ีÉมีคณุภาพสงู 

โดยรวมแล้วสนิเชืÉอทัÉวไป - สทุธิ ลดลง โดยสนิเชืÉอเงินทนุหมนุเวียนลดลงร้อยละ 6.1 หรือ 2,658.36 พนัล้านรูเปีย
และสนิเชืÉอเพืÉอการลงทนุลดลงร้อยละ 25.4 หรือ 5,303.45 พนัล้านรูเปีย ในขณะเดียวกนัการจดัหาเงินทนุชารีอะฮ์เพิÉมขึ Êน
ร้อยละ 29.1 หรือ 3,183.37 พนัล้านรูเปีย คิดเป็นร้อยละ 15.7 ของการจดัหาเงินทนุทั Êงหมดของเพอร์มาตา 

เงนิให้สินเชืÉอตามส่วนงาน 

เพอร์มาตาแบ่งการดําเนินงานออกเป็นกลุ่มลกูค้าบุคคลและลกูค้ารายใหญ่โดยมีสดัส่วนสินเชืÉอร้อยละ 63.3 

และ 36.1 ตามลาํดบั ในปี 2560 เทียบกบัร้อยละ 58.2 และ 41.1 ในปีทีÉผา่นมา โดยสดัสว่นของลกูค้ารายใหญ่ทีÉลดลงเกิด
จากการขายสนิทรัพย์ด้อยคณุภาพและการเติบโตของสนิเชืÉออยา่งระมดัระวงัในช่วงครึÉงปีแรก 

เพอร์มาตายงัคงมุง่เน้นไปทีÉกลุม่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SME) และตลาดระดบักลางซึÉงมีศกัยภาพ
ในการฟืÊนตวัและปรับตวัทีÉเร็วขึ Êนด้วยการพลิกฟืÊนของเศรษฐกิจ โดยคํานึงถึงผลิตภณัฑ์ตามความต้องการขั Êนพื Êนฐานของ
ผู้บริโภค 

ผลการดําเนินงานทางการเงินตามหลกัชารีอะฮ์ของเพอร์มาตาในปี 2560 ปรับเพิÉมขึ Êน ส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม
ผู้บริโภค โดยเฉพาะจากสนิเชืÉอเพืÉอผู้บริโภคทางอ้อม (ICF) และ KPR iB ในขณะเดียวกนัสาํหรับกลุม่วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม (SME) และธุรกิจรายใหญ่ การจัดหาเงินทุนนั Êนได้มีการดําเนินการผ่านการคัดเลือกประเภทของ
อตุสาหกรรมทีÉมีระดบัความเสีÉยงทีÉสามารถจดัการได้ 

เงนิให้สินเชืÉอตามสกุลเงนิ 

ในปี 2560 สัดส่วนของเงินให้สินเชืÉอในสกุลเงินรูเปียและสกุลเงินต่างประเทศอยู่ทีÉ ร้อยละ 85.7 และ 14.3 

ตามลําดบั หรือเปลีÉยนแปลงจากสดัสว่นของปีก่อนทีÉร้อยละ 84.0 สําหรับสกุลเงินรูเปีย และร้อยละ 16.0  สําหรับสกลุเงิน
ต่างประเทศ เงินให้สินเชืÉอสกุลเงินรูเปียอยู่ทีÉ 77,162.65 พันล้านรูเปีย หรือลดลงร้อยละ 3.1% เมืÉอเทียบกับปีก่อนทีÉ 
79,620.37 พนัล้านรูเปีย ในขณะทีÉเงินให้สนิเชืÉอสกลุเงินตา่งประเทศอยูท่ีÉ 12,858.34 พนัล้านรูเปีย หรือลดลงร้อยละ 15.2  

เมืÉอเทียบกบัปีก่อนทีÉ 15,162.29 พนัล้านรูเปีย การมุง่เน้นไปทีÉการเพิÉมเงินให้สนิเชืÉอสกลุเงินรูเปียและลดเงินให้สนิเชืÉอสกุล
เงินต่างประเทศเป็นส่วนหนึÉงของการบริหารความเสีÉยง  เพืÉอลดความเสีÉยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนในปี 
2560 

เงนิให้สินเชืÉอตามภาคเศรษฐกิจ 

เงินให้สินเชืÉอสทุธิของเพอร์มาตาได้รับผลกระทบในด้านลบจากภาคสว่นต่างๆ กล่าวคือ การขนส่ง คลงัสินค้า
และการสืÉอสาร อสงัหาริมทรัพย์ การให้เช่าและบริการภาคธุรกิจ ไฟฟ้า ก๊าซและนํ Êา การก่อสร้าง และการเกษตรกรรม การ
ลา่สตัว์และป่าไม้ ซึÉงลดลงร้อยละ 20.1 ร้อยละ 45.4 ร้อยละ 21.9 ร้อยละ 35.0 และร้อยละ 26.8 ตามลาํดบั 

ผลกระทบจากผลการดําเนินงานทีÉติดลบอยา่งตอ่เนืÉองในปี 2559 ยงัคงเป็นอปุสรรคสาํคญัสาํหรับเพอร์มาตาใน
การเติบโตในปี 2560 เพอร์มาตาได้ดําเนินการตามขั Êนตอนเชิงกลยทุธ์ในการเพิÉมคณุภาพสินทรัพย์  รวมไปถึงการจดัเก็บ
สินเชืÉอด้อยคณุภาพอย่างเข้มงวด การขายและตดับญัชีสินเชืÉอด้อยคณุภาพบางรายการ ตลอดจนการปรับโครงสร้างหนี Ê
สินเชืÉอด้อยคุณภาพทีÉยงัสามารถชําระคืนได้ และการเพิÉมบัญชีสินเชืÉอคุณภาพดี ความพยายามนี Êได้รับการพิสจูน์ว่า
สามารถลดอตัราสว่นของสินเชืÉอด้อยคณุภาพก่อนกนัเงินสํารองและสินเชืÉอด้อยคณุภาพสทุธิเป็นร้อยละ 4.6 และ 1.7 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 จากร้อยละ 8.8 และร้อยละ 2.2 เมืÉอวันทีÉ 31 ธันวาคม 2559 สะท้อนให้เห็นว่าเพอร์มาตา
พยายามลดความเสีÉยงด้านสนิเชืÉออยา่งเข้มงวด 
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เพอร์มาตายงัคงรักษาระดบัสภาพคลอ่งอย่างต่อเนืÉองโดยมีสดัสว่นสินเชืÉอต่อเงินฝาก (LDR) อยู่ทีÉร้อยละ 87.5 

ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2560 เทียบกบัร้อยละ 80.5 ณ สิ Êนเดือนธนัวาคม 2559 

อตัราสว่นสินเชืÉอธุรกิจขนาดกลาง ขนาดย่อม และรายย่อย (MSME) ต่อสินเชืÉอรวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 

และ 2559 เทา่กบัร้อยละ 6.4 และ 5.7 ตามลาํดบั โดยอตัราสว่นเหลา่นี Êคํานวณโดยใช้กฎระเบียบของธนาคารแหง่ประเทศ
อินโดนีเซีย 

อัตราดอกเบี Êยเงนิให้สินเชืÉอลูกค้าชั Êนดีในสกุลเงนิรูเปีย 
ธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียกําหนดให้ธนาคารพาณิชย์ทกุแหง่ทีÉดําเนินธุรกิจตามปกติในประเทศอินโดนีเซีย 

รายงานและเผยแพร่อตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลกูค้าชั Êนดีสกุลเงินรูเปีย (SBDK) ซึÉงเป็นไปตามระเบียบของธนาคารแหง่
ประเทศอินโดนีเซียหมายเลข 14/14/ PBI/2555 เกีÉยวกบัความโปร่งใสและการเผยแพร่รายงานของธนาคาร (ราชกิจจานเุบกษา
อินโดนีเซียปี 2555 ฉบบัทีÉ 199 ส่วนเพิÉมเติมราชกิจจานุเบกษาอินโดนีเซียฉบบัทีÉ 5353) และระเบียบของธนาคารแห่ง
ประเทศอินโดนีเซียเลขทีÉ 7/6/PBI/2548 เกีÉยวกับความโปร่งใสของข้อมลูผลิตภณัฑ์ธนาคารและการใช้ข้อมูลส่วนบคุคล
ของลกูค้า (ราชกิจจานเุบกษาอินโดนีเซียปี 2548 ฉบบัทีÉ 16 สว่นเพิÉมเติมราชกิจจานเุบกษาอินโดนีเซียฉบบัทีÉ 4475) 

การเปิดเผยข้อมลูอย่างโปร่งใสเกีÉยวกบัอตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลกูค้าชั Êนดีเป็นหนึÉงในความพยายามทีÉจะให้
ความกระจ่างแก่ลกูค้าและช่วยให้ลกูค้าสามารถพิจารณาผลประโยชน์ ต้นทุนและความเสีÉยงด้านสินเชืÉอทีÉ เพอร์มาตา
นําเสนอ นอกจากนี ÊยงัปรับปรุงการกํากบัดแูลทีÉดีและส่งเสริมการแข่งขนัทีÉดีในแวดวงธนาคารรวมถึงการสร้างวินยัทาง
การตลาดทีÉดีขึ Êน 

อตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลกูค้าชั Êนดียงัใช้เป็นตวับ่งชี Êอตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอทีÉจะนําไปใช้กับลกูค้าทีÉขอ
สินเชืÉอจากเพอร์มาตา ซึÉงเพอร์มาตาจะเผยแพร่อัตราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลูกค้าชั ÊนดีตามการเคลืÉอนไหวของอตัรา
ดอกเบี Êยอ้างอิงทีÉกําหนดโดยธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซีย โดยทัÉวไปอตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลกูค้าชั Êนดีจะคํานวณ
จากองค์ประกอบ 3 ประการ ได้แก่ ต้นทนุของเงินทนุสาํหรับเงินให้สนิเชืÉอ (HPDK) ทีÉเกิดขึ Êนจากกิจกรรมการระดมทนุจาก
ลกูค้า คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานทีÉเกิดจากกิจกรรมระดมทนุ และองค์ประกอบการให้กู้ยืมรวมถึงอตัราสว่นกําไรทีÉกําหนด
จากกิจกรรมการให้กู้ ยืมของเพอร์มาตา การคํานวณอตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลกูค้าชั Êนดีไม่ได้คํานึงถึงองค์ประกอบ
ความเสีÉยงของลกูหนี ÊซึÉงขึ Êนอยูก่บัการประเมินความเสีÉยงของลกูหนี Êแตล่ะราย  ดงันั Êนอตัราดอกเบี Êยเงินให้สนิเชืÉอทีÉเรียกเก็บ
จากลกูหนี Êจึงไมจํ่าเป็นต้องเหมือนกบัอตัราดอกเบี Êยเงินให้สนิเชืÉอลกูค้าชั Êนดี 

ธนาคารจะต้องรายงานการคํานวณอตัราดอกเบี Êยไปยงัธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียเป็นประจําทกุเดือนและ
เผยแพร่รายงานผ่านสืÉอสูส่าธารณชน การคํานวณอตัราดอกเบี Êยเงินให้สินเชืÉอลกูค้าชั Êนดีนําไปใช้กบัสนิเชืÉอธุรกิจรายใหญ่ 
สินเชืÉอบุคคล สินเชืÉอรายย่อย และสินเชืÉอเพืÉอการบริโภค (ทั Êงแบบจํานองและไม่จํานอง) อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่ง
ประเทศอินโดนีเซียได้จําแนกประเภทของสินเชืÉอ โดยแบ่งเป็น สินเชืÉอธุรกิจรายใหญ่ สินเชืÉอบุคคล และสินเชืÉอเพืÉอการ
บริโภค (ทั Êงแบบจํานองและไมจํ่านอง) ตามเกณฑ์ภายในทีÉธนาคารใช้ 

เงนิลงทุนในหลักทรัพย์ 

เงนิลงทุนในหลักทรัพย์สุทธิ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เพอร์มาตามีเงินลงทุนในหลกัทรัพย์สทุธิอยู่ทีÉ 22,820.91 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 
15.4 ของสนิทรัพย์รวม ซึÉงลดลงร้อยละ 16.7 หรือ 4,580.92 พนัล้านรูเปีย จาก 27,401.83 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 

การลดลงสว่นใหญ่มาจากเงินฝากธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซีย ซึÉงลดลง  9,087.92 พนัล้านรูเปีย ในขณะทีÉมี
ยอดเพิÉมขึ Êนของพนัธบตัรรัฐบาล (sukuk) จํานวน 3,343.79 พนัล้านรูเปีย บตัรเงินฝากของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซีย 
จํานวน 507.90 พนัล้านรูเปีย และหุ้นกู้ จํานวน 473.34 พนัล้านรูเปีย 
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หนี Êสนิรวม 
หนี Êสนิรวมของเพอร์มาตาลดลง 19,420.28 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 13.3 เป็น 126,817.63 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êน

เดือนธันวาคม 2560 การลดลงส่วนใหญ่เกิดจากการลดลงของเงินฝากจากลูกค้า (กองทุนบุคคลทีÉสาม)  จํานวน 
19,014.65 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 14.6  ตามกลยทุธ์ของเพอร์มาตาเพืÉอพฒันาการเติบโตของกองทนุบคุคลทีÉสามให้
สอดคล้องกบัการเติบโตของสินเชืÉอ รวมถึงการรักษาระดบัสภาพคลอ่งไปพร้อมๆ กบัการปรับโครงสร้างเงินทนุและงบดลุ
ให้เหมาะสม 

เงนิฝากจากลูกค้า 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เพอร์มาตามีการลดลงของเงินฝากจากลกูค้า (กองทนุของบคุคลทีÉสาม) โดยมีบญัชี
เงินฝากกระแสรายวนัลดลง 1,299.48 พนัล้านรูเปีย เงินฝากออมทรัพย์ลดลง 1,618.84 พนัล้านรูเปีย และเงินฝากประจํา
ลดลง 16,096.33 พนัล้านรูเปีย 

เพอร์มาตายงัปรับปรุงโครงสร้างเงินทนุให้ดีขึ ÊนซึÉงสะท้อนให้เห็นจากอตัราสว่น  CASA ทีÉเพิÉมขึ ÊนทีÉร้อยละ 52.1 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เมืÉอเทียบกบัร้อยละ 46.7 ณ สิ Êนปี 2559 นอกจากนี Êการลดลงของต้นทนุของเงินทนุ ทําให้สว่น
ต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิ (NIM) เพิÉมขึ Êนเล็กน้อยเป็นร้อยละ 4.0 จากร้อยละ 3.9 ในปี 2559 การเติบโตของ CASA ยงัคงมี
ความสาํคญัเพืÉอให้มัÉนใจวา่ต้นทนุของเงินทนุจะถกูลงและมีความยัÉงยืนมากขึ Êน 

ยอดรวมเงินฝากจากลกูค้า ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 อยูท่ีÉ 111,288.01 พนัล้านรูเปีย คิดเป็นร้อยละ 87.8 ของ
หนี Êสนิรวมทั Êงหมดของเพอร์มาตา 

อัตราดอกเบี ÊยถัวเฉลีÉยของเงนิฝากจากลูกค้า 

อตัราดอกเบี ÊยถวัเฉลีÉยของเงินฝากจากลกูค้าในปี 2560 ลดลงเมืÉอเทียบกบัปี 2559 สอดคล้องกบัการลดลงของ
อตัราดอกเบี Êยอ้างอิงของธนาคารกลางแหง่ประเทศอินโดนีเซีย อตัราดอกเบี ÊยถวัเฉลีÉยสาํหรับเงินฝากจากลกูค้าในสกลุเงิน
รูเปียลดลงร้อยละ 1.2 จากร้อยละ 6.0 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 4.8 ในปี 2560 และอตัราดอกเบี ÊยถวัเฉลีÉยของเงินฝากจาก
ลกูค้าในสกลุเงินตา่งประเทศเพิÉมขึ Êนเลก็น้อยเป็นร้อยละ 0.7 ในปี 2560 จากร้อยละ 0.6 ในปี 2559 

สว่นของเจ้าของ 
สว่นของเจ้าของเพิÉมขึ Êนร้อยละ 11.5 เป็น 21,510.74 พนัล้านรูเปีย จาก 19,289.61 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี Śŝŝš 

การเพิÉมขึ Êนนี Êมาจากกําไรสทุธิของเพอร์มาตาในปี 2560 จํานวน 748.43 พนัล้านรูเปีย และทนุของธนาคารทีÉเพิÉมขึ Êน 3 

ล้านล้านรูเปีย จากสิทธิจองซื Êอหุ้นลําดบัทีÉ 8 ในเดือนมิถุนายน 2560 ซึÉงประสบความสําเร็จและสะท้อนให้เห็นถึงการ
สนบัสนนุทีÉแข็งแกร่งจากผู้ ถือหุ้นทกุรายต่อแผนกลยุทธ์ของเพอร์มาตาในการเพิÉมทุน ทําให้เพอร์มาตายงัคงมีรากฐานทีÉ
มัÉนคงสาํหรับการเติบโตทีÉแข็งแกร่งในอนาคต 

สิทธิจองซื Êอหุ้นเป็นการจดัการเพืÉอเสริมสร้างเงินกองทนุให้กบัเพอร์มาตา ทําให้อตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่
สินทรัพย์เสีÉยง (CAR) เพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 18.1 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2560 เทียบกับร้อยละ 15.6 ในวันทีÉ 31 ธันวาคม 
2559 อตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่สินทรัพย์เสีÉยงของเพอร์มาตาสงูกวา่ตามข้อกําหนดของ OJK และเพอร์มาตามุง่มัÉน
ทีÉจะรักษาระดบัอตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดต่อสินทรัพย์เสีÉยงให้มีประสิทธิภาพและเหมาะสมทีÉสดุ เพืÉอให้สอดคล้องกบั
การเติบโตของธุรกิจและเป็นไปตามกฎระเบียบทีÉมีผลบงัคบัใช้ 

งบกําไรขาดทนุและงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
ในปี 2560 เพอร์มาตามีกําไรสุทธิทีÉ 748.43 พันล้านรูเปีย ซึÉงเพิÉมขึ Êนอย่างมากจากปีก่อนทีÉมีผลขาดทุนสทุธิ

จํานวน 6.48 ล้านล้านรูเปีย โดยกําไรสทุธิของเพอร์มาตานั Êนมาจากความสาํเร็จในการปรับปรุงคณุภาพสนิทรัพย์ การเพิÉม
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บญัชีสินเชืÉอทีÉดี สินเชืÉอด้อยคุณภาพทีÉพฒันาดีขึ Êนและวินยัในการบริหารจัดการต้นทุน การขาดทุนจากการด้อยค่าของ
สนิทรัพย์ทางการเงินลดลงอยา่งมีนยัสาํคญัเมืÉอเทียบกบัปีทีÉแล้ว พร้อมกบัความพยายามในการปรับปรุงคณุภาพสนิทรัพย์ 
และการเรียกเก็บหนี Êและการปรับปรุงโครงสร้างสนิเชืÉอด้อยคณุภาพ 

ในปี 2560 เพอร์มาตามีรายได้จากการดําเนินงานรวมอยู่ทีÉ 8.58 พนัล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 5.2 จาก 8.15 
ล้านล้านรูเปียในปี 2559 สาเหตทุีÉทําให้มีรายได้จากการดําเนินงานเพิÉมขึ Êน มีดงันี Ê 

- การรับรู้รายได้ดอกเบี Êยสทุธิลดลงร้อยละ 11.2 เมืÉอเทียบกบัปี 2559  ทีÉ 5.22 ล้านล้านรูเปีย สอดคล้องกบั
การเติบโตของสินเชืÉอทีÉช้าลงจากการให้สินเชืÉอทีÉเข้มงวด ส่วนต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิ (Net Interest Margin: 
NIM) เพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 4.0 จากร้อยละ 3.9 ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2559 ส่วนใหญ่มาจากการเพิÉมขึ Êนของ
อตัราสว่น CASA 

- รายได้จากการดําเนินงานทีÉนอกเหนือจากรายได้ดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êน ร้อยละ 47.9 เมืÉอเทียบกับปีทีÉแล้ว
เนืÉองจากความสาํเร็จในการขายสินเชืÉอด้อยคณุภาพและการตดัจําหนา่ย  เพอร์มาตายงัคงบริหารต้นทนุอยา่ง
มีประสทิธิภาพ 

รายได้ดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์ 

ในปี 2560 รายได้ดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์ อยูท่ีÉ 11,198.15 พนัล้านรูเปีย ลดลง 3,200.42 พนัล้านรูเปียหรือ
ร้อยละ 22.2 จาก 14,398.57 พนัล้านรูเปีย ในปีก่อนซึÉงสาเหตหุลกัมาจากรายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉอลดลง 

รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สนิเชืÉออยูท่ีÉ 7,811.39 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 69.8 ของรายได้ดอกเบี Êยและรายได้
ชารีอะฮ์รวม ในปี 2560 ซึÉงลดลง 3,166.51 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 28.8 จากปี 2559 

รายได้ชารีอะฮ์ ในปี 2560 คิดเป็นประมาณร้อยละ 13.1 ของรายได้ดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์รวม โดยเพิÉมขึ Êน 
86.73 พนัล้านรูเปียเมืÉอเทียบกบัปีทีÉผา่นมา 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยและค่าใช้จ่ายชารีอะฮ์ 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยและค่าใช้จ่ายชารีอะฮ์ลดลง 2,541.21 พนัล้านรูเปียในปี 2560 หรือลดลงร้อยละ 29.8 จาก 

8,515.13 พนัล้านรูเปียในปี 2559 ดอกเบี Êยจ่ายและค่าใช้จ่ายชารีอะฮ์ทีÉลดลงเป็นผลมาจากดอกเบี Êยจ่ายเงินฝากประจําทีÉ
ลดลงร้อยละ 38.0 เป็น 3,285.76 พนัล้านรูเปีย จาก 5,303.12 พนัล้านรูเปียในปี 2559 เนืÉองจากการลดลงของ
ยอดเงินฝากประจําในปี 2560 ซึÉงสอดคล้องกบักลยทุธ์ของเพอร์มาตาในการเติบโตของกองทนุและสินเชืÉอบคุคลทีÉสามใน
ขณะทีÉพยายามลดต้นทนุของเงินทนุไปด้วย  

การลดลงของดอกเบี Êยจ่ายเงินฝากประจําตามมาด้วยการลดลงของค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยเงินฝากออมทรัพย์และ
เงินฝากกระแสรายวนั ซึÉงเท่ากับ 165.00 พันล้านรูเปียหรือร้อยละ 22.9 และ 110.79 พันล้านรูเปีย หรือร้อยละ 13.8 

ตามลาํดบั อนัเนืÉองมาจากการลดลงของยอดบญัชีเงินฝากออมทรัพย์และเงินฝากกระแสรายวนัของปี นอกจากนี Êคา่ใช้จา่ย
ชารีอะฮ์ทั Êงหมดจากสว่นแบง่กําไรจากเงินฝากประจําลดลงร้อยละ 29.3 หรือ 104.52 พนัล้านรูเปีย เป็น 252.47 พนัล้านรูเปีย 

ในปี 2560 การลดลงของกองทุนบุคคลทีÉสามสง่ผลให้ต้นทุนสว่นเพิÉมของการรับประกันการหมนุเวียนเงินฝาก
ลดลง (รวมถึงการรับประกนัสว่นเพิÉมของเงินฝากชารีอะฮ์) ทําให้ต้นทนุสว่นเพิÉมในปี 2560 ลดลงร้อยละ 15.3 เป็น 237.66 
พนัล้านรูเปีย จาก 280.75 พนัล้านรูเปียในปี 2559 

นอกจากนี Ê ยงัมีการลดลงของดอกเบี Êยจ่ายหุ้นกู้และตราสารหนี Êด้อยสิทธิซึÉงอยู่ทีÉร้อยละ 100.0 หรือ 70.42 
พนัล้านรูเปีย และร้อยละ 8.3 หรือ 60.59 พนัล้านรูเปีย ตามลําดบั เนืÉองจากการชําระคืนเมืÉอครบกําหนดของตราสารหนี Ê
ด้อยสทิธิในสกลุเงินตา่งประเทศในเดือนมิถนุายน 2559 และหุ้นกู้ ในเดือนธนัวาคม 2559 
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รายได้และค่านายหน้าสุทธิ 
ในปี 2560 รายได้คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าสทุธิลดลงร้อยละ 0.7 อยูท่ีÉ 1,233.37 พนัล้านรูเปีย จาก 1,241.76 

พนัล้านรูเปีย ในปี 2559 โดยการลดลงนี Êเกิดจากรายได้คา่นายหน้าจากบตัรเดบิตและบตัรเครดิตซึÉงลดลง 48.88 พนัล้านรูเปีย 
และค่าธรรมเนียมและค่านายหน้าทีÉเกีÉยวข้องกบัเงินให้สินเชืÉอมลูค่า 27.11 พนัล้านรูเปีย และยอดเงินฝากและเงินกู้ ของ
ลกูค้าทีÉลดลง นอกจากนี ÊปริมาณธุรกรรมของสินเชืÉอการค้าระหวา่งประเทศทีÉลดลงสง่ผลให้ค่านายหน้าจากการค้าลดลง 
15.52 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 13.6 

การลดลงของรายได้ได้รับการชดเชยจากการเพิÉมขึ Êนของคา่นายหน้าในการขายประกนัผ่านธนาคารและกองทนุ
รวมร้อยละ 35.2 เมืÉอเปรียบเทียบกบัปีก่อน  

รายได้จากการดาํเนินงานอืÉนๆ 
ในปี 2560 รายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 106.7 จาก 1,027.02 พันล้านรูเปีย เป็น 2,122.99 

พนัล้านรูเปีย 

สาเหตุหลกัในการเพิÉมขึ Êนของรายได้จากการดําเนินงานอืÉนๆ คือกําไรจากการขายพอร์ตสินเชืÉอด้อยคุณภาพ
จํานวน 1,313.15 พนัล้านรูเปีย  

ในขณะทีÉรายได้จากการซื Êอขายตราสารทางการเงินลดลงร้อยละ 54.3 ไปทีÉ 258.24 พนัล้านรูเปีย อนัประกอบด้วย
รายได้ทีÉลดลงจากตราสารอนพุนัธ์ทีÉ 294.57 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 75.6 และรายได้ทีÉลดลงจากตราสารหนี ÊทีÉ 12.15 
พนัล้านรูเปีย 

รายได้ทีÉลดลงจากตราสารอนพุนัธ์ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากปริมาณธุรกรรมทีÉลดลงและความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลีÉยน ในขณะทีÉรายได้จากตราสารหนี ÊทีÉลดลงสว่นใหญ่เป็นผลมาจากกําไรทีÉลดลงจากการขายหลกัทรัพย์เพืÉอค้าตาม
ความต้องการของตลาด 

การขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงนิ 
ในปี 2560 เพอร์มาตาบนัทกึการขาดทนุจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงินจํานวน 3,127.10 พนัล้านรูเปีย 

ลดลงจาก 12,207.66 พนัล้านรูเปียในปีทีÉแล้วเป็นจํานวน 9,080.56 พนัล้านรูเปีย  

สาเหตหุลกัคือ การขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินให้สินเชืÉอซึÉงลดลงร้อยละ 74.6 จาก 12,444.43 พนัล้านรูเปีย 
เป็น 3,157.24 พนัล้านรูเปียในปี 2560 ซึÉงสอดคล้องกบัการมุง่เน้นปรับปรุงคณุภาพสนิทรัพย์ของเพอร์มาตา 

ค่าใช้จ่ายการดาํเนินงานอืÉนๆ 
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานอืÉนๆ มีการจดัการทีÉดี มียอดลดลงร้อยละ 1.7 จาก 4,578.60 พนัล้านรูเปียในปี 2559 

เป็น 4,501.96 พนัล้านรูเปียในปี 2560 การลดลงของคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานสว่นใหญ่มาจากคา่ใช้จ่ายการดําเนินงาน
อืÉนๆ ทีÉลดลง 218.67 พนัล้านรูเปีย แตค่า่ใช้จ่ายทัÉวไปและการบริหาร รวมทั Êงเงินเดือนและผลประโยชน์ให้กบัผู้บริหารและ
พนกังานเพิÉมขึ Êน 41.65 พนัล้านรูเปียและ 100.38 พนัล้านรูเปีย ตามลาํดบั 

ค่าใช้จ่ายทางภาษี 
ในปี 2560 เพอร์มาตามีการบนัทึกค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ทีÉ 202.70 พนัล้านรูเปีย ซึÉงประกอบด้วยค่าใช้จ่ายภาษี

เงินได้รอตดับญัชี 199.64 พนัล้านรูเปีย และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ปัจจบุนั  3.06 พนัล้านรูเปีย ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอการ
ตดับญัชีเกิดจากการสว่นตา่งชัÉวคราวของการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงินและผลขาดทนุสทุธิประจําปี 
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กาํไรสุทธิ 
กําไรสทุธิหลงัหกัภาษีสาํหรับปี 2560 อยู่ทีÉ 748.43 พนัล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัการขาดทนุทีÉ 6.48 ล้านล้านรูเปีย

ในปี 2559 สาเหตหุลกัมาจากคณุภาพสนิทรัพย์ทีÉดีขึ Êน การเพิÉมขึ ÊนของบญัชีสินเชืÉอทีÉดี การฟืÊนตวัของสินเชืÉอด้อยคณุภาพ
จากการปรับโครงสร้างหรือขายสนิเชืÉอด้อยคณุภาพบางตวัออกไป รวมไปถึงต้นทนุการดําเนินงานทีÉมีประสทิธิภาพมากขึ Êน 

รายได้รวมเบ็ดเสร็จ 
เพอร์มาตามีการบนัทึกกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จจํานวน 752.69 พนัล้านรูเปียในปี 2560 เพิÉมขึ Êนจากการขาดทนุ 

6.52 ล้านล้านรูเปียในปีทีÉผา่นมา สอดคล้องกบักําไรสทุธิทีÉเพิÉมขึ Êน 

งบกระแสเงินสด 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
ในปี 2560 เพอร์มาตามีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 13,394.15 พนัล้านรูเปีย ในขณะทีÉ

ปี 2559 บนัทกึเงินสดทีÉได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 5,333.31 พนัล้านรูเปีย ซึÉงการลดลงสว่นใหญ่เกิดจากเงินสด
จ่ายออกจากการลดลงของเงินฝากจากลกูค้าทีÉจํานวน 18,954.57 พนัล้านรูเปีย ชดเชยกบักระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรม
ดําเนินงาน 4,027.63 พนัล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
เพอร์มาตาบนัทึกเงินสดสทุธิทีÉได้จากกิจกรรมการลงทุน 4,931,60 พนัล้านรูเปียขณะทีÉในปี 2559 มีการบนัทึก

เงินสดทีÉใช้ในกิจกรรมการลงทุน 9,495.42 พนัล้านรูเปีย เงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทุนได้มาจากการขายและการซื Êอ
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 4,415.39 พนัล้านรูเปีย และรายได้ดอกเบี Êยจากเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 588 พนัล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 
ในปี 2560 เพอร์มาตาบนัทึกกระแสเงินสดสทุธิที Éลดลงจากการจดัหาเงินทนุ ร้อยละ 79.0 จาก 4,135.13 

พนัล้านรูเปียในปีก่อน เป็น 867.65 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจาก เพอร์มาตา ได้รับเงินสดจากการออกสิทธิจองซื Êอหุ้นลําดบัทีÉ 7 

จํานวน 5,499.91 พนัล้านรูเปีย และเงินทุนจ่ายล่วงหน้าจากผู้ ถือหุ้นหลกัสองราย มูลค่า  1,500.00 พนัล้านรูเปียในปี 
2559 ในขณะเดียวกนั เพอร์มาตาได้ชําระหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ หุ้นกู้  และชําระดอกเบี ÊยทีÉเกีÉยวข้องจํานวน 2,060.55 พนัล้านรูเปีย
และ 800 พนัล้านรูเปีย ตามลําดบั ในปี 2560 เพอร์มาตาได้รับกระแสเงินสดจากการการออกสิทธิจองซื Êอหุ้นลําดบัทีÉ 8 

จํานวน 1,499.68 พนัล้านรูเปีย และจ่ายดอกเบี Êยของหุ้นกู้ ด้อยสทิธิจํานวน 663.7 พนัล้านรูเปีย 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ สิ Êนปี 
โดยรวม เพอร์มาตาบนัทึกเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสทุธิ จํานวน 7,594.90 พนัล้านรูเปีย ก่อน

ผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในปี 2560  
เพอร์มาตาบนัทึกผลกระทบของความผนัผวนจากการแข็งค่าของเงินรูเปีย จํานวน 36.18 พนัล้านรูเปีย ดงันั Êนเงินสดและ
รายการเทียบเทา่เงินสดจึงลดลงเป็น 7,558.72 พนัล้านรูเปีย 

ณ สิ Êนปี เพอร์มาตาบนัทึกเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทีÉ 16,597.18 พนัล้านรูเปียลดลงจาก  24,155.90 
พนัล้านรูเปียจากปีก่อน 
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2559 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรัพย์ 

เพอร์มาตามีสนิทรัพย์รวมลดลงร้อยละ 9.4 เป็น165,527.51 พนัล้านรูเปีย  เป็นผลมาจากการลดลงของรายการ
เงินให้สินเชืÉอสทุธิ 31,085.31 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจากการชะลอตวัทางเศรษฐกิจและการจดัการภายในเรืÉองสินเชืÉอด้อย
คุณภาพ  นอกจากนี Ê บัญชีเงินฝากกระแสรายวันของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียลดลง 2,291.97 พันล้านรูเปีย 
สอดคล้องกับการลดลงของเงินทุนของบุคคลทีÉสาม รวมถึงการลดลงของสินทรัพย์ทางการเงินทีÉถือไว้เพืÉอค้าจํานวน 
1,110.00 พนัล้านรูเปีย การลดลงเหลา่นี ÊชดเชยโดยการเพิÉมขึ Êนของเงินลงทนุในหลกัทรัพย์และหลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญา
ขายคืนจํานวน 12,492.63 พนัล้านรูเปีย และ 3,227.88 พนัล้านรูเปีย ตามลาํดบั สาเหตหุลกัเนืÉองจากอตัราสว่นสนิเชืÉอตอ่
เงินฝากเฉลีÉยทีÉลดลงในปี 2559 เมืÉอเทียบกบัปี 2558 สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีของธนาคารเพิÉมขึ Êน 2,227.84 

พนัล้านรูเปีย ซึÉงเป็นผลมาจากการผลตา่งชัÉวคราวของผลขาดทนุจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงิน  
เงนิฝากกระแสรายวันธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซีย 
เงินฝากกระแสรายวนัธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียลดลงร้อยละ 17.9 จาก 12,833.82 พันล้านรูเปีย เป็น 

10,541.85 พนัล้านรูเปีย ซึÉงการลดลงนี Êสอดคล้องกับการเปลีÉยนแปลงข้อกําหนดของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซีย
เกีÉยวกบัเงินสํารองตามกฎหมายซึÉงเริÉมตั Êงแต่เดือนมีนาคม 2559 อนัได้แก่ การเปลีÉยนแปลงเงินสํารองในค่าเงินรูเปีย จาก
ร้อยละ 7.5 เป็นร้อยละ 6.5 ของกองทนุของบคุคลทีÉสามซึÉงสอดคล้องกบัการลดลงร้อยละ 10.4 ของกองทนุบคุคลทีÉสาม  

เงนิฝากระหว่างธนาคารของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ 
เงินฝากระหว่างธนาคารของธนาคารแห่งประเทศอินโดนีเซียและธนาคารอืÉนๆ สทุธิจากผลขาดทนุค่าเผืÉอการ

ด้อยค่าลดลงร้อยละ 3.0 จาก 8,290.8 พันล้านรูเปีย เป็น 8,045,66 พันล้านรูเปียจากสิ ÊนปีทีÉผ่านมา ซึÉงการลดลงนี Ê
สอดคล้องกบัการลดลงของการซื ÊอกองทนุบคุคลทีÉสาม 

สินทรัพย์ทางการเงนิทีÉถอืไว้เพืÉอการค้า 
สินทรัพย์ทางการเงินทีÉถือไว้เพืÉอการค้าลดลงร้อยละ 37.1จากปีก่อนทีÉ 2,989.55 พนัล้านรูเปีย  เป็น 1,879.55 

พนัล้านรูเปีย   
การลดลงนี Êเป็นผลจากการซื Êอพนัธบตัรรัฐบาลจากตลาดรองลดลงร้อยละ 31.8 ตามมาด้วยการลดลงของตัÌวเงิน

คลงัร้อยละ 50.0 หรือ 377.30 พนัล้านรูเปีย และการลดลงของสินทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ ร้อยละ 38.1 เนืÉองมาจากการ
ลดลงของมลูคา่ยตุิธรรมทีÉเกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนคา่เงินรูเปีย 

หลักทรัพย์ซื Êอโดยมีสัญญาขายคืน 

เพอร์มาตาทํารายการหลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาขายคืน ซึÉงมีระยะเวลาครบกําหนดในเดือนมกราคมและ
มีนาคม ปี 2560 ยอดคงเหลอืทีÉบนัทกึ ณ สิ Êนปี 2559 อยูท่ีÉ 3,227.88 พนัล้านรูเปีย 

ลูกหนี Êการรับรอง 

ลกูหนี Êการรับรอง ณ สิ Êนปี 2559 ลดลงร้อยละ 17.3 หรือ 815.40 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจากการลดลงของปริมาณ
การทําธุรกรรมการนําเข้าและสง่ออก โดยการทําธุรกรรมในสกุลเงินต่างประเทศลดลงร้อยละ 26.9  หรือลดลง 1,191.48 

พนัล้านรูเปียจากมลูค่าในปีทีÉผ่านมา ในขณะเดียวกนัธุรกรรมในสกุลเงินรูเปียเพิÉมขึ Êน 352.84 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 
126.2 
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เงนิให้สินเชืÉอ 

เงินให้สินเชืÉอของเพอร์มาตาประกอบด้วยสินเชืÉอเงินทนุหมนุเวียน สินเชืÉอเพืÉอการลงทนุ สินเชืÉอเพืÉอการบริโภค
และสินเชืÉอชารีอะฮ์ เงินให้สินเชืÉอสทุธิลดลง ร้อยละ 24.7 มาอยู่ทีÉ 94,782.67 พนัล้านรูเปียจากปีก่อน และคิดเป็นร้อยละ 
57.3 ของสนิทรัพย์รวมของเพอร์มาตา 

การลดลงนี Êเกิดขึ ÊนจากสินเชืÉอทั ÊงหมดโดยยอดสินเชืÉอทีÉลดลงมากทีÉสดุมาจากเงินทนุหมุนเวียนซึÉงลดลง ร้อยละ 
26.5 หรือ15,759.00 พนัล้านรูเปีย เงินให้สนิเชืÉอเพืÉอการลงทนุลดลงร้อยละ 38.2 หรือ 12,889.81 พนัล้านรูเปียและสนิเชืÉอ
เพืÉอผู้บริโภคลดลงร้อยละ 10.6 หรือ 2.286.93 พนัล้านรูเปีย การลดลงของสินเชืÉอเป็นผลกระทบมาจากสภาพเศรษฐกิจ
และสิÉงแวดล้อมทางธุรกิจรวมถึงการจดัการภายในทีÉมุง่แก้สนิเชืÉอด้อยคณุภาพ 

ในขณะเดียวกนัการจดัหาเงินทนุชารีอะฮ์ลดลงเลก็น้อยร้อยละ 1.4 หรือ 149.58 พนัล้านรูเปีย การลดลงของการ
จดัหาเงินทนุชารีอะฮ์หลงัจากทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างมากในปี 2556 และ 2557 เป็นผลมาจากนโยบายการเงินทีÉเข้มงวดมากขึ Êน
เนืÉองจากสภาพตลาดในปี 2558 และปี 2559 

หน่วยธุรกิจชารีอะฮ์ของเพอร์มาตามีการพฒันาผลประกอบการของภาคการขนสง่อนัเนืÉองจากการรับรู้โครงการ
โครงสร้างขั Êนพื ÊนฐานทีÉเริÉมดําเนินการมาตั Êงแตปี่ 2558 และการเปิดใช้งานผลติภณัฑ์ธุรกิจขนาดกลาง ขนาดยอ่ม และรายย่อย 
(MSME) ทีÉสมัพนัธ์กบัตลาดในประเทศทีÉจําเป็นต้องปฏิบตัิตามเพืÉอให้ง่ายขึ Êนในการดึงดดูตลาดเป้าหมาย  อย่างไรก็ตาม 
ในปี 2559 ยงัมีการมุง่เน้นการรับเงินของบคุคลทีÉสามโดยเฉพาะจากผลติภณัฑ์เงินออม Haj เป็นจํานวนมาก 

การลดลงของสินเชืÉอสะท้อนถึงสภาพแวดล้อมทางธุรกิจและการฟืÊนตัวของเศรษฐกิจมหภาคทีÉยากลําบาก  

นอกจากนี Êเพอร์มาตายังคงเข้มงวดในการอนุมัติสินเชืÉอใหม่ในขณะทีÉมุ่งเน้นการช่วยเหลือฐานลูกค้าทีÉมีอยู่เพืÉอขจัด
อปุสรรคทางธุรกิจ 

เพอร์มาตายงัคงมุง่เน้นไปทีÉกลุม่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SME) และตลาดระดบักลางซึÉงมศีกัยภาพ
ในการฟืÊนตวัและปรับตวัทีÉเร็วขึ ÊนตามภาวะเศรษฐกิจทีÉปรับตวัดีขึ Êน โดยพิจารณาจากผลติภณัฑ์ทีÉหมนุเวียนในตลาดสว่นใหญ่
เป็นสนิค้าขั Êนพื ÊนฐานทีÉผู้บริโภคยงัคงต้องการอยา่งตอ่เนืÉอง 

สินเชืÉอตามภาคเศรษฐกิจต่อไปนี Êส่งผลให้สินเชืÉอของเพอร์มาตาลดลง ภาคการผลิต การค้าส่งและค้าปลีก  
การขนสง่ การทําเหมืองแร่ และอสงัหาริมทรัพย์ ซึÉงลดลงร้อยละ 33.3 ร้อยละ 27.5 ร้อยละ 41.3 ร้อยละ 59.8 และ ร้อยละ 
34.2 ตามลาํดบั สะท้อนถึงธุรกรรมทีÉออ่นตวัลงในแตล่ะภาคธุรกิจ 

สถานการณ์ความท้าทายและความยากลาํบากทางเศรษฐกิจในปี 2559 สง่ผลให้คณุภาพสนิทรัพย์ของเพอร์มาตา
ลดลง สินเชืÉอด้อยคณุภาพเพิÉมขึ Êนจาก 3,566.79 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2558 เป็น 9,611.60 พนัล้านรูเปีย เนืÉองมาจาก
ผลประกอบการทีÉแย่ลงของภาคอตุสาหกรรมหลายแห่งและคณุภาพสินเชืÉอของลกูหนี ÊทีÉลดลง อตัราสว่นหนี Êด้อยคณุภาพ
ก่อนกนัเงินสาํรองในปี 2559 และปี 2558 อยู่ทีÉร้อยละ 8.8 และ 2.7 ตามลําดบั ในขณะทีÉอตัราสว่นหนี Êด้อยคณุภาพสทุธิ
อยูท่ีÉร้อยละ 2.2 และ 1.4 

เพอร์มาตาได้ดําเนินการตามขั Êนตอนเชิงกลยทุธ์ต่างๆ เพืÉอบริหารจดัการหนี Êด้อยคณุภาพทีÉเกิดขึ Êน ทั Êงผ่านการ
ปรับโครงสร้างหนี Êหรือการดําเนินการเรียกหลกัประกนั ในเดือนธนัวาคม 2559  เพอร์มาตาได้ระบพุอร์ตสนิเชืÉอเป็นจํานวน
เงิน 9 ล้านล้านรูเปีย ทีÉมีความเสีÉยงเกินระดบัความเสีÉยงรัดกุมทีÉยอมรับได้ ซึÉงเพอร์มาตาได้ลดพอร์ตสินเชืÉอนี Êในระหวา่งปี 
ส่งผลให้อัตราส่วนสินเชืÉอด้อยคุณภาพก่อนกันเงินสํารองลดลง ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของพอร์ตเงินให้สินเชืÉอนี Ê
ประเมินโดยใช้มลูคา่ของการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตตามมลูคา่การขายทีÉคาดไว้ 
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เงนิลงทุนในหลักทรัพย์ 

เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ - สทุธิ ณ สิ Êนปี 2559 อยู่ทีÉ 27,401.83 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 16.6 ของสินทรัพย์รวม
ของเพอร์มาตา เพิÉมขึ Êนร้อยละ 83.8 หรือ 12,492.63 พนัล้านรูเปีย จาก 14,909.20 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2558  เนืÉองจาก
สภาพคล่องส่วนเกินทีÉเพิÉมขึ Êนอนัเป็นผลกระทบของอตัราส่วนสินเชืÉอต่อเงินฝากเฉลีÉยทีÉลดลงในปี 2559 เมืÉอเทียบกบัปี 
2558 

การเพิÉมขึ Êนโดยหลกัมาจากเงินฝากกบัธนาคารแหง่ประเทศอินโดนีเซียและบตัรเงินฝากของธนาคารแหง่ประเทศ
อินโดนีเซีย ซึÉงเพิÉมขึ Êน 8,410.65 พนัล้านรูเปียและ 7,221.11 พนัล้านรูเปีย ตามลาํดบั โดยพนัธบตัรรัฐบาล (sukuk ijarah) 

ลดลงจํานวน 3,026.37 พนัล้านรูเปีย 
การลงทนุในในหลกัทรัพย์เป็นกลยทุธ์ในการจดัการสภาพคลอ่งสว่นเกินเพืÉอให้มีผลตอบแทนทีÉดีขึ Êน  
เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
ในปี 2559 เพอร์มาตามีเงินลงทนุในบริษัทร่วมอยู่ทีÉ 2,488.86 พนัล้านรูเปีย หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 

1.0 หรือ 23.44 พนัล้านรูเปียจาก 2,465.42 พนัล้านรูเปียในปี 2558 เงินลงทนุในบริษัทร่วม ได้แก่ เงินลงทนุในหุ้นร้อยละ 
25 ของ PT Astra Sedaya Finance (ASF) โดยมีมลูค่าการซื Êอกิจการจํานวน 2.193.90 พนัล้านรูเปีย เงินลงทนุเพิÉมความ
แข็งแกร่งแก่สถานะของเพอร์มาตาในภาคสว่นสินเชืÉอยานยนต์และเพิÉมขนาดธุรกิจการให้สินเชืÉอร่วมอย่างมีนยัสําคญัใน
ขณะเดียวกนัเปิดโอกาสในการเพิÉมขีดความสามารถในการขาย ซึÉงการเพิÉมขึ Êนนี Êสะท้อนให้เห็นถึงสว่นหนึÉงของสว่นแบ่ง
กําไรจาก ASF ให้แก่เพอร์มาตา 

สินทรัพย์ถาวร 

เพอร์มาตามีสนิทรัพย์ถาวรลดลงร้อยละ 6.2 หรือลดลง 169.95 พนัล้านรูเปีย จากปี 2558 ทีÉ 2,724.38 พนัล้านรูเปีย 

เป็น 2,554.42 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของคา่เสืÉอมราคาของสนิทรัพย์ถาวร 
สินทรัพย์อืÉนๆ 

สนิทรัพย์อืÉนๆ ลดลงร้อยละ 8.8 หรือ 356.50 พนัล้านรูเปีย จาก 4,064.36 พนัล้านรูเปียในปี 2558 เป็น 3,707.86 

พนัล้านรูเปีย สาเหตุหลกัมาจากผลการดําเนินงานทีÉลดลงของธุรกิจนําเข้าส่งออก ส่งผลให้ลกูหนี Êการค้าลดลงจํานวน 
493.97 พนัล้านรูเปีย นอกจากนี Êยงัได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจทีÉไม่เอื Êออํานวย โดยเฉพาะอย่างยิÉงในการสง่ออก
และนําเข้าของสนิค้าบางประเภท 

หนี Êสนิ 

เพอร์มาตามีหนี Êสนิลดลงร้อยละ 10.8 หรือ 17,638.60 พนัล้านรูเปีย เป็น 146,237,91 พนัล้าน ณ สิ Êนปี 2559 ซึÉง
ส่วนมากเป็นผลมาจากเงินฝากจากลกูค้าทีÉลดลง 15,157.98 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 10.4 นอกจากนี Ê เพอร์มาตาได้
ชําระคืนตราสารหนี Êระยะกลาง (MTN) ของปี 2552 จํานวน 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในเดือนมิถนุายนปี 2559 และหุ้นกู้
ด้อยสิทธิลําดบัทีÉ 1 กลุม่ย่อย 1 ประเภท ข ของปี 2556 ทีÉจํานวน 672 พนัล้านรูเปีย ในเดือนธันวาคม 2559 สง่ผลต่อยอด
ลดลงของหุ้นกู้ ด้อยสทิธิและตราสารหนี ÊทีÉออกจํานวน 1,378.45 พนัล้านรูเปียและ 672.14 พนัล้านรูเปีย ตามลาํดบั 

เงนิฝากลูกค้า 

ในปี 2559 เพอร์มาตามีเงินฝากประจําซึÉงเป็นส่วนหนึÉงของเงินทุนของบุคคลทีÉสามลดลงร้อยละ 23.0 หรือ
20,814.77 พนัล้านรูเปีย เป็น 69,526.83 พนัล้านรูเปีย จาก 90,341.60 พนัล้านรูเปียในปีก่อน อย่างไรก็ตาม เพอร์มาตา
ประสบความสําเร็จในการจดัการต้นทนุเงินให้ตํÉาลงโดยเพิÉมบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัจํานวน 1,739.42 พนัล้านรูเปีย 
หรือร้อยละ 5.9 เป็น 31,334.28 พนัล้านรูเปีย และบญัชีเงินฝากออมทรัพย์จาก 3,917.37 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 15.4 
เป็น 29,441.55 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559  
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เพอร์มาตาปรับสภาพคลอ่งและรายได้ด้วยการลดต้นทนุของเงินทนุโดยการเพิÉมบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัและ
บญัชีเงินฝากออมทรัพย์ (CASA) และลดการเติบโตเงินฝากประจํา ดงันั Êนอตัราส่วนบญัชี  CASA จึงเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 
46.6 ในปี 2559 จากร้อยละ 37.9 ในปี 2558 

โดยรวมเงินฝากของลกูค้า ณ สิ Êนปีอยู่ทีÉ 130,302.66 พนัล้านรูเปียซึÉงคิดเป็นร้อยละ 89.1 ของหนี Êสินรวมของ
เพอร์มาตา 

เงนิฝากจากธนาคารอืÉน 

เงินฝากจากธนาคารอืÉนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 14.6 มาอยู่ทีÉ 2,661.64 พนัล้านรูเปียในปี 2559 จาก 2,321.86 พนัล้านรูเปีย
ในปีก่อน เงินฝากของธนาคารอืÉนเป็นสว่นหนึÉงของการบริหารสภาพคลอ่ง 

เจ้าหนี Êการรับรอง 

เจ้าหนี Êการรับรองลดลงร้อยละ 15.8 เป็น 3,990.15 พนัล้านรูเปียในปี 2559 ซึÉงสะท้อนให้เห็นถึงการลดลงของ
มลูคา่ธุรกรรมสง่ออกและนําเข้าในสกลุเงินตา่งประเทศโดยเพอร์มาตา ในระหวา่งปี  

หุ้นกู้ ด้อยสิทธิ 

หุ้นกู้ ด้อยสิทธิทั Êงหมดลดลงร้อยละ 17.4 มาอยู่ทีÉ 6,526.59 พนัล้านรูเปีย จาก 7,905.04 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 
2558 การลดลงส่วนใหญ่มาจากการชําระของตราสารหุ้ นกู้ ด้อยสิทธิ MTN ในปี 2552 ทีÉถึงกําหนดชําระแล้ว มูลค่า 
1,378.50 พนัล้านรูเปีย (เทียบเท่า) ในขณะทีÉหุ้นกู้ ด้อยสิทธิอืÉนๆ ได้แก่ หุ้นกู้ ด้อยสิทธิลําดบั 2 กลุม่ย่อย 2 ปี 2557 (“หุ้นกู้
สิทธิด้อยสิทธิลําดบั 2 กลุ่มย่อย 2”) จดทะเบียนทีÉตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศอินโดนีเซีย ณ วนัทีÉ 24 ตุลาคม 2557 ทีÉ 
700 พนัล้านรูเปีย และตราสารหุ้นกู้ ด้อยสทิธิ MTN ปี 2553 ทีÉ 700 พนัล้านรูเปีย ซึÉงยงัไมถ่ึงกําหนดชําระในอนาคตอนัใกล้ 

กระบวนการทั Êงหมดจากการออกหุ้นกู้ ด้อยสิทธิลําดบั 2 กลุม่ย่อย 2 จะใช้เป็นเงินกองทนุชั ÊนทีÉ Ś และใช้ในการ
จดัหาสนิทรัพย์ทีÉมีประสทิธิผลเพืÉอนําไปพฒันาธุรกิจของเพอร์มาตา 

สว่นของเจ้าของ 
สว่นของเจ้าของรวมเพิÉมขึ Êน 476.76 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 2.5 เป็น 19,289.61 พนัล้านรูเปีย จาก 18,812.84 

ล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2558 การเพิÉมขึ Êนส่วนใหญ่มาจากการออกหุ้นใหม่ประเภท ข  จํานวน 10,456,095,082 หุ้น โดยมี
มลูคา่ทีÉตราไว้ 125 รูเปียตอ่หุ้นผา่นการออกสิทธิจองซื Êอหุ้นลาํดบั 7 ในเดือนมิถนุายน 2559 ดงันั ÊนทนุทีÉออกและชําระแล้ว
รวมทั ÊงเงินทนุเพิÉมเติม (agio) ของเพอร์มาตาจึงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 43.6 เป็น 5,495.53 พนัล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 นอกจากนี Ê
ในเดือนธันวาคม 2559 เพอร์มาตาได้รับเงินลว่งหน้าจากผู้ ถือหุ้นรายใหญ่จํานวน 1.5 ล้านล้านรูเปีย การเพิÉมทนุเป็นหนึÉง
ในความพยายามของธนาคารทีÉจะเสริมสร้างความแข็งแกร่งของโครงสร้างเงินกองทนุโดยใช้เงินกองทนุทั ÊงหมดทีÉได้รับไป
ใช้เพิÉมสินทรัพย์ทีÉมีประสิทธิผลเพืÉอการเติบโตทางธุรกิจและความแข็งแกร่งของทนุ อย่างไรก็ตาม ยอดกําไรสะสมของ
เพอร์มาตามีผลขาดทนุจํานวน 2,344.95 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจากการขาดทนุในระหวา่งปี 

ในวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 อตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดต่อสินทรัพย์เสีÉยง (CAR) ของธนาคารอยู่ทีÉร้อยละ 15.6  

ซึÉงสงูกวา่ข้อกําหนดของ OJK และเพอร์มาตามุง่มัÉนทีÉจะรักษาอตัราสว่นเงินกองทนุทั Êงหมดตอ่สนิทรัพย์เสีÉยงให้เหมาะสม
และมีประสทิธิภาพสอดคล้องกบัการเติบโตของธุรกิจของเพอร์มาตา และเป็นไปตามกฎระเบียบทีÉมีผลบงัคบัใช้ 

งบกําไรขาดทนุและงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

ในปี 2559 เพอร์มาตามีผลขาดทนุสทุธิหลงัหกัภาษีอยูท่ีÉ 6,483.08 พนัล้านรูเปีย ซึÉงลดลงอย่างมากจากผลการ
ดําเนินงานในปีก่อน ซึÉงมีกําไรสุทธิอยู่ทีÉ 247.11 พันล้านรูเปีย เนืÉองจากการเพิÉมขึ ÊนของสินเชืÉอด้อยคุณภาพ ทําให้
คา่ใช้จ่ายในการตั ÊงสาํรองเพิÉมขึ Êนเป็น 12,444.43 พนัล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 273.8 เมืÉอเทียบกบัปีก่อน 
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ในปี 2559 เพอร์มาตามีรายได้จากการดําเนินงานรวม 8,152.22 ล้านล้านรูเปีย ลดลงร้อยละ 2.4 จากปี 2558 โดย
มีสาเหตหุลกัมาจาก 

- ยอดรายได้ดอกเบี ÊยสทุธิลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อน การลดลงของสินเชืÉอทําให้รายได้ดอกเบี Êยสทุธิลดลงร้อยละ 
5.1 เป็น 5,883.44 พนัล้านรูเปีย โดยมีสว่นต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิ (NIM) ลดลงเล็กน้อย ทีÉร้อยละ 3.9 จาก 4.0 

ณ สิ Êนเดือนธันวาคม 2558 ซึÉงเป็นผลมาจากสินเชืÉอด้อยคุณภาพทีÉสงูขึ Êนและ LDR ทีÉลดลงเมืÉอเทียบกับปีก่อน 
ทั Êงนี Ê การลงลดนี Êได้รับการชดเชยจากการลดลงของคา่ใช้จ่ายดอกเบี Êยอนัเป็นผลมาจากความพยายามในการเพิÉม
เงินทนุต้นทนุตํÉาและการปรับใช้เพดานอตัราดอกเบี ÊยสําหรับเงินทนุของบคุคลทีÉสาม ซึÉงสอดคล้องกบัข้อกําหนด
ของ OJK    

- รายได้ทีÉไม่ใช่ดอกเบี Êยเติบโตขึ Êนร้อยละ 5.4 หรือ 116.21 พนัล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกบัปีก่อน โดยส่วนใหญ่เกิด
จากรายได้ตราสารหนี Êและตราสารอนพุนัธ์ทางการเงินทีÉเพิÉมขึ Êน         

เพอร์มาตายงัคงใช้หลกัการเดิมในการควบคมุค่าใช้จ่ายดําเนินงาน อย่างไรก็ตาม การเพิÉมขึ Êนของหนี Êเสียอย่าง
ตอ่เนืÉองนําไปสูก่ารจดัสรรคา่เผืÉอการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงินอยา่งมีนยัสาํคญัจํานวน 12,207.66 พนัล้านรูเปีย 

รายได้ดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์ 

ผลกระทบสาํคญัของการลดลงของการปลอ่ยสนิเชืÉอรวมและการควบคมุคณุภาพสนิเชืÉอในกลุม่ธุรกิจลกูค้ารายใหญ่ 
รองลงมาคือกลุม่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) ทําให้รายได้ดอกเบี Êยและรายได้ชารีอะฮ์ลดลงร้อยละ 10.7 
หรือ 1,732.25 พนัล้านรูเปีย เป็น 14,398.57 พนัล้านรูเปีย จาก 16,130.82 พนัล้านรูเปียในปีก่อน 

รายได้ดอกเบี Êยจากเงินให้สินเชืÉออยู่ทีÉ 10,977.89 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 76.2 ของรายได้ดอกเบี Êยและรายได้
จากชารีอะฮ์ ในปี 2559 และลดลง 2,218.27 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 16.8  จากปี 2558 เนืÉองจากการลดลงของสินเชืÉอ
ร้อยละ 17.9 หรือ 23,114.97 พนัล้านรูเปีย เป็น 106,372.46 พนัล้านรูเปีย ในปี 2559 จากสนิเชืÉอรวมจํานวน 129,487.43 

พนัล้านรูเปียในปีก่อน อนัเนืÉองมาจากผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจและธุรกิจทีÉซบเซาและการมุ่งเน้นการบริหารสินเชืÉอ
ด้อยคณุภาพ ในปี 2559 

รายได้จากชารีอะฮ์ ในปี 2559 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.6  หรือ 60.28 พนัล้านรูเปีย จากปี 2558 การจดัหาเงินทนุของ
ชารีอะฮ์ลดลงร้อยละ 1.4 เป็น 10,925.96 พนัล้าน จาก 11,075.54 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558  

ในขณะทีÉรายได้ดอกเบี Êยจากแหลง่อืÉนๆ ทีÉนอกเหนือจากเงินให้สินเชืÉอและจากชารีอะฮ์มีการเติบโตร้อยละ 26.4 

เป็นจํานวน 2,035.80 พนัล้านรูเปีย จาก 1,610.07 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 เป็นผลมาจากการบริหารจดัการสภาพคลอ่ง
สว่นเกินของเพอร์มาตา 

เพอร์มาตาบนัทกึรายได้ดอกเบี Êยจากหลกัทรัพย์ซื Êอโดยมีสญัญาขายคืน จํานวน 425.97 พนัล้านรูเปียในปี 2559

เพิÉมขึ Êนอยา่งมีนยัสาํคญัทีÉร้อยละ 2,257.7  

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยและค่าใช้จ่ายชารีอะฮ์ 

คา่ใช้จ่ายดอกเบี Êยและคา่ใช้จ่ายชารีอะฮ์ ในปี 2559 ลดลง 1,418.79 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 14.3 จาก 9,933.92 

พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 โดยประกอบด้วย การลดลงร้อยละ 20.4 ของดอกเบี Êยจ่ายเงินฝากประจํา หรือ 1,356.43 

พนัล้านรูเปีย เป็น 5,303.12 พนัล้านรูเปีย จาก 6,659.55 พนัล้านรูเปียในปี 2558 ซึÉงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลง
ของเงินฝากประจําในปี 2559 และการจํากดัอตัราดอกเบี ÊยของกองทนุบคุคลทีÉสาม (TPF) ตามข้อกําหนดของ OJK 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยหุ้นกู้ ด้อยสิทธิลดลงร้อยละ 8.8 เป็น 729.35 พันล้านรูเปีย จาก 799.72 พันล้านรูเปียในปี 
2558 ซึÉงเป็นผลมาจากเพอร์มาตาใช้สทิธิเรียกชําระหนี Êก่อนกําหนดของหุ้นกู้ ด้อยสทิธิ MTN ปี 2552 ซึÉงสง่ผลให้คา่ใช้จ่าย
ดอกเบี Êยลดลงและคา่ใช้จ่ายชารีอะฮ์ลดลงเช่นกนัในปี 2559 
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การปรับปรุงแก้ไขสภาพคล่องของเพอร์มาตาโดยการเพิÉมทุนทําให้ ธุรกรรมเงินฝากเรียกคืนเมืÉอทวงถามกับ
ธนาคารลดลง ดงันั Êนค่าใช้จ่ายดอกเบี ÊยเงินฝากเรียกคืนเมืÉอทวงถาม จึงลดลงร้อยละ 98.4 หรือ 39.24 พนัล้านรูเปีย ในปี 
2559 

คา่ใช้จ่ายดอกเบี Êยและคา่ใช้จ่ายชารีอะฮ์เพิÉมขึ Êนจากบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัและบญัชีเงินฝากออมทรัพย์เป็น 
1,526.01 พนัล้านรูเปียหรือร้อยละ 17.9 ของค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยและชารีอะฮ์ทั Êงหมด ค่าใช้จ่ายดอกเบี Êยสําหรับบญัชีเงินฝาก
กระแสรายวนัและบญัชีเงินฝากออมทรัพย์เพิÉมขึ Êนร้อยละ 12.6 และ 6.3 ตามลําดบั สาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของ
ปริมาณของเงินทนุต้นทนุตํÉา 

ค่าใช้จ่ายชารีอะฮ์จากการกระจายผลกําไรของบญัชีเงินฝากกระแสรายวนั บญัชีเงินฝากออมทรัพย์และบญัชีเงินฝาก
ประจํารวมลดลงร้อยละ 8.2 หรือ 53.14 พนัล้านรูเปีย เป็นจํานวน 595.89 พนัล้านรูเปีย 

รายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้าสุทธิ 

รายได้คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าสทุธิลดลง 58.89 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 4.5 มาอยูท่ีÉ 1,241.76 พนัล้านรูเปีย
จาก 1,300.65 พนัล้านรูเปียในปี 2558 การลดลงนี Êสว่นใหญ่มาจากรายได้ค่าธรรมเนียมและค่านายหน้าทีÉเกีÉยวข้องกบั
รายการสินเชืÉอสุทธิลดลง 72.76 พันล้านรูเปีย หรือร้อยละ 15.1 ของปีก่อน สอดคล้องกับปริมาณสินเชืÉอทีÉลดลง   

คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าทีÉลดลงเป็นผลมาจากปริมาณสนิเชืÉอทีÉลดลงจากกลุม่ลกูค้าบริษัทขนาดใหญ่ 

การลดลงของรายได้คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าจากปัจจยัอืÉนๆ ได้แก่ คา่นายหน้าจากธุรกิจนําเข้าสง่ออก การ
บริการ รายได้จากการบริหารและบริการโอนเงิน ซึÉงลดลงโดยรวมร้อยละ 21.2 ของ 72.72 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจากปริมาณ
ธุรกรรมทีÉลดลงในปี 2559 เมืÉอเทียบกบัปีก่อน 

 ขณะทีÉค่านายหน้าจากบตัรเดบิตและบตัรเครดิตขยายตวัร้อยละ 29.2 หรือ 49.47 พนัล้านรูเปีย เป็น 219.09 

พนัล้านรูเปีย ตามด้วยคา่นายหน้าจากตวัแทนขายประกนัและกองทนุรวมทีÉเพิÉมขึ Êน 24.47 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 13.6 

และ 13.43 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 33.8 สะท้อนถึงความสาํเร็จของเพอร์มาตาในการเพิÉมรายได้คา่ธรรมเนียม 

รายได้จากการดาํเนินงานอืÉนๆ 

รายได้จากการดําเนินงานรวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 20.6 หรือ 175.10 พนัล้านรูเปียเป็น 1,027.02 พนัล้านรูเปีย จาก 
815.92 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 

รายได้จากตราสารทางการเงินมีการเติบโตอย่างมีนัยสําคญัทีÉ ร้อยละ 457.2 หรือ 143.67 พันล้านรูเปีย เป็น 
175.09 พนัล้านรูเปีย ในปี 2559 เป็นผลมาจากกําไรของสินทรัพย์ทางการเงินเพืÉอค้าจากปริมาณธุรกรรมทีÉเพิÉมขึ Êนอนัเป็น
ผลมาจากสภาพคลอ่งสว่นเกินจากการลดลงของอตัราสว่นสนิเชืÉอตอ่เงินฝาก 

กําไรจากตราสารอนุพนัธ์เพิÉมขึ Êนร้อยละ 47.5 หรือ 125.45 พนัล้านรูเปีย เป็น 389.86 พนัล้านรูเปีย เนืÉองจาก
ปริมาณธุรกรรมทีÉเพิÉมขึ Êน 

การลดลงของค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานอืÉนๆ ยงัมาจากกําไรสว่นเกินในเงินลงทนุในหลกัทรัพย์ ความแตกตา่ง
ของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไมเ่กิดขึ Êนจริง และการลดลงของรายได้คา่บริการการทําธุรกรรมจากธนาคารเพืÉอลกูค้าบคุคลและ
การธนาคารชารีอะฮ์ 

ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงนิ 

ในปี 2559 เพอร์มาตามีการบนัทึกการขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงินอยู่ที É 12,207.66 

พนัล้านรูเปีย โดยเพิÉมขึ Êน 8,529.62 พนัล้านรูเปีย หรือร้อยละ 231.9 จาก 3,678.04 พนัล้านรูเปียในปีก่อน 
การขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินให้สินเชืÉอเป็นสาเหตุหลกัของการเพิÉมขึ Êนนี Ê โดยเพิÉมขึ Êนร้อยละ 273.8 หรือ 

9,115.66 พนัล้านรูเปีย เป็น 12,444.43 พนัล้านรูเปีย จาก 3,328.77 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 สินเชืÉอด้อยคณุภาพทีÉเพิÉม
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ขึ Êนมาจากลกูค้าบริษัท (ตลาดระดบักลางและวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม) ดงันั Êนเพอร์มาตาจึงได้จดัสรรการด้อยคา่ทีÉ
มีนยัสาํคญัในสว่นงานนี Ê 

ค่าใช้จ่ายการดาํเนินงานอืÉนๆ 

เพอร์มาตาประสบความสําเร็จในการจดัการค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานอืÉนๆ  โดยเพิÉมขึ Êนเพียงร้อยละ 4.6 หรือ 
200.70 พนัล้านรูเปีย จาก 4,377.90 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 เป็น 4,578.60 พนัล้านรูเปียในปี 2559 

คา่ใช้จ่ายทัÉวไปและบริหารได้รับการจดัการทีÉดี ทําให้ลดลงร้อยละ 0.7 หรือ 13.00 พนัล้านรูเปีย ซึÉงสว่นใหญ่เป็น
ผลมาจากการควบคมุการสง่เสริมการขายและคา่ใช้จ่ายอืÉนๆ เพืÉอรับมือกบัความท้าทายทางธุรกิจ เพอร์มาตายงัพยายาม
ลดค่าใช้จ่ายในการปรับปรุง/รักษา การสืÉอสารและค่าขนสง่ ซึÉงโดยรวมลดลงร้อยละ 8.1 การมีวินยัในการบริหารจดัการ
ค่าใช้จ่ายทีÉเพิÉมขึ Êนสะท้อนให้เห็นถึงความมุ่งมัÉนของเพอร์มาตาในการพัฒนาประสิทธิภาพขององค์กรและปรับปรุง
คณุภาพการให้บริการและเพิÉมความสะดวกสบายให้กบัลกูค้าโดนมีการลงทนุทั Êงในหนว่ยงานสนบัสนนุซึÉงช่วยในงานสาขา
เพิÉมประสิทธิภาพการทํางานของสาขา และเพิÉมสิÉงอํานวยความสะดวกอย่าง e-channel และการจัดลําดับการเพิÉม
ประสทิธิภาพการดําเนินงาน 

ทั Êงนี Ê มีการเพิÉมขึ Êนในค่าเสืÉอมราคาและคา่ตดัจําหน่ายร้อยละ 19.3 จากการเพิÉมขึ Êนของมลูคา่ตามบญัชีจากการ
ปรับมลูค่าอาคารในเดือนพฤศจิกายนปี 2558  ค่าใช้จ่ายในการจ้างบคุคลภายนอกเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.9 เป็นผลกระทบจาก
การเพิÉมขึ Êนของคา่จ้างขั ÊนตํÉาในระดบัภมูิภาค  

เงินเดือนและคา่ใช้จา่ยด้านผลประโยชน์มีการปรับขึ Êนจํานวน 17.63 พนัล้านรูเปีย หรือเพียงร้อยละ 0.8 เนืÉองจาก
การปรับเงินเดือนตามอัตราเงินเฟ้อและชดเชยด้วยการลดลงของจํานวนพนักงานจาก 7,892 คน ในปี 2558 เป็น 
7,499 คนในปี 2559 

การเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายการดําเนินงานอืÉนๆ ร้อยละ 51.4  หรือจํานวน 196.07 พันล้านรูเปีย เป็น 577.29 

พนัล้านรูเปียจาก 381.22 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 สว่นใหญ่มาจากการเพิÉมขึ Êนของคา่ใช้จ่ายจากการด้อยคา่ของทรัพย์สนิ
รอการขายและทรัพย์สินรกร้างจํานวน 67.68 พนัล้านรูเปีย ค่าบริหารเพิÉมเติมเพิÉมขึ Êนจํานวน 40.13 พนัล้านรูเปียและ
คา่ใช้จ่ายในการทําธุรกรรมการบริการเพิÉมขึ Êนจากการกลุม่ลกูค้าบคุคลและชารีอะฮ์ โดยมีมลูคา่ 22.41 พนัล้านรูเปีย 

กาํไรก่อนหักภาษีเงนิได้ 

กําไรก่อนหักภาษีเงินได้ลดลง 8,927.57 พันล้านรูเปีย เป็นผลขาดทุน 8,634.03 พันล้านรูเปีย จาก 293.54 

พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของคา่เผืÉอการด้อยคา่ของเงินกู้ยืม 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 
ในปี 2559 เพอร์มาตามีการบนัทึกค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจํานวน 2,150.95 รูเปีย ซึÉงสว่นใหญ่เกิด

จากการแก้ไขในเชิงบวกจากสว่นตา่งชัÉวคราวของผลขาดทนุจากการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงิน 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืÉน (ค่าใช้จ่าย) 
เพอร์มาตาบนัทึกกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืÉนหลงัหกัภาษีลดลง 1,684.68 พนัล้านรูเปีย จาก 1,649.00 พนัล้านรูเปีย 

ในปี 2558 เพืÉอลงยอดเป็นคา่ใช้จ่ายจํานวน 35.68 พนัล้านรูเปีย 

สาเหตหุลกัเกิดจากกําไรจากการตีราคาสนิทรัพย์ จํานวน 1,698.11 พนัล้านรูเปีย ในปี 2558 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

ในปี 2559 เพอร์มาตาบันทึกกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมอยู่ทีÉ 6,518.77 พันล้านรูเปียเมืÉอเทียบกับ 1,896.11 

พนัล้านรูเปียในปีก่อน ดงันั Êนเพอร์มาตาจึงมีผลขาดทนุต่อหุ้นทีÉ 368 รูเปียต่อหุ้น ณ สิ Êนปี 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
การเพิÉมขึ Êนของคา่เผืÉอการด้อยคา่ของสนิทรัพย์ 
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งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 
ในปี 2559 กระแสเงินสดสุทธิของเพอร์มาตาจากกิจกรรมดําเนินงานเพิÉมขึ Êน ร้อยละ 194.9 จาก 1,808.38 

พนัล้านรูเปียในปี 2558 เป็น 5,333.31 พนัล้านรูเปีย ซึÉงการเพิÉมขึ Êนจากการชําระคืนเงินกู้ จํานวน 16,240.90 พนัล้านรูเปีย 

และหกัด้วยการลดลงของการจ่ายเงินกองทนุของบคุคลทีÉสามเป็นจํานวน 12,539.80 ล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
เพอร์มาตาบนัทกึกระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ในกิจกรรมการลงทนุจํานวน 9,495.42 พนัล้านรูเปีย เพิÉมจาก 5,156.15 

ล้านรูเปียในปี 2558 โดยกระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ในกิจกรรมการลงทนุนั Êนมาจากการซื Êอและขายเงินลงทุนในหลกัทรัพย์ 
ดงันั Êนเงินสดสทุธิใช้ไปอยูท่ีÉ 14,562.44 พนัล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 
เพอร์มาตามีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2559 อยู่ทีÉ 4,135.13 พนัล้านรูเปียขณะทีÉในปี 2558 

ธนาคารเพอร์มาตาใช้เงินสดไปกบักิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 1,665.95 พนัล้านรูเปีย โดยสว่นใหญ่มาจากเงินสดทีÉได้รับ
จากการออกสิทธิจองซื Êอหุ้น ลําดบัทีÉ 7 ในปี 2559 จํานวน 5,499.91 พนัล้านรูเปียและเงินทุนล่วงหน้าจากผู้ ถือหุ้นใหญ่
สองรายทีÉ 1,500 ล้านรูเปีย ในขณะเดียวกนัเพอร์มาตาได้ชําระหนี Êและหุ้นกู้ ด้อยสิทธิเป็นจํานวน 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ
และ 672 พนัล้านรูเปีย 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ สิ Êนปี 
ในภาพรวมเพอร์มาตาบนัทึกเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสทุธิจํานวน 26.99 พนัล้านรูเปีย ในปี 

2559 ก่อนปรับปรุงด้วยความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนซึÉงมีผลกระทบต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จากการ
อ่อนค่าของเงินสกุลรูเปียทําให้เพอร์มาตาบนัทึกผลกระทบของความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉ 37.77 พนัล้านรูเปีย 
ดงันั Êน เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจึงลดลงอยูท่ีÉจํานวน 10.78 พนัล้านรูเปีย 

ในช่วงสิ Êนปี เพอร์มาตาบันทึกเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทีÉ 24,155.90 พันล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนจาก 

24,145.12 พนัล้านรูเปียจากปีก่อน 
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เอกสารแนบ 3 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการดาํเนินงาน  

ธนาคาร สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (“สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด” หรือ “Standard Chartered”) 
และบริษัท สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกดั (มหาชน)  

(“สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกดั (มหาชน)” หรือ “Standard Chartered PLC”) 

1. ข้อมูลเบื Êองต้นของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
ชืÉอบริษัท :     ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด  

ทีÉตั Êง                : 1 Basinghall Avenue, LONDON, EC2V 5DD, United Kingdom 

โทรศพัท์ : +44-20-78858888 
โทรสาร : +44-20-78859999 
ประเภทธุรกิจ : การธนาคาร 
เลขทะเบียนบริษัท :      ZC18 

เว็บไซต์ : www.sc.com/uk/ 

2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 

2.1 ประวัติความเป็นมา การเปลีÉยนแปลงและพัฒนาการทีÉสาํคัญของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด เป็นบริษัทในเครือของ บริษัท สแตนดาร์ชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) ซึÉงประกอบธุรกิจการ

ธนาคารแก่ลกูค้ารายยอ่ยและรายใหญ่ 

2.2 โครงสร้างองค์กรของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
2.2.1 โครงสร้างการถอืหุ้นของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 

  
ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) ปี 2562 
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3. ผู้ถอืหุ้นและคณะกรรมการของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ดผู้ถอืหุ้นของธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 

รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ณ วนัทีÉ 23 ธันวาคม 2562 มีรายละเอียดดงันี Ê 
ลาํดับ รายชืÉอผู้ถือหุ้น อัตราร้อยละของจาํนวนหุ้น 

1. Standard Chartered Holdings Limited 100.00% 

 รวม 100.00% 
ทีÉมา: Reuters 

3.2 คณะกรรมการของธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด 
รายชืÉอคณะกรรมการ ณ วนัทีÉ 23 ธันวาคม 2562 มีรายละเอียดดงันี Ê 

รายชืÉอ ตาํแหน่ง 
คณะกรรมการ  

1.  José Viñals ประธานกรรมการ 
2.    Bill WintersเครืÉองราชอิสริยาภรณ์ซีบีอี ประธานกรรมการบริหาร 
3.    Andy Halford ประธานกรรมการฝ่ายการเงิน 

4.   Tracy Clarke กรรมการบริหารภาคพื Êนยโุรปและอเมริกาและไพรเวทแบ๊งค์ 
5.   Mark Smith กรรมการฝ่ายบริหารความเสีÉยง 

ทีÉมา: Standard Chartered Bank 

4. ข้อมูลเบื Êองต้นของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 
ชืÉอบริษัท :     บริษัท สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

ทีÉตั Êง                : 1 Basinghall Avenue, LONDON, EC2V 5DD, United Kingdom 

โทรศพัท์ : +44-20-78858888 
โทรสาร : +44-20-78859999 
ประเภทธุรกิจ : การธนาคาร 
เลขทะเบียนบริษัท :       ZC18 

เว็บไซต์ : www.sc.com 

ทนุจดทะเบียน : บริษัทไมม่ีทนุจดทะเบียนตามพระราชบญัญตัิบริษัท ปี 2549 

ทนุชําระแล้ว : จํานวน 3,308 ล้านหุ้น โดยเป็นหุ้นสามญั มลูคา่หุ้นละ 50 เซ็นต์ 

5. ข้อมูลการประกอบธุรกิจของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 

5.1 ประวัติความเป็นมา การเปลีÉยนแปลงและพัฒนาการทีÉสาํคัญของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากัด (มหาชน) เป็นธนาคารสากลชั ÊนนําทีÉจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ลอนดอน ตลาด

หลกัทรัพย์ฮ่องกง ตลาดหลกัทรัพย์บอมเบย์ และตลาดหลกัทรัพย์แห่งชาติประเทศอินเดีย สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

ได้ดําเนินงานในหลายประเทศทัÉวโลกมานานกว่า 150 ปี โดยรายได้และกําไรกว่า 90% มาจากตลาดทั Êงในเอเชีย แอฟริกา และ
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ตะวนัออกกลาง ซึÉงสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) ได้พฒันาความสมัพนัธ์อนัดีกบัลกูค้าในภมูิภาคดงักลา่ว จึงสง่ผลให้มี
การเติบโตในช่วงปีทีÉผา่นมา 

สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากัด (มหาชน) สร้างโอกาสการทํางานระหว่างประทศทีÉตืÉนเต้นและท้าทายแก่พนกังานกว่า 
86,000 คน ผ่านสาขา สํานกังานและช่องทางต่างๆ มากกว่า 1,000 แห่ง ใน 60 ตลาดทัÉวโลก โดยยงัคงมุ่งมัÉนทีÉจะสร้างธุรกิจทีÉ
ยัÉงยืนในระยะยาว และได้รับความไว้วางใจจากทัÉวโลก เป็นผลจากยึดหลกัธรรมาภิบาล ความรับผิดชอบต่อสงัคม การรักษา
สิÉงแวดล้อม และมีบคุลากรทีÉหลากหลาย โดยสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) มีคณุค่าการดําเนินงานทีÉสง่ผ่านจากรุ่นสูรุ่่น
ตามพนัธสญัญาของแบรนด์ “Here for good”  

5.2 ลักษณะผลิตภณัฑ์และบริการ 
สแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) มีผลิตภณัฑ์และบริการทีÉหลากหลาย พร้อมตอบสนองความต้องการของลกูค้า 

โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 
 

 
 

 

ผลิตภัณฑ์และบริการ 
ผลิตภัณฑ์สาํหรับลูกค้ารายย่อย - เงินรับฝาก 

- เงินรับฝากออมทรัพย์ 

- สินเชืÉอบ้าน 

- บตัรเครดิต 

- สินเชืÉอสว่นบคุคล 

บริการบริหารความมัÉงคัÉง - การลงทนุ 

- บริหารจดัการพอร์ตโฟลิโอ 

- การให้คําแนะนําและการประกนัภยั 

- วางแผนทางการเงิน 

บริการทาํธุรกรรมผ่านธนาคาร - การบริหารจดัการเงินสด 

- บริการรับชําระเงินและการทําธุรกรรม 

- ธุรกิจหลกัทรัพย์ 

- สินเชืÉอการค้าระหวา่งประเทศ 

เอกสารแนบ 3: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)

บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จํากัด เอกสารแนบ 3 หนา 3/19



ผลิตภัณฑ์และบริการ 
บริการทุนธนกิจ - สินเชืÉอธุรกิจโครงการ 

- บริการทีÉปรึกษาทางการเงิน 

- การควบรวมและการเข้าซื Êอกิจการ 
บริการด้านตลาดเงนิ - การลงทนุ 

- การบริหารความเสีÉยง 
- การระดมทนุด้วยการออกตราสารหนี Ê 

ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) ปี 2561 

5.3 โครงสร้างองค์กรของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 

5.3.1 โครงสร้างการถอืหุ้นของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 

 
ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) ปี 2561 
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6. ผู้ถอืหุ้นและคณะกรรมการของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 

6.1 ผู้ถอืหุ้นของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 
รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อนัดบัแรก ณ วนัทีÉ 23 ธันวาคม 2562 มีรายละเอียดดงันี Ê 

ลาํดับ รายชืÉอผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้นทีÉถือ (ล้าน) อัตราร้อยละ
ของจาํนวนหุ้น 

1 Temasek Holdings Pte. Ltd. 517,051,383.00 16.18% 

2 BlackRock Institutional Trust Company, N.A. 183,640,172.00 5.75% 

3 Dodge & Cox 136,968,171.00 4.29% 

4 Norges Bank Investment Management (NBIM) 100,946,382.00 3.16% 

5 Schroder Investment Management Ltd. (SIM) 92,313,612.00 2.89% 

6 The Vanguard Group, Inc. 84,089,632.00 2.63% 

7 Templeton Investment Counsel, L.L.C. 60,875,599.00 1.90% 

8 Legal & General Investment Management Ltd. 53,502,014.00 1.67% 

9 Aberdeen Standard Investments (Edinburgh) 45,083,332.00 1.41% 

10 Franklin Mutual Advisers, LLC 42,844,344.00 1.34% 

 รวม   100.00% 
ทีÉมา: Reuters 

6.2 คณะกรรมการของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 
รายชืÉอคณะกรรมการ ณ วนัทีÉ 21 ธันวาคม 2562 มีรายละเอียดดงันี Ê 

รายชืÉอ ตาํแหน่ง 
คณะกรรมการ  

1.   José Viñals ประธานกรรมการ 
2.   Bill Winters, เครืÉองราชอิสริยาภรณ์ซีบีอี ประธานผู้บริหาร 
3.   Andy Halford ประธานเจ้าหน้าทีÉการเงิน 

4.   Naguib Kheraj รองประธาน 

5.   David Conner กรรมการอิสระ 

6.   Christine Hodgson ประธานกรรมการอิสระ 

7.   Jasmine Whitbread กรรมการอิสระ 

8.   Gay Huey Evans, OBE กรรมการอิสระ 
9.   Dr Louis Cheung กรรมการอิสระ 
10. Dr Byron Grote กรรมการอิสระ 
11. Dr Ngozi Okonjo-Iweala กรรมการอิสระ 
12. Carlson Tong กรรมการอิสระ 
13. David Tang กรรมการอิสระ 
14. Amanda Mellor เลขานกุารบริษัท 

ทีÉมา: เว็บไซต์ของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

 

เอกสารแนบ 3: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)

บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จํากัด เอกสารแนบ 3 หนา 7/19



7. สรุปรายการสาํคัญในงบการเงนิของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 
7.1 งบดุล 

 

2559 2560 2561 Q3/2562 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

สินทรัพย์                 

เงินสดและเงินฝากในธนาคารกลาง 70,706 10.93% 58,864 8.87% 57,511 8.35%  -   0.00% 

สินทรัพย์ทางการเงินทีÉวดัมลูคา่ยตุิธรรมผ่าน
กําไรหรือขาดทนุ 20,077 3.10% 27,564 4.15% 87,132 12.65%  -   0.00% 

สินทรัพย์ตราสารอนพุนัธ์ 65,509 10.13% 47,031 7.09% 45,621 6.62%  -   0.00% 

เงินให้กู้ยืมแก่ธนาคาร 54,538 8.43% 78,188 11.78% 61,414 8.92%  60,743  8.27% 

เงินให้สินเชืÉอ 226,693 35.05% 282,288 42.55% 256,557 37.25%  269,703  36.70% 

สญัญาซื Êอคืนและการให้กู้ยืมทีÉมีหลกัประกนั  44,097 6.82% - 0.00% - 0.00%  -   0.00% 

เงินลงทนุ 108,972 16.85% 117,025 17.64% 125,901 18.28%  -   0.00% 

สินทรัพย์อืÉน 36,940 5.71% 33,490 5.05% 35,401 5.14%  404,3541/  55.03%1/ 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้ 474 0.07% 491 0.07% 492 0.07%  -   0.00% 

คา่ใช้จา่ยจา่ยลว่งหน้าและรายได้ค้างรับ 2,238 0.35% 2,307 0.35% 2,505 0.36%  -   0.00% 

ดอกเบี Êยจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 1,929 0.30% 2,307 0.35% 2,307 0.33%  -   0.00% 

คา่ความนิยมและสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  4,719 0.73% 5,013 0.76% 5,056 0.73%  -   0.00% 

ทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์  7,252 1.12% 7,211 1.09% 6,490 0.94%  -   0.00% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 1,294 0.20% 1,177 0.18% 1,047 0.15%  -   0.00% 

สินทรัพย์ทีÉถือไว้เพืÉอขาย  1,254 0.19% 545 0.08% 1,328 0.19%  -   0.00% 

รวมสินทรัพย์ 646,692 100.00% 663,501 100.00% 688,762 100.00%  734,800  100.00% 
หนี Êสิน         
เงินรับฝากจากธนาคารอืÉน   32,872  5.08%  30,945  4.66%  29,715  4.31%  32,603  4.44% 
เงินรับฝาก  338,185  52.29%  370,509  55.84%  391,013  56.77%  387,857  52.78% 
สญัญาซื Êอคืนและการกู้ยืมทีÉมีหลกัประกนั  37,692  5.83%  39,783  6.00%  1,401  0.20%  -   0.00% 
หนี Êสินทางการเงินถือตามมลูคา่ยตุธิรรมผ่าน
กําไรหรือขาดทนุ  16,598  2.57%  16,633  2.51%  60,700  8.81%  -   0.00% 
หนี Êสินตราสารอนพุนัธ์   65,712  10.16%  48,101  7.25%  47,209  6.85%  -   0.00% 
ตราสารหนี Ê  46,700  7.22%  46,379  6.99%  46,454  6.74%  -   0.00% 
หนี ÊสินอืÉน   33,146  5.13%  35,257  5.31%  38,309  5.56%  263,6441/ 35.88%1/ 
หนี Êสินภาษีเงินได้  327  0.05%  376  0.06%  676  0.10%  -   0.00% 
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยและรายได้รอการตดับญัชี  5,223  0.81%  5,493  0.83%  5,393  0.78%  -   0.00% 
ตราสารหนี Êด้อยสิทธิและเงินกู้ยืม   19,523  3.02%  17,176  2.59%  15,001  2.18%  -   0.00% 
หนี Êสินภาษีเงินได้รอตดับญัชี  353  0.05%  404  0.06%  563  0.08%  -   0.00% 
ประมาณการหนี Êสิน   213  0.03%  183  0.03%  1,330  0.19%  -   0.00% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัออก
จากงาน   525  0.08%  455  0.07%  399  0.06%  -   0.00% 

หนี ÊสินทีÉถือไว้เพืÉอขาย  965  0.15%  -   0.00%  247  0.04%  -   0.00% 

เอกสารแนบ 3: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)
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2559 2560 2561 Q3/2562 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

รวมหนี Êสิน  598,034  92.48%  611,694  92.19%  638,410  92.69%  684,104  93.10% 
ส่วนของเจ้าของ         

ทนุเรือนหุ้นและสว่นเกินมลูคา่หุ้น 7,091 1.10% 7,097 1.07% 7,111 1.03% NA   NA 

เงินสํารองอืÉน 11,524 1.78% 12,767 1.92% 11,878 1.72% NA   NA 

กําไรสะสม  25,753 3.98% 26,641 4.02% 26,129 3.79% NA   NA 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 44,368 6.86% 46,505 7.01% 45,118 6.55% NA   NA 
ตราสารทนุอืÉน  3,969 0.61% 4,961 0.75% 4,961 0.72% NA   NA 

ส่วนของผู้ถือหุ้นทีÉไม่รวมส่วนได้เสียทีÉไม่
มีอาํนาจควบคุม 48,337 7.47% 51,466 7.76% 50,079 7.27% NA   NA 
สว่นได้เสยีทีÉไมมี่อํานาจควบคมุ 321 0.05% 341 0.05% 273 0.04% NA   NA 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 48,658 7.52% 51,807 7.81% 50,352 7.31%  50,696  6.90% 
รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 646,692 100.00% 663,501 100.00% 688,762 100.00%  734,800  100.00% 

ทีÉมา: งบการเงินรวมของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

หมายเหต:ุ 1/ การจดัประเภทรายการสินทรัพย์อืÉนและหนี ÊสินอืÉนมีความแตกตา่งจากยอดตวัเลขรายปี สาํหรับงวด Q3/2562 

7.2 งบกาํไรขาดทุน 

 

2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

รายได้         

รายได้ดอกเบี Êย 13,010 166.92% 14,435 176.45% 17,264 196.34% 7,028 100.00% 

คา่ใช้จา่ยดอกเบี Êย (5,216) -66.92% (6,254) -76.45% (8,471) -96.34% - 0.00% 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 7,794 100.00% 8,181 100.00% 8,793 100.00% 7,028 100.00% 
รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ 3,671 47.10% 3,942 48.18% 4,029 45.82% - 0.00% 

คา่ใช้จา่ยคา่ธรรมเนียมและบริการ (440) -5.65% (430) -5.26% (537) -6.11% - 0.00% 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ  3,231 41.45% 3,512 42.93% 3,492 39.71% - 0.00% 
รายได้จากธุรกรรมเพืÉอค้า 1,886 24.20% 1,527 18.67% 1,683 19.14% - 0.00% 

รายได้จากการดําเนินงานอืÉน 1,149 14.74% 1,205 14.73% 821 9.34% 4,6461/ 66.11% 

รายได้จากการดาํเนินงาน 14,060 180.40% 14,425 176.32% 14,789 168.19% 11,674 166.11% 
คา่ใช้จา่ยเกีÉยวกบัพนกังาน  (6,303) -80.87% (6,758) -82.61% (7,074) -80.45% NA NA 

คา่ใช้จา่ยเกีÉยวกบัอาคารสถานทีÉ (797) -10.23% (823) -10.06% (790) -8.98% NA NA 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร  (2,372) -30.43% (2,007) -24.53% (2,926) -33.28% NA NA 

คา่เสืÉอมราคาและคา่ตดัจําหน่าย (739) -9.48% (829) -10.13% (857) -9.75% NA NA 

ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน (10,211) -131.01% (10,417) -127.33% (11,647) -132.46% (7,470) -106.29% 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหกัการด้อย
ค่าและภาษีเงนิได้ 3,849 49.38% 4,008 48.99% 3,142 35.73% 4,204 59.82% 

คา่เผืÉอการด้อยคา่ด้านเครดติ  (2,791) -35.81% (1,362) -16.65% (653) -7.43% - 0.00% 

คา่เผืÉอการด้อยคา่อืÉน          

เอกสารแนบ 3: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)
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2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 
ล้าน

ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

ล้าน
ดอลลาร์
สหรัฐฯ % 

คา่ความนิยม (166) -2.13% (320) -3.91% - 0.00% (533) -7.58% 

อืÉนๆ (446) -5.72% (179) -2.19% (182) -2.07% (26) -0.37% 

กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า  (37) -0.47% 268 3.28% 241 2.74% 202 2.87% 

คา่ใช้จา่ยในการปรับโครงสร้างธุรกิจ - 0.00% - 0.00% - 0.00% (137) -1.95% 

รายการอืÉนๆ - 0.00% - 0.00% - 0.00% (191) -2.72% 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้  409 5.25% 2,415 29.52% 2,548 28.98% 3,519 50.07% 
ภาษีเงินได้ (600) -7.70% (1,147) -14.02% (1,439) -16.37% (1,251) -17.80% 

กาํไรสาํหรับงวด  (191) -2.45% 1,268 15.50% 1,109 12.61% 2,268 32.27% 
ทีÉมา: งบการเงินรวมของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

หมายเหต:ุ 1/ รายได้จากการดําเนินงานอืÉนสําหรับงวด 9 เดือนปี 2562 รวมรายได้คา่ธรรมเนียมและคา่นายหน้าสทุธิไว้ด้วย 

7.3 งบกระแสเงนิสด 

 
2559 2560 2561 

ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ 

ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ 

ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 8,433.00 (3,208.00) 25,292.00 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ 3,812.00 (4,048.00) (12,417.00) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (2,137.00) (5,960.00) (1,027.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) 10,108.00 (13,216.00) 11,848.00 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 88,428.00 96,977.00 87,231.00 

ผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉมีตอ่เงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสด (1,559.00) 3,470.00 (1,579.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิ Êนปี 96,977.00 87,231.00 97,500.00 
ทีÉมา: งบการเงินรวมของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

7.4 อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิของบริษัท 

2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) (1.1%) 1.7% 1.4% NA 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นเฉพาะในส่วนสินทรัพย์ทีÉมี
ตวัตน 

(%) 
(1.2%) 2.0% 1.6% 7.5% 

อตัราผลตอบแทนจากการดําเนินงานปกติตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) 0.3% 3.5% 4.6% NA 

อตัราผลตอบแทนจากการดําเนินงานปกติตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉพาะใน
สว่นสินทรัพย์ทีÉมีตวัตน 

(%) 
0.3% 3.9% 5.1% 8.9% 

อตัราสว่นคา่ใช้จา่ยตอ่รายได้ (%) 72.6% 72.2% 78.8% 64.8% 

อตัราสว่นคา่ใช้จา่ยจากการดําเนินงานปกติตอ่รายได้ (%) 72.2% 70.8% 69.9% 62.9% 

สว่นตา่งอตัราดอกเบี Êยสทุธิ (%) 1.50% 1.55% 1.58% 1.56% 

อตัราสว่นเงินให้สินเชืÉอตอ่เงินรับฝาก (%) 67.6% 67.0% 65.0% 65.6% 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิของบริษัท 

2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 
อตัราสว่นการดํารงสินทรัพย์สภาพคลอ่ง (%) 133% 146% 154% 133% 

อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เสีÉยง:      

(CET1)/ Tier 1  (%) 13.6% 13.6% 14.2% 13.5% 

Total capital (%) 21.3% 21.0% 21.6% 20.4% 

ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

8. การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จาํกัด (มหาชน) 

งบดลุและสภาพคลอ่ง 
งวด š เดือน ปี 2562 (Q3/2ŝŞŚ) 
งบดลุของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) (“กลุม่ฯ”) ยงัคงแข็งแกร่ง มีสภาพคลอ่ง และมีการกระจายตวั 

โดยเงินให้สินเชืÉอเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2 จาก ณ วนัทีÉ 30 มิถนุายน 2562 เป็นจํานวน 270 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สว่นใหญ่มา
จากบริการด้านตลาดเงินและบริการทนุธนกิจ เงินรับฝากมีจํานวน 388 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงร้อยละ 3 จาก  วนัทีÉ 
30 มิถนุายน 2562 โดยเพิÉมขึ ÊนจากเงินรับฝากเพืÉอการบริหารจดัการเงินสด สทุธิจากการครบกําหนดของเงินรับฝากประจํา
ของลกูค้านิติบคุคล สง่ผลให้อตัราเงินให้สินเชืÉอต่อเงินรับฝากเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 65.6 จากร้อยละ 63.7 ในไตรมาสก่อน 
สินทรัพย์อืÉนและหนี ÊสินอืÉนเพิÉมขึ Êนจาก วันทีÉ 30 มิถุนายน 2562 ร้อยละ 4 และร้อยละ 15 ตามลําดับ โดยสินทรัพย์อืÉน
เพิÉมขึ Êนจากสนิทรัพย์ในบญัชีเพืÉอการค้า และสญัญาซื Êอคืนและการให้กู้ยืมทีÉมีหลกัประกนั สทุธิจากการลดลงของเงินฝาก
ทีÉมีอยู่กับธนาคารกลาง สําหรับหนี ÊสินอืÉนเพิÉมขึ Êนจากหนี ÊสินในบัญชีเพืÉอการค้าและสัญญาซื Êอคืนและการกู้ ยืมทีÉมี
หลกัประกนั 

2561 
งบดลุของกลุม่ฯ มีความแข็งแกร่ง มีสภาพคลอ่งสงู และมีการกระจายตวั โดยเงินให้สนิเชืÉอเพิÉมขึ Êนร้อยละ 2 เป็น

จํานวน 257 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการเติบโตในผลติภณัฑ์หลากหลาย เงินรับฝากเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6 เนืÉองจากกลุม่ฯ
มุง่เน้นการเพิÉมสดัสว่นของแหลง่ทีÉมาของเงินทนุจากเงินรับฝาก อตัราเงินให้สนิเชืÉอตอ่เงินรับฝากลดลงเลก็น้อยเป็นร้อยละ 
65 เป็นผลจากการจดัประเภทและการวดัมลูคา่ของสนิทรัพย์ทางการเงินภายใต้ IFRS 9 โดยสญัญาซื Êอคืนและการให้กู้ยืม
ทีÉมีหลกัประกันจํานวน 45 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และสญัญาซื Êอคืนและการกู้ ยืมทีÉมีหลกัประกัน จํานวน 38 

พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ณ วนัทีÉ 1 มกราคม 2561 ถกูจดัประเภทใหมเ่ป็นสนิทรัพย์ทางการเงินทีÉวดัมลูคา่ยตุิธรรมผา่นกําไร
หรือขาดทนุ  

2560 
เงินให้สนิเชืÉอสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12 จากการเติบโตและการขยายตวัในหลายผลติภณัฑ์ในไตรมาส  4 เงินรับฝาก

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9 จากปีก่อน เนืÉองจากกลุม่ฯ ยงัคงมุ่งมัÉนในการเพิÉมสดัสว่นของแหลง่ทีÉมาของเงินทนุจากเงินรับฝาก เป็น
ผลให้อตัราเงินให้สนิเชืÉอตอ่เงินรับฝากเพิÉมขึ Êนร้อยละ 69.4 เมืÉอเทียบกบัร้อยละ 67.6 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 

2559 
ปี 2559 งบดลุของกลุม่ฯ เปลีÉยนแปลงไปในทางทีÉดีขึ Êน มีสภาพคลอ่งมากขึ Êน และมีการกระจายตวัในหลากหลาย

อตุสาหกรรม ภมูิภาค และกลุม่ลกูค้า 

แหลง่เงินทนุทีÉสําคญัของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) มาจากเงินรับฝาก โดยมีอตัราเงินให้สินเชืÉอตอ่
เงินรับฝากอยูท่ีÉร้อยละ 67.6 ทั Êงนี Êกลุม่ฯ มีโครงสร้างเงินทนุเป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั 
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สินทรัพย์ทางการเงินของกลุม่ฯ ประมาณร้อยละ 70 จดัประเภทเป็นราคาทนุตดัจําหน่าย และร้อยละ 61 มีอายุ
คงเหลอืน้อยกวา่ 1 ปี  

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 

งวด 9 เดือน ปี 2562 (Q3/2ŝŞŚ) 

Sammary of financial performamce 
3Q’19

$m
3Q’18

$m
Chang

e %

Constant
Currency
Change1

%
2Q’19

$m
Chang

e %
YTD’19

$m
YTD’18

$m
Chang

e %

Constant
Currency
Change1

%
Net interest Income 2,385 2,190 9  2,371 1 7,028 6,577 7  
Other income 1,593 1,534 4  1,512 5 4,646 4,796 (3)  

Operating income 3,978 3,724 7 8 3,883 2 11,674 11,373 3 5 
Operating expenses (2,501) (2,511) - (1) (2,554) 2 (7,470) (7,628

) 
2 (1) 

Operating profit before impairment and 
taxation 1,477 1,213 22 22 1,329 11 4,204 3,745 12 14 

Credit impairment (279) (115) (143)  (176) (59) (533) (408) (31)  
Other impairment (5) (76) 93  (19) 74 (26) (127) 80  
Profit from associates and joint ventures 45 47 (4)  91 (51) 202 215 (6)  

Underlying profit before taxation 1,238 1,069 16 16 1,225 1 3,847 3,425 12 14 
Restructuring (123) (7) n.m.2  (46) (167) (137) (86) (59)  
Other items (10) - n.m.2  (7) (43) (191) 69 n.m.2  
Statutory profit before taxation 1,105 1,062 4 4 1,172 (6) 3,519 3,408 3 5 
Taxation 

(333) (310) (7)  (494) 33 (1,251) 
(1,063

) (18)  

Profit for the period 772 752 3  678 14 2,268 2,345 (3)  
           
Net interest margin (%)3 1.56 1.56   1.62  1.58 1.58   
Underlying return on tangible equity (%) 8.9 7.3   7.3  8.6 7.5   
Underlying basic earnings per share 
(cents)4 

26.6 22.2   21.4  75.7 67.1   

Statutory return on tangible equity (%) 7.5 7.0   5.0  6.8 6.9   
Statutory basic earnings per share (cents)4 22.5 21.4   14.6  60.5 62.0   
1 Comparisons presented on the basis of the current period’s functional currency rate 
2 Not meaningful 
3 Statutory net intereat income divided by average interest earning assets, annualized 
4 Represents the underlying or statutory earnings divided by besic weighted everage number of share 

 

ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 
 

 รายได้จากการดาํเนินงาน 

รายได้จากการดําเนินงานเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 หรือร้อยละ 8 หากไมร่วมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยน 

รายได้ดอกเบี Êยสุทธิ 
รายได้ดอกเบี ÊยสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9 จากการเพิÉมขึ Êนของสินทรัพย์ในบญัชีเพืÉอค้าของบริการด้านตลาดเงิน และ

จากปริมาณและกําไรจากบริการบริหารจดัการเงินสดและเงินรับฝากของลกูค้ารายยอ่ย ขณะทีÉรายได้อืÉนๆ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4  
ค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน 

คา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานอยูใ่นระดบัทรงตวั หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1 หากไมร่วมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยน 
จากการควบคมุการใช้จ่ายทําให้สว่นตา่งระหวา่งอตัราสว่นคา่ใช้จ่ายตอ่อตัราสว่นรายได้มีผลบวกร้อยละ 7 โดยกลุม่ฯ มี
การจดัลําดบัความสําคญัในการลงทนุตามกลยทุธ์ทีÉได้วางไว้อยา่งตอ่เนืÉอง ค่าใช้จ่ายทีÉไม่รวมค่าธรรมเนียมเรียกเก็บจาก
ธนาคาร ในช่วงครึÉงหลงัของปี 2562 คาดว่าจะสงูกว่าช่วงครึÉงปีแรก ดงันั Êนค่าใช้จ่ายของไตรมาส 4 จะสงูกว่าไตรมาส 3 

เป็นผลจากการใช้จ่ายเพืÉอการลงทนุ สาํหรับคา่ใช้จ่ายทั Êงปีคาดวา่มีการขยายตวัตํÉากวา่อตัราเงินเฟ้อ 

ค่าเผืÉอการด้อยค่าด้านเครดิต 
ค่าเผืÉอการด้อยค่าด้านเครดิตเพิÉมขึ Êน 164 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ มาอยู่ทีÉ 279 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สาเหตุหลกั

จากการเพิÉมขึ Êนของค่าเผืÉอการด้อยค่าด้านเครดิตของกลุ่มหนี Ê Stage 3 จากลกูค้าบางรายในกลุ่มลกูค้านิติบุคคล
และสถาบัน สาํหรับเงินสาํรองเพืÉอรองรับความเสียหายทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êนจากกลุ่มหนี Ê Stage 1 และ 2 มีจํานวน 54 
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ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในไตรมาส เพิÉมขึ Êน 89 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากไตรมาส 3 ปีก่อน ซึÉงมีจํานวน 35 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
ประกอบกับมีเงินสํารองอีก 24 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพืÉอรองรับผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงสภาพเศรษฐกิจ ในช่วง
ดงักล่าว ค่าเผืÉอการด้อยค่าด้านเครดิตสะสม 9 เดือนมีจํานวน 533 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ส่งผลให้อตัราเงินสํารองต่อ
เงินให้สนิเชืÉอเป็น 23 basis points เพิÉมขึ Êน 2 basis points จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

ค่าเผืÉอการด้อยค่าอืÉน 
ค่าเผืÉอการด้อยค่าอืÉนลดลง 71 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เป็น 5 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หลงัจากกลุ่มฯ ตดัสินใจทีÉจะ

ยกเลกิธุรกิจเช่าซื Êอเรือ รายการด้อยคา่จึงรับรู้เป็นคา่ใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างและไมร่วมอยูใ่นผลประกอบการปกติ  
กาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 
กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าลดลงร้อยละ 4 เนืÉองจากไม่รวมผลการดําเนินงานทีÉไม่ใช่ธุรกิจหลกัของ

กลุม่ฯ คอืผลประกอบการของธนาคารพีที เพอร์มาตา ทีบีเค สทุธิจากการเพิÉมขึ Êนของกําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 

กาํไรก่อนหักภาษี 
กําไรก่อนหักภาษีเพิÉมขึ Êนร้อยละ 16 ทั Êงตามรายงาน และหากไม่รวมผลกระทบจากอัตรา โดยมีค่าใช้จ่ายทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการปรับโครงสร้างและรายการอืÉนๆ มูลค่ารวม 133 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพิÉมขึ Êน 126 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
หากรวมรายการเหลา่นี Êกําไรก่อนหกัภาษีเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 

ภาษีเงนิได้ 
ภาษีเงินได้อยู่ทีÉ 333 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยอตัราภาษีทีÉแท้จริงอยู่ทีÉร้อยละ 27.1 (ไตรมาส 3/256ř : ร้อยละ 

27.2) 

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถอืหุ้นในส่วนของสินทรัพย์ทีÉมีตัวตน 
อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้นในสว่นของสินทรัพย์ทีÉมีตวัตนเพิÉมขึ Êน 160 basis points เป็นร้อยละ 8.9 

ซึÉงสะท้อนถึงกําไรทีÉเพิÉมขึ Êนและการลดลงของหุ้นหลงัการซื Êอหุ้นคืนเป็นจํานวน 1 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐ 
กาํไรต่อหุ้น 
กําไรตอ่หุ้น (EPS) เพิÉมขึ Êน 4.4 เซ็นต์ เป็น 26.6 เซ็นต์ และกําไรตอ่หุ้นเพิÉมขึ Êน 1.1 เซ็นต์ เป็น 22.5 เซ็นต์ 
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2561 
 31.12.18 

$million 
31.12.17 
$million 

Better / (worse) 
% 

Net interest income 8,840 8,216 8 
Other income 6,128 6,073 1 

Operating income 14,968 14,289 5 
Operating expenses excluding the UK bank levy (10,140) (9,900) (2) 
The UK bank levy (324) (220) (47) 

Operating expenses (10,464) (10,120) (3) 
Operating profit before impairment and taxation 4,504 4,169 8 
Credit impairment (740) (1,200) 38 
Other impairment (148) (169) 12 
Profit from associates and joint ventures 241 210 15 
Underlying profit before taxation 3,857 3,010 28 
Provision for regulatory matters (900) - nm 
Restructuring and other items (409) (595) 31 
Statutory profit before taxation 2,548 2,415 6 
Taxation (1,439) (1,147) (25) 
Profit for the year 1,109 1,268 (13) 
    
Net interest margin (%) 1.58 1.55  
Underlying return on equity (%) 4.6 3.5  
Underlying return on tangible equity (%) 5.1 3.9  
Statutory return on equity (%) 1.4 1.7  
Statutory return on tangible equity (%) 1.6 2.0  
Underlying earnings per share (cents) 61.4 47.2  
Earnings per share (cents) 18.7 23.5  
Dividend per share (cents) 21.0 11.0  
Common Equity Tier 1 (%) 14.2 13.6  

ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 

รายได้ 

รายได้จากการดําเนินงานเพิÉมขึ Êนร้อยละ 5 เป็นไปตามเป้าหมาย โดยเพิÉมขึ Êนจากลกูค้าทกุกลุม่และทกุภมูิภาค 
ยกเว้นภมูิภาคแอฟริกา และตะวนัออกกลางทีÉได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของสภาวะเศรษฐกิจและการอ่อนคา่ของ
สกลุเงินท้องถิÉน 

 รายได้ดอกเบี ÊยสุทธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 จากการบริหารต้นทุนผ่านการบริหารจัดการเงินและต้นทุนเงินฝาก ซึÉง
สามารถชดเชยการลดลงของรายได้ดอกเบี Êยภายใต้ภาวะดอกเบี ÊยตํÉา รายได้จากบริการบริหารความมัÉงคัÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 
ขณะทีÉความเชืÉอมัÉนของนกัลงทนุในไตรมาส Ŝ ลดลง ทําให้รายได้ลดลงร้อยละ 14 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

รายได้จากกลุม่ลกูค้านิติบคุคลและสถาบนัเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6 จากผลการดําเนินงานในไตรมาส 4 ทีÉปรับตวัดีขึ Êน
รวมทั Êงรายได้จากบริการด้านตลาดเงิน โดยให้ความสําคญักบัคณุภาพของบญัชีเพืÉอการดําเนินธุรกิจ และผลประโยชน์
จากการเพิÉมขึ Êนของอตัราดอกเบี ÊยทัÉวโลก ทําให้รายได้จากการบริการบริหารจัดการเงินสด และบริการธุรกิจหลกัทรัพย์
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 22 ซึÉงมากกวา่อตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์จากบริการทนุธนกิจ และสนิเชืÉอการค้าระหวา่งประเทศ 

รายได้จากธุรกิจลกูค้ารายย่อยเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 จากการเติบโตร้อยละ 8 จากจีนและเอเชียเหนือ และร้อยละ 4 
จากอาเซียนและเอเชียใต้ สทุธิรายได้ทีÉลดลงในแอฟริกาและตะวนัออกกลาง ถึงแม้ว่ารายได้ในไตรมาส 4 ลดลงเล็กน้อย
กลุม่ฯ ยงัคงเพิÉมสดัสว่นของรายได้อยา่งตอ่เนืÉองจากการให้บริการกลุม่ลกูค้าทีÉมีความมัÉงคัÉง และลกูค้าใหมใ่นกลุม่นี Ê  

รายได้จากธุรกิจรายกลางเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 จากการเติบโตร้อยละ 11 จากจีนและเอเชียเหนือ และรายได้ใน
อาเซียนและเอเชียใต้ทีÉเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 ขณะทีÉรายได้ในแอฟริกาและตะวนัออกกลางลดลงร้อยละ 6 

รายได้จากกลุม่ลกูค้า Private Banking เพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 เป็นจํานวน 0.7 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการเติบโต
ของทกุผลติภณัฑ์  
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รายได้จากสว่นกลางและอืÉนๆ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 จากรายได้จากการบริหารเงินเป็นผลจากการเพิÉมขึ Êนของอตัรา
ดอกเบี Êยในตลาดโลก 

รายได้จากจีนและเอเชียเหนือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 จากการเพิÉมขึ Êนในทุกตลาดและทุกกลุ่มลกูค้า โดยเฉพาะใน
ฮ่องกงและจีน 

รายได้จากอาเซียน และเอเชียใต้เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 จากการเติบโตในเกือบทุกตลาด โดยเฉพาะทีÉสิงคโปร์ซึÉงมี
รายได้เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9 ทั Êงนี Êรายได้ในอินเดียจะคอ่นข้างคงทีÉ หากไมร่วมกําไรพิเศษจากการบริหารเงินทีÉรับรู้ในปีก่อน 

รายได้จากแอฟริกาและตะวนัออกกลางลดลงร้อยละ 6 และลดลงร้อยละ 3 หากไม่รวมผลกระทบจากอัตรา
แลกเปลีÉยน ทา่มกลางความท้าทายทางเศรษฐกิจ 

รายได้จากยโุรปและอเมริกาเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 โดยมีรายได้จากกลุม่ประเทศสหราชอาณาจกัรเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 
สว่นใหญ่มาจากลกูค้านิติบคุคล ขณะทีÉรายได้ในประเทศสหรัฐอเมริกาลดลงร้อยละ 1  

ค่าใช้จ่าย 
ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานไม่รวมการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเรียกเก็บจากธนาคาร เพิÉมขึ Êนร้อยละ 2 เมืÉอเทียบ

กบัปีก่อน เป็นผลให้สว่นตา่งอตัราสว่นรายได้ตอ่อตัราคา่ใช้จา่ย ( JAWS) มีผลบวกอยูท่ีÉร้อยละ 3 การเพิÉมขึ Êนของคา่ใช้จา่ย
เป็นผลจากการลงทุนในด้านบุคลากรและเทคโนโลยี รวมถึงการตดัจําหน่ายเงินลงทุนทีÉเกิดขึ Êนในปีก่อน กลุ่มฯ ยงัคง
ควบคุมการใช้จ่ายโดยทยอยลงทุนเพิÉมขึ ÊนเพืÉอรองรับการเปลีÉยนแปลงด้านเทคโนโลยีใหม่ๆ เพืÉอเพิÉมประสิทธิภาพการ
ทํางาน  อยา่งไรก็ตาม กลุม่ฯ คาดวา่คา่ใช้จ่ายในช่วงปี 2562 ถึง 2564 จะยงัขยายตวัตํÉากวา่อตัราเงินเฟ้อโดยมีเป้าหมาย
ให้ JAWS เป็นบวก  

ค่าเผืÉอการด้อยค่า 
คา่เผืÉอการด้อยคา่ด้านเครดิตมีจํานวน 740 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงร้อยละ 38 จากการลดลงของการด้อยค่า

ในกลุม่ลกูค้านิติบคุคลและสถาบนั ซึÉงสะท้อนให้เห็นถึงความพยายามมุง่เน้นคณุภาพสนิเชืÉอทีÉดี ขณะทีÉการด้อยคา่ในกลุม่
ลกูค้ารายกลางเพิÉมขึ Êน เป็นผลจากความเสีÉยงทีÉเพิÉมขึ Êนของกลุม่ตะวนัออกกลาง 

คา่เผืÉอการด้อยคา่อืÉนๆ อยูท่ีÉ 148 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึÉงเกีÉยวกบัการขนสง่สนิทรัพย์เช่าซื Êอเป็นหลกั 

กาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 
กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าอยู่ทีÉ 241 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนให้เห็นถึงผลตอบแทนจากการทํา

กําไรของกิจการร่วมค้าของกลุม่ฯ ในประเทศอินโดนีเซีย 

ภาพรวม  
กําไรจากการดําเนินงานปกติก่อนหกัภาษีอยูท่ีÉ 3.9 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 28 และกําไรก่อน

หกัภาษีเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6 อยูท่ีÉ 2.5 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หลงัหกัรายการพิเศษตา่งๆ ได้แก่ คา่ใช้จ่ายสาํรองตามกฎหมาย 
คา่ใช้จ่ายการปรับโครงสร้างธุรกิจ และรายการอืÉนๆ   

ส่วนต่างอัตราดอกเบี Êยสุทธิ 
สว่นต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิของกลุม่คํานวณตามตวัเลขในงบการเงิน โดยรายได้ดอกเบี ÊยสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 

เป็น 8.8 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และสว่นต่างอตัราดอกเบี Êยสทุธิของกลุม่ฯ เพิÉมขึ Êน 3 basis points เป็นร้อยละ 1.58 การ
เพิÉมขึ Êนของอตัราดอกเบี ÊยทัÉวโลกทําให้ผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ และสนิทรัพย์ทีÉก่อให้เกิดรายได้เพิÉมขึ Êนมากกวา่ต้นทนุทาง
การเงินด้านหนี Êสิน สทุธิจากการเพิÉมขึ Êนของอตัราดอกเบี Êยจ่ายในบางประเทศ เช่น อินเดีย และจีน ซึÉงกลุม่ฯ มีสดัสว่นของ
เงินฝากลกูค้าทีÉมีความออ่นไหวตอ่อตัราดอกเบี ÊยทีÉสงูขึ Êน 
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จากอตัราดอกเบี ÊยทีÉสงูขึ Êนทําให้เกิดแนวโน้มการเปลีÉยนเงินฝากของลกูค้าบางรายไปเป็นเงินฝากประจําทีÉได้รับ
ดอกเบี Êยสงูขึ Êน ประกอบกับแรงกดดนัของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ส่งผลให้รายได้ดอกเบี ÊยเพิÉมขึ Êนอย่างชะลอตวั
ในช่วงครึÉงปีหลงั ทั Êงนี Ê ผลกระทบจากการเปลีÉยนรูปแบบเงินฝากในไตรมาส 4 ยงัไมช่ดัเจน 

กลุม่ฯ ยงัคงรักษาสดัสว่นของบญัชีเงินฝากกระแสรายวนัและออมทรัพย์ทีÉมีความอ่อนไหวต่ออตัราดอกเบี Êย
น้อยกว่าไว้ โดยเพิÉมขึ Êน 139 basis point จากปี 2560 เป็นร้อยละ 32 ของหนี ÊสินรวมเฉลีÉย โดยกลุม่ฯ ได้ริเริÉมดําเนินการ
ใหม่ๆ  และวางแผนในการปรับปรุงโครงสร้างหนี Êสนิให้ดีขึ Êน และคาดวา่จะได้รับประโยชน์จากการเพิÉมขึ Êนของอตัราดอกเบี Êย
ทัÉวโลกในการดําเนินนโยบายการเงินแบบปกติ แม้จะอยูใ่นอตัราทีÉลดลงเมืÉอครบรอบการขึ Êนอตัราดอกเบี Êย 

 

2560 
 2017   

$million 
2016   

$million 
Better/(worse) 

% 
Operating income 14,289 13,808 3 

Other operating expenses (8,599) (8,465) (2) 
Regulatory costs (1,301) (1,127) (15) 
UK bank levy (220) (383) 43 

Operating expenses (10,120) (9,975) (1) 
Operating profit before impairment losses and taxation 4,169 3,833 9 
Impairment losses on loans and advances and other credit risk provisions (1,200) (2,382) 50 
Other Impairment (169) (383) 56 
Profit from associates and joint ventures 210 25 nm 
Underlying profit before taxation 3,010 1,093 175 
Restructuring (353) (855) nm 
Other Items (242) 171 nm 
Statutory profit before taxation 2,415 409 nm 
Taxation (1,147) (600) (91) 
Profit/(loss) for the period 1,268 (191) nm 
Net interest margin (%) 1.6 1.5  
Underlying return on equity (%) 3.5 0.3  
Statutory return on equity (%) 1.7 (1.1)  
Underlying earnings per share (cents) 47.2 3.4  
Statutory earnings/(loss) per share (cents) 23.5 (14.5)  
Dividend per share (cents) 11 -  
Common Equity Tier 1 (%) 13.6 13.6  

ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 
 

รายได้ 

รายได้จากการดําเนินงานอยู่ทีÉ 14.3 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 ส่วนใหญ่จากบริการด้านธุรกรรม 

บริการการวางแผนการจดัการสินทรัพย์ และเงินฝาก โดยเฉพาะอย่างยิÉงจากจีนและเอเชียเหนือ รวมทั Êงรายได้จากการ
บริหารเงินทีÉสงูขึ Êน  

รายได้ของกลุม่ลกูค้านิติบคุคลและบริษัทยงัคงทรงตวั เมืÉอเปรียบเทียบกบัปีก่อน หากเปรียบเทียบกบัปีก่อนแบบ
ไม่รวมค่าเผืÉอการด้อยค่าในปีก่อนสําหรับ Principal Finance รายได้ลดลงร้อยละ 3 ส่วนใหญ่เกิดจากรายได้ตลาดเงิน
ลดลงมากเป็นผลจากการลดลงของความผนัผวนของตลาดเงินซึÉงรายได้สว่นนี Êลดลงมากกวา่รายได้จากบริการทําธุรกรรม
ผา่นธนาคารทีÉเพิÉมขึ Êน  

รายได้จากกลุม่ลกูค้ารายยอ่ยเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 จากปีก่อน หากไมร่วมผลกระทบจากการขายกลุม่ลกูค้ารายย่อย
ของประเทศไทยและประเทศฟิลิปปินส์ รายได้จะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 จากปีก่อน โดยกลุ่มฯ มุ่งเน้นลกูค้าทีÉมีความมัÉนคง
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ทางการเงินสงูเป็นผลให้รายได้จากบริการการวางแผนการจัดการสินทรัพย์ และเงินรับฝากเติบโตดี ซึÉงสามารถชดเชย
ผลกระทบจากอตัราผลตอบแทนทีÉลดลงของการให้กู้ยืมแบบไมม่ีหลกัประกนัแก่ลกูค้าบคุคลได้ 

รายได้จากลูกค้ารายกลางเพิÉมขึ Êนในอตัราร้อยละ 3 เมืÉอเทียบกับปีทีÉผ่านมา จากการเติบโตของบริการด้าน
ธุรกรรม ตลาดการเงิน และบริการทนุธนกิจ ซึÉงสามารถลดผลกระทบจากรายได้ทีÉลดลงของเงินให้สนิเชืÉอได้ 

 รายได้จากกลุม่ลกูค้าทีÉมีความมัÉนคงทางการเงินสงูเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1 เมืÉอเทียบกบัปีทีÉผา่นมา และเพิÉมขึ Êนร้อยละ 
6 หากไม่รวมการได้คืนจากประกนัภยัในไตรมาสแรกของปี 2559 รายได้จากผลิตภณัฑ์การลงทนุเพิÉมขึ Êน โดยมีสินทรัพย์
ภายใต้การบริการในสว่นนี Êคิดเป็นร้อยละ 65 ของทั Êงหมด 

รายได้ส่วนกลางและรายการอืÉนๆ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 29 จากปีทีÉผ่านมา โดยได้รับผลจากดอกเบี Êยจ่ายทีÉตํÉากว่าปี 
2559 กําไรในช่วงครึÉงปีแรกมาจากการบริหารอตัราดอกเบี Êยเชิงรุกและได้รับเงินปันผลในไตรมาส 3 จากการลงทนุตามกลยุทธ์ 
สทุธิด้วยการบญัชีป้องกนัความเสีÉยงในไตรมาส 4 

รายได้จากจีนและเอเชียเหนือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 เป็นผลจากการดําเนินงานในฮ่องกงและประเทศเกาหลีทีÉดีขึ Êน 

รายได้จากอาเซียนและเอเชียใต้ลดลงร้อยละ 5 จากปีทีÉผ่านมา หากไม่รวมผลกระทบของการออกจากธุรกิจ
ลกูค้ารายย่อย จะลดลงร้อยละ 2 เนืÉองจากผลประกอบการทีÉดีขึ Êนในกลุม่ลกูค้ารายย่อยและลกูค้ารายกลาง สามารถลด
ผลกระทบจากการลดลงของรายได้จากตลาดเงินทีÉลดลง เนืÉองจากความผนัผวนในตลาดเงินทีÉลดลง โดยเฉพาะในสงิคโปร์
ซึÉงเป็นศนูย์กลางตลาดการเงินหลกัของภมูิภาค  

รายได้จากแอฟริกาและตะวนัออกกลางยงัคงทีÉเมืÉอเทียบกบัปีก่อน และเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 หากไมร่วมผลกระทบ
จากอตัราแลกเปลีÉยน 

รายได้จากยโุรปและอเมริกาลดลงร้อยละ 4 จากปีทีÉผา่นมา การทีÉกลุม่ฯ เป็นศนูย์กลางทางการเงินในภมูิภาคจึง
ได้รับผลกระทบโดยตรงจากการลดลงของความผันผวนของตลาดเงิน ซึÉงรายได้ของภูมิภาคนี Êนบัเป็นหนึÉงในสามของ
รายได้ของกลุม่ลกูค้านิติบคุคลและสถาบนั 

ค่าใช้จ่าย 
คา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานอืÉนอยูท่ีÉ 8.6 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 2 โดยมีสาเหตมุาจากคา่ใช้จา่ย

เพืÉอการปรับปรุงประสทิธิภาพการดําเนินงานของกลุม่ฯ 

คา่ใช้จ่ายในการกํากบัดแูลอยูท่ีÉ 1.3 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 15 สะท้อนให้เห็นถึงการปรับใช้
โครงการด้านการกํากบัดแูลกิจการทีÉสาํคญัหลายโครงการ คา่ธรรมเนียมเรียกเก็บจากธนาคารจํานวน 220 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
ได้รวมการปรับปรุงจากการเปลีÉยนแปลงประมาณการทีÉคาดไว้ในปีก่อนจํานวน 105 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําให้ยอดรวม
ตํÉากว่าปีก่อนจํานวน 163 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าธรรมเนียมเรียกเก็บจากธนาคารในปี 2561 คาดการณ์ทีÉประมาณ 310 

ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ภายในสิ Êนปี 2560 กลุม่ฯ สามารถลดต้นทนุขั Êนต้นได้ถึงร้อยละ 85 ของแผนสามปีจากยอดทีÉประมาณ
การไว้จํานวน 2.9 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทีÉได้กําหนดไว้ในเดือนพฤศจิกายน 2558 ความสาํเร็จทีÉเกิดขึ Êนก่อนกําหนด ทําให้
บริษัทสามารถลงทนุเพิÉมขึ Êน และชดเชยคา่ใช้จ่ายทีÉเพิÉมขึ Êนจากเงินเฟ้อ 

การด้อยค่า 
ค่าเผืÉอการด้อยค่าด้านเครดิตเท่ากบั 1.2 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือครึÉงหนึÉงของปี 2559 เป็นผลจากการปรับ

ความเสีÉยงของกลุม่ฯ ผ่านการบริหารแบบกลุม่ลกูค้าและแบบภมูิภาค โดยการด้อยค่าของสินเชืÉอทีÉเพิÉมขึ Êนในไตรมาส 4 

เกิดจากลกูค้ารายกลางบางกลุ่มทีÉมีการเฝ้าติดตามมาเป็นระยะเวลาหนึÉงแล้ว และการตั Êงสํารองครั Êงเดียวในกลุม่ลกูค้า
บคุคลหลงัจากการเปลีÉยนแปลงกฎระเบียบในประเทศเกาหลี สว่นการด้อยค่าอืÉนลดลงจากปีทีÉผ่านมาจากการตดัสินใจ
ของกลุม่ฯ ในการออกจากธุรกิจ Principal Finance ซึÉงถกูบนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างธุรกิจในปี 2560  
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กาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 
กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าอยู่ทีÉ 210 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนให้เห็นถึงผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êน

อยา่งตอ่เนืÉองของกิจการร่วมค้าในอินโดนีเซียและบริษัทร่วมในจีน 

กาํไรก่อนภาษี 

ผลจากมาตรการหลายอยา่งทีÉริเริÉมในปี 2558 ทําให้กําไรก่อนภาษีปี ŚŝŞŘ อยู่ทีÉ 3 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือ
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 175 จากปีทีÉผ่านมา และเพิÉมขึ Êนร้อยละ 71 หากไม่รวมค่าใช้จ่ายในยกเลิกธุรกิจ Principal Finance ในปี 
2559 กําไรก่อนหกัภาษีเทา่กบั 2.4 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สงูขึ Êนกวา่ 2.0 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

การดําเนินงานเหลา่นี Êทําให้กําไรจากการดําเนินงานในกลุม่ลกูค้าต่างๆ เพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะการเพิÉมขึ Êนของกลุม่
ลกูค้านิติบคุคลและสถาบนัและการเติบโตของกลุม่ลกูค้าบคุคล รวมทั Êงการกลบัมากําไรของกลุม่ลกูค้ารายกลาง หากมอง
ตามภมูิภาคกําไรทีÉเพิÉมขึ Êนมาจากจีนและเอเชียเหนือชดเชยการลดลงของรายได้จากกลุม่ตลาดการเงินในอาเซียน เอเชีย
ใต้ และยโุรปและอเมริกา ผลการดําเนินงานจากสว่นกลางและรายการอืÉนๆ ในปีก่อนได้รับผลกระทบจากผลขาดทนุธุรกิจ 
Principal Finance 

 

2559 
Underlying performance summary    
 2016   

$million 
2015   

$million 
Better/(worse) 

% 
Operating income 13,808 15,439 (11) 
Operating expenses (9,975) (10,478) 5 
Operating profit before impairment losses    and taxation 3,833 4,961 (23) 
Impairment losses on loans and advances   and other credit risk 
provisions 

(2,382) (4,008) 41 

Other impairment (383) (311) (23) 
Profit from associates and joint ventures 25 192 (87) 
Underlying profit before taxation1 1,093 834 31 
Restructuring (855) (1,845) 54 
Other items 171 (512) nm2 

Statutory profit /(loss) before taxation 409 (1,523) 127 
Taxation (600) (673) 11 
Loss for the year (191) (2,196) 91 
 
Underlying return on equity (%) 0.3 (0.4) 

 

Return on equity (%) (1.1) (5.3)  
Underlying earnings/(loss) per share (cents) 3.4 (6.6)  
(loss) / earnings per share (cent) (14.5) (91.9)  
Dividend per share (cents) - 13.7  
Common Equity Tier 1 ratio and point basis (%) 13.6 12.6  

ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 
รายได้ 

รายได้ของบริษัทลดลงร้อยละ 11 อยู่ทีÉ 13.8 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือลดลงร้อยละ 8 หากไม่รวมผลกระทบ
จากอตัราแลกเปลีÉยน การแข็งตวัของคา่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นปัจจยัทีÉสง่ผลกระทบตอ่รายได้ของตลาดกําลงัพฒันาและ
ธุรกิจทีÉถกูขายออกไปในปี 2558 มลูคา่ยตุิธรรมทีÉลดลงของการลงทนุในธุรกิจ Principal Finance ทําให้กลุม่ฯ มีผลขาดทนุ
จํานวน 217 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  ทั Êงนี Ê การปรับปรุงความเสีÉยงของกลุ่มฯ และการเปลีÉยนแปลงในส่วนผสมผลิตภณัฑ์ 
สง่ผลให้สว่นตา่งอตัราดอกเบี Êยสทุธิลดลง 16 basis point เป็นร้อยละ 1.53 
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ทีÉมา: รายงานประจําปีของสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด จํากดั (มหาชน) 



แม้วา่สภาวะตลาดจะไมส่ง่ผลดีมากนกั แตแ่นวโน้มยงัคงทรงตวัตลอดทั Êงปี ซึÉงเป็นการปรับทีÉคอ่นข้างสาํคญัจาก
ปี ŚŝŝŠ และสะท้อนให้เห็นถึงความคืบหน้าจากการปรับแผนกลยทุธ์ 

ค่าใช้จ่าย 
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานไมร่วมคา่ธรรมเนียมเรียกเก็บจากธนาคารลดลงร้อยละ 4 หรือลดลงร้อยละ 2 หากไมร่วม

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนโดยคา่ใช้จ่ายการกํากบัดแูลกิจการยงัคงเป็นสว่นสาํคญัของต้นทนุรวม  
กลุ่มฯ สามารถลดต้นทุนค่าใช้จ่ายได้มากกว่า 1.2 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2559 สาเหตหุลกัจากการลด

คา่ใช้จ่ายพนกังานในปี 2558 ซึÉงได้ช่วยเพิÉมความสามารถในการลงทนุได้ถึงร้อยละ 50 จากปีก่อนหน้า ทําให้มีคา่ใช้จ่ายทีÉ
เพิÉมสูงขึ Êนในช่วงครึÉงปีหลงั การลงทุนนี Êเป็นการเพิÉมการกํากับดูแลกิจการให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ข้อบังคับและการ
ยกระดบัหรือเปลีÉยนแปลงแพลตฟอร์มเทคโนโลยี เพืÉอให้สามารถควบคมุสภาพการดําเนินงานและทําให้กลุ่มฯ บริการ
ลกูค้าได้อยา่งมีประสทิธิภาพมากขึ Êน การดําเนินงานในครั Êงนี Êได้ถกูตั Êงเป้าหมายวา่จะสามารถคา่ใช้จ่ายได้อีกประมาณ 1.1 
พนัล้านดอลลาร์สหรัฐภายในปี 2561 โดยไม่รวมค่าธรรมเนียมเรียกเก็บจากธนาคาร เพืÉอให้ค่าใช้จ่ายดําเนินงานในปี 
2561 ตํÉากวา่ปี  2558 

ค่าเผืÉอการด้อยค่าด้านเครดิต 
ในปี ŚŝŝŠ คา่เผืÉอการด้อยคา่ด้านเครดิตรวม 1.6 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หากไมร่วมการด้อยคา่ด้านเครดิตของ

ธุรกิจทีÉถกูโอนย้ายไปยงัการชําระบญัชีจะอยู่ทีÉ 2.4 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทรงตวัเมืÉอเทียบกบัปีก่อนและเพิÉมขึ Êนเล็กน้อย
จากการเทยีบแนวโน้มในอดีต   

การด้อยค่าของด้านเครดิตของกลุม่ลกูค้ารายกลางลดลงจากปีก่อนในทกุภมูิภาคแม้ว่าจะยงัคงอยู่ในระดบัสงู  

การปรับปรุงคณุภาพสนิเชืÉอในกลุม่ลกูค้ารายยอ่ยอยา่งต่อเนืÉองโดยเฉพาะประเทศเกาหลี และกลุม่ฯ มุง่เน้นขยายลกูค้าทีÉ
มีความมัÉงคัÉงทางการเงินสงู เพืÉอปรับปรุงคณุภาพของพอร์ตฟอร์ลิโอ ทําให้สามารถลดการตั Êงสาํรองด้อยคา่ของกลุม่ลกูค้า
รายย่อยได้ อย่างไรก็ตาม มียอดเพิÉมขึ Êนของการด้อยค่าของสินเชืÉอในกลุ่มลูกค้านิติบุคคลจากลูกค้าบางรายใน
อตุสาหกรรมสนิค้าโภคภณัฑ์ และอตุสาหกรรมเพชรและเครืÉองประดบั 

ค่าเผืÉอการด้อยค่าอืÉน 
ค่าเผืÉอการด้อยคา่อืÉนอยูท่ีÉ 383 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วยการด้อยคา่ของการตีราคามลูคา่ยตุิธรรมของ 

Principal Finance  226 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึÉงเพิÉมขึ Êน 153 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากปีทีÉผ่านมา จากการเปลีÉยนแปลง
ภาพรวมการซื ÊอขายของบริษัททีÉลงทนุ 

กาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 
กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าเท่ากบั 25 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึÉงรวมผลขาดทนุจากผลการดําเนินงาน

ของกิจการร่วมค้าเพอร์มาตา ในอินโดนีเซียซึÉงเป็นกิจการร่วมค้าของกลุม่ฯ จํานวน 153 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ นอกจากนี Êยงั
มีผลขาดทุนจํานวนมากกว่า 62 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากค่าใช้จ่ายการปรับโครงสร้างกิจการร่วมค้านี Ê รวมเป็นขาดทนุ
ทั Êงสิ Êนจํานวน 215 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
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เอกสารแนบ 4 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจและผลการดาํเนินงาน 
พีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล ทบีีเค (“แอสทร่า” หรือ ”Astra”) 

 
1. ข้อมูลเบื Êองต้น 
ชืÉอบริษัท :     พีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล ทีบีเค 

ทีÉตั Êงสาํนกังานใหญ่   : Jl. Gaya Motor Raya No. 8 Sunter II, Jakarta 14330 Indonesia  
โทรศพัท์ : (62-21) 5084 3888 
โทรสาร : - 
ประเภทธุรกิจ : ซื Êอมาขายไป, อตุสาหกรรม, เหมืองแร่, ขนสง่, เกษตร, ก่อสร้าง, บริการและการให้คําปรึกษา 

เลขทะเบียนบริษัท     :      - 

เว็บไซต์ : https://www.astra.co.id  

ทนุจดทะเบียน : มลูคา่ 3,000,000,000,000 รูเปีย จํานวน 60,000,000,000 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 50 รูเปียตอ่หุ้น 
ทนุทีÉออกและชําระแล้ว :     มลูคา่ 2,024,177,657,000 รูเปีย จํานวน 40,483,553,140 หุ้น มลูคา่ทีÉตราไว้ 50 รูเปียตอ่หุ้น 

 

2. ข้อมูลการประกอบธุรกิจ  

2.1 ความเป็นมา และพัฒนาการทีÉสาํคัญ 
แอสทร่าเป็นบริษัททีÉจดัตั Êงในปี 2500 ในจาการ์ตาเพืÉอทําธุรกิจซื Êอมาขายไปภายใต้ชืÉอบริษัทแอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล 

(Astra International Inc.) ด้วยการเติบโตและแผนการขยายธุรกิจในเวลานั Êน แอสทร่าได้ดําเนินการออกหลกัทรัพย์ใหมเ่สนอขายหุ้น
ต่อประชาชนเป็นครั Êงแรกในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศอินโดนีเซีย ภายใต้ชืÉอย่อหลกัทรัพย์ ASII ในปี 2533 พร้อมทั ÊงเปลีÉยนชืÉอเป็น 
พีที แอสทร่า อินเตอร์เนชัÉนแนล ทีบีเค (PT Astra International Tbk) โดย ณ สิ Êนปี 2561 แอสทร่ามีมูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคา
ตลาด เทา่กบั śśś.Ř ล้านล้านรูเปีย 

ในปี 2561 กลุม่แอสทร่าได้ขยายธุรกิจ โดยใช้รูปแบบธุรกิจทีÉสง่เสริมกนัและกนั พร้อมทั Êงการกระจายธุรกิจให้เกิดความ
หลากหลายไปใน 7 กลุ่มธุรกิจหลกั  อนัได้แก่ (1) ยานยนต์ (2) บริการด้านการเงิน (3) เครืÉองจกัรขนาดใหญ่ เหมืองแร่ ก่อสร้าง 
และพลงังาน (4) ธุรกิจการเกษตร (5) โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสติกส์ (6) เทคโนโลยีสารสนเทศ และ (7) อสงัหาริมทรัพย์ 

ด้วยธุรกิจทีÉหลากหลาย กลุ่มแอสทร่าได้สมัผัสแง่มุมด้านต่าง ๆ ของผู้คนในประเทศผ่านผลิตภัณฑ์และบริการ ใน
ชีวิตประจําวนั ผู้คนในประเทศอินโดนีเซียใช้รถจักรยานยนต์และรถยนต์ ทางด่วน เครืÉองพิมพ์ รวมถึงบริการด้านการเงิน การ
ธนาคารและประกนัภยัจากกลุม่แอสทร่า เจ้าของธุรกิจทีÉเป็นพนัธมิตรกบักลุม่แอสทร่าใช้ยานพาหนะเพืÉอการพาณิชย์ เครืÉองจกัร
ขนาดใหญ่ บริการโลจิสติกส์ ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและเหมืองแร่จากกลุม่แอสทร่า นอกจากนี Ê กลุม่แอสทร่ายงัมีสว่นในการ
สร้างรายได้ทีÉเป็นเงินตราต่างประเทศให้กบัประเทศ จากการสง่ออกผลิตภณัฑ์ต่างๆ ทั Êงนํ Êามนัปาล์ม ถ่านหิน และยานยนต์ อย่าง
ตอ่เนืÉอง  

ณ สิ Êนปี 2561 กลุ่มแอสทร่าดําเนินธุรกิจภายในประเทศผ่านบริษัทย่อย กิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 227 แห่ง ด้วย
พนักงานจํานวน 226,140 คน ในฐานะหนึÉงในกลุ่มธุรกิจทีÉใหญ่ทีÉสุดของประเทศในปัจจุบัน  กลุ่มแอสทร่าได้สร้างชืÉอเสียงทีÉ
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แข็งแกร่งผา่นการนําเสนอผลติภณัฑ์และบริการทีÉหลากหลายและมีคณุภาพ ตลอดจนการปฏิบตัิตามหลกัการกํากบัดแูลกิจการทีÉดี
และมาตรฐานการกํากบัดแูลสิÉงแวดล้อม 

กลุม่แอสทร่ามีความมุง่มัÉนทีÉจะเป็นองค์กรแหง่ความภาคภมูิใจของประเทศ ด้วยการมีสว่นร่วมในการยกระดบัสวสัดิการ
สวสัดิภาพของคนอินโดนีเซีย ด้วยเหตนุี Ê กลุม่แอสทร่าจึงดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจผ่านการผสมผสานทีÉสมดลุระหวา่งผลประโยชน์
เชิงพาณิชย์ของธุรกิจ กับการมีส่วนร่วมในกิจกรรมเพืÉอสงัคม ผ่านโครงการทีÉรับผิดชอบต่อสงัคมอย่างต่อเนืÉอง โดยมุ่งเน้นใน 4  
ด้านหลกั ได้แก่ สขุภาพ การศกึษา สิÉงแวดล้อม รวมทั Êงการพฒันาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 

2.2 ผลิตภณัฑ์และบริการ 
ผลิตภัณฑ์และบริการ 

ยานยนต์ ประเภท 4 ล้อ: • Toyota • Daihatsu • Isuzu • UD Trucks • Peugeot • BMW 

ประเภท 2 ล้อ: • Honda 

สว่นประกอบ: • PT Astra Otoparts Tbk 

ผลิตภณัฑ์และบริการทีÉเกีÉยวข้องกบัยานยนต์อืÉน ๆ : • AstraWorld 

บริการทางการเงนิ สินเชืÉอรถยนต์: • PT Astra Sedaya Finance • PT Toyota Astra Financial Services 

สินเชืÉอรถจกัรยานยนต์: • PT Federal International Finance 

สินเชืÉอเครืÉองจกัรขนาดใหญ่: • PT Surya Artha Nusantara Finance • PT Komatsu Astra Finance 

ประกนัภยัทัÉวไป: • PT Asuransi Astra Buana 

ประกนัชีวิต: • PT Astra Aviva Life 

บริการธนาคาร: • PT Bank Permata Tbk 

บริการให้สินเชืÉอผ่านโทรศพัท์เคลืÉอนทีÉ(Fintech): • PT Astra WeLab Digital Arta 

เครืÉองจักรขนาดใหญ่, เหมืองแร่, ก่อสร้างและ
พลังงาน 

เครืÉองจกัรในงานก่อสร้าง: • PT United Tractors Tbk • PT Traktor Nusantara 

การทําสญัญาเหมืองแร่: • PT Pamapersada Nusantara 

เหมืองแร่: • PT Tuah Turangga Agung • PT Agincourt Resources 

อตุสาหกรรมการก่อสร้าง: • PT Acset Indonusa Tbk 

พลงังาน: • PT Bhumi Jati Power 

ธุรกิจการเกษตร สวนปาล์มนํ Êามนั: • PT Astra Agro Lestari Tbk 

โรงงานแปรรูปนํ Êามนัปาล์ม: • PT Tanjung Sarana Lestari • PT Kreasijaya Adhikarya • PT Tanjung 

Bina Lestari 

การซึ Êอขายสินค้าโภคภณัฑ์: • Astra-KLK Pte. Ltd. 

ปศสุตัว์: • PT Agro Menara Rachmat 

โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสติกส์ โครงสร้างพื Êนฐาน: • PT Astra Tol Nusantara • PT Astra Nusa Perdana 

โลจิสติกส์: • PT Serasi Autoraya 

ทางดว่นพิเศษ: • PT Marga Mandalasakti • PT Marga Trans Nusantara • PT Marga Harjaya 

Infrastruktur • PT Trans Marga Jateng • PT Trans Bumi Serbaraja • PT Lintas Marga Sedaya 

ทา่เรือทะเล: • PT Pelabuhan Penajam Banua Taka 

เทคโนโลยีสารสนเทศ บริการแก้ปัญหาเอกสาร: • PT Astra Graphia Tbk 

บริการชว่ยเหลือสํานกังาน: • PT Astragraphia Xprins Indonesia 

บริการระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและการสืÉอสาร: • PT Astra Graphia Information Technology  
อสังหาริมทรัพย์ อสงัหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์: • PT Menara Astra 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการค้า: • PT Brahmayasa Bahtera • PT Samadista Karya • PT Astra Land 

Indonesia • PT Astra Modern Land 

ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 ของแอสทร่า 
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2.3.1 โครงสร้างการถอืหุ้น 

ณ วนัทีÉ śř ธนัวาคม 2561 

 
ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 ของแอสทร่า 

2.4 โครงสร้างรายได้ 

รายได้สุทธิ (พันล้านรูเปีย) ณ สิ Êนปี 

 2559 2560 2561 Q3/2562 
ยานยนต์ 94,440 95,210 105,976 76,129 

บริการทางการเงิน 17.762 18,641 19,286 15,934 

เครืÉองจกัรขนาดใหญ่, เหมืองแร่, การก่อสร้างและพลงังาน 45,112 64,429 84,490 65,506 

ธุรกิจการเกษตร 14,121 17,306 19,084 12,393 

โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสตกิส์ 7,189 6,841 6,572 

7,082 เทคโนโลยีสารสนเทศ 2,451 3,610 3,652 

อสงัหาริมทรัพย์ 9 20 145 

รายได้สุทธิ 181,084 206,057 239,205 177,044 
ยานยนต์ 9,166 8,868 8,518 6,060 

บริการทางการเงิน 789 3,752 4,815 4,306 

เครืÉองจกัรขนาดใหญ่, เหมืองแร่, การก่อสร้างและพลงังาน 3,032 4,469 6,630 5,140 

ธุรกิจการเกษตร 1,599 1,568 1,146 89 

โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสตกิส์ 263 (231) 196 155 

เทคโนโลยีสารสนเทศ 196 198 208 77 

อสงัหาริมทรัพย์ 111 223 160 41 

กําไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของแอสทร่า อนิเตอร์เนชัÉนแนล 15,156 18,847 21,673 15,868 
 

ทีÉมา: รายงานประจําปีและงบการเงินของแอสทร่า ปี 2561 และ 2560 
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3. ผู้ถอืหุ้นและคณะกรรมการ  
 

3.1 ผู้ถอืหุ้น 
รายชืÉอผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ณ วนัทีÉ 23 ธันวาคม 2562  มีรายละเอียดดงันี Ê 

ลาํดับ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จาํนวน สัดส่วน(%) 
1. Jardine Cycle & Carriage Ltd 20,288,255,040 50.11 

2. Budi Setiadharma  8,440,000 0.02 

3. Anthony John Liddell Nightingale  6,100,000 0.02 

4. Prijono Sugiarto 3,715,000 0.01 

5. Gidion Hasan 1,275,000 0.00 

6. Suparno Djasmin 581,900 0.00 

7. ประชาชนทัÉวไปอืÉนๆ (แตล่ะรายน้อยกวา่ 5%) 20,175186,200 49.84 

 รวม 40,483,553,140 100.00 
ทีÉมา: เว็บไซต์แอสทร่า 

3.2 คณะกรรมการและคณะกรรมการบริหาร 
   คณะกรรมการและคณะกรรมการบริหาร ณ วนัทีÉ 23 ธนัวาคม 2561 มีรายละเอียดดงันี Ê 

รายชืÉอ ตาํแหน่ง 
คณะกรรมการ  
1.  Budi Setiadharma ประธานกรรมการ 
2.  M. Chatib Basri กรรมการอิสระ 
3.  Sri Indrastuti Hadiputranto กรรมการอิสระ 
4.  Akihiro Murakami กรรมการอิสระ 
5.  Anthony John Liddell Nightingale กรรมการ 
6. Benjamin William Keswick กรรมการ 
7.  Mark Spencer Greenberg กรรมการ 
8.  David Alexander Newbigging กรรมการ 
9.  John Raymond Witi กรรมการ 
10. Stephen Gore กรรมการ 
คณะกรรมการบริหาร  

1.   Prijono Sugiarto ประธานกรรมการบริหาร 
2.   Djony Bunarto Tjondro รองประธานกรรมการบริหาร 
3.   Johannes Loman กรรมการบริหาร 
4.   Suparno Djasmin กรรมการบริหาร 
5.   Bambang Widjanarko Santoso กรรมการบริหาร 
6.   Chiew Sin Cheok กรรมการบริหาร 
7.   Gidion Hasan กรรมการบริหาร 
8.   Henry Tanoto กรรมการบริหาร 
9.   Santosa กรรมการบริหาร 
10. Gita Tiffani Boer กรรมการบริหาร 
11. Fxl Kesuma กรรมการบริหาร 

ทีÉมา: เว็บไซต์แอสทร่า 
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4. สรุปรายการสาํคัญในงบการเงนิ  
4.1 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 
2559 2560 2561 Q3/2562 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

สินทรัพย์                 

สินทรัพย์หมุนเวียน         

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 29,357 11.21% 31,574 10.67% 25,193 7.31% 25,752 7.19% 

เงินลงทนุอืÉน 899 0.34% 305 0.10% 591 0.17% 457 0.13% 

ลกูหนี Êการค้าสทุธิ - กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั 1,537 0.59% 1,566 0.53% 1,565 0.45% 1,552 0.43% 

ลกูหนี Êการค้าสทุธิ - บคุคลทีÉสาม 17,409 6.65% 23,785 8.04% 29,655 8.60% 31,026 8.66% 

ลกูหนี Êทางการเงิน สทุธิ 33,216 12.68% 31,882 10.78% 33,842 9.82% 35,650 9.95% 

ลกูหนี ÊอืÉนสทุธิ - กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั 223 0.09% 388 0.13% 536 0.16% 601 0.17% 

ลกูหนี ÊอืÉนสทุธิ - บคุคลทีÉสาม 3,741 1.43% 3,851 1.30% 4,386 1.27% 3,830 1.07% 

สินค้าคงเหลือ 17,771 6.79% 19,504 6.59% 26,505 7.69% 26,242 7.33% 

ภาษีจา่ยลว่งหน้า 4,443 1.70% 5,720 1.93% 8,576 2.49% 9,524 2.66% 

สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉนๆ 1,807 0.69% 2,953 1.00% 2,760 0.80% 3,107 0.87% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 110,403 42.16% 121,528 41.08% 133,609 38.76% 137,741 38.46% 

สินทรัพยไม่หมุนเวียน         

ลกูหนี Êการค้า - บคุคลทีÉสาม 480 0.18% 69 0.02% 6 0.00% 1 0.00% 

ลกูหนี Êทางการเงิน สทุธิ 31,423 12.00% 31,370 10.60% 32,065 9.30% 33,513 9.36% 

ลกูหนี ÊอืÉน - กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั 489 0.19% 915 0.31% 1,260 0.37% 1,706 0.48% 

ลกูหนี ÊอืÉน - บคุคลทีÉสาม 973 0.37% 872 0.29% 2,930 0.85% 1,399 0.39% 

สินค้าคงเหลือ - 0.00% 3,144 1.06% 4,117 1.19% 3,583 1.00% 

เงินลงทนุในกิจการร่วมค้า 26,988 10.31% 27,929 9.44% 28,194 8.18% 30,211 8.44% 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 6,999 2.67% 11,331 3.83% 12,164 3.53% 14,283 3.99% 

เงินลงทนุอืÉน 6,372 2.43% 8,613 2.91% 10,772 3.12% 13,064 3.65% 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 3,980 1.52% 4,200 1.42% 4,209 1.22% 4,999 1.40% 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ 6,183 2.36% 8,381 2.83% 8,504 2.47% 7,349 2.05% 

พืชผลเพืÉอการผลิต สทุธิ 6,675 2.55% 6,747 2.28% 7,049 2.04% 7,096 1.98% 

สินทรัพย์ถาวร สทุธิ 43,237 16.51% 48,402 16.36% 57,733 16.75% 62,068 17.33% 

อสงัหาริมทรัพย์เหมืองแร่ สทุธิ  4,613 1.76% 5,877 1.99% 15,889 4.61% 14,440 4.03% 

สิทธิสมัปทาน สทุธิ 5,987 2.29% 7,081 2.39% 7,383 2.14% 8,267 2.31% 

คา่ความนิยม 1,974 0.75% 1,956 0.66% 4,411 1.28% 4,385 1.22% 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตนอืÉนๆ 2,072 0.79% 2,569 0.87% 9,186 2.66% 9,570 2.67% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉนๆ 3,007 1.15% 4,846 1.64% 5,230 1.52% 4,448 1.24% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 151,452 57.84% 174,302 58.92% 211,102 61.24% 220,382 61.54% 

สินทรัพย์รวม 261,855 100.00% 295,830 100.00% 344,711 100.00% 358,123 100.00% 
หนี Êสิน         
หนี Êสินหมุนเวียน         
เงินกู้ยืมระยะสั Êน 18,764 7.17% 16,321 5.52% 19,588 5.68% 11,879 3.32% 
เจ้าหนี Êการค้า - กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั 3,666 1.40% 3,708 1.25% 4,239 1.23% 5,403 1.51% 
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2559 2560 2561 Q3/2562 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

เจ้าหนี Êการค้า - บคุคลทีÉสาม 18,823 7.19% 25,760 8.71% 38,024 11.03% 32,203 8.99% 
หนี ÊสินอืÉน - กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั 557 0.21% 308 0.10% 153 0.04% 1,417 0.40% 
หนี ÊสินอืÉน - บคุคลทีÉสาม 7,039 2.69% 9,505 3.21% 7,914 2.30% 10,158 2.84% 
ภาษีค้างจา่ย 1,851 0.71% 2,462 0.83% 4,426 1.28% 2,124 0.59% 
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 6,174 2.36% 8,337 2.82% 10,492 3.04% 15,533 4.34% 
ประมาณการหนี Êสิน 293 0.11% 189 0.06% 158 0.05% 158 0.04% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 420 0.16% 404 0.14% 481 0.14% 481 0.13% 
รายได้รับล่วงหน้า 4,436 1.69% 4,465 1.51% 5,051 1.47% 5,121 1.43% 
เงินกู้ยืมระยะยาว - สว่นทีÉครบกําหนดใน
งวดปัจจบุนั 15,104 5.77% 13,265 4.48% 15,591 4.52% 17,071 4.77% 
ตราสารหนี Êระยะยาว- สว่นทีÉครบกําหนด
ในงวดปัจจบุนั 11,264 4.30% 13,952 4.72% 10,235 2.97% 7,648 2.14% 
ภาระผกูพนัตามสญัญาเชา่การเงิน - 

สว่นทีÉครบกําหนดในงวดปัจจบุนั 688 0.26% 46 0.02% 115 0.03% 157 0.04% 

รวมหนี Êสินหมุนเวียน 89,079 34.02% 98,722 33.37% 116,467 33.79% 109,353 30.54% 

หนี Êสินไม่หมุนเวียน         

หนี ÊสินอืÉน - บคุคลทีÉสาม 232 0.09% 292 0.10% 400 0.12% 710 0.20% 

หนี Êสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1,641 0.63% 2,003 0.68% 5,231 1.52% 4,988 1.39% 

ประมาณการหนี Êสิน 207 0.08% 214 0.07% 711 0.21% 729 0.20% 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 3,827 1.46% 4,677 1.58% 4,864 1.41% 5,324 1.49% 

รายได้รับลว่งหน้า 1,873 0.72% 2,023 0.68% 2,290 0.66% 2,295 0.64% 

เงินกู้ยืมระยะยาว 10,195 3.89% 18,589 6.28% 26,272 7.62% 39,585 11.05% 

ตราสารหนี Êระยะยาว  14,836 5.67% 12,791 4.32% 13,777 4.00% 13,840 3.86% 

ภาระผกูพนัตามสญัญาเชา่การเงิน 59 0.02% 14 0.00% 336 0.10% 469 0.13% 

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 32,870 12.55% 40,603 13.73% 53,881 15.63% 67,940 18.97% 

รวม 121,949 46.57% 139,325 47.10% 170,348 49.42% 177,293 49.51% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว 2,024 0.77% 2,024 0.68% 2,024 0.59% 2,024 0.57% 

ทนุชําระแล้วเพิÉมเติม - สทุธิ 1,139 0.43% 1,139 0.39% 1,139 0.33% 1,139 0.32% 

กําไรสะสม - 0.00% - 0.00% - 0.00% - 0.00% 

        จดัสรรแล้ว 425 0.16% 425 0.14% 425 0.12% 425 0.12% 

    ยงัไมไ่ด้จดัสรร  101,217 38.65% 113,138 38.24% 127,307 36.93% 134,622 37.59% 

สํารองอืÉนๆ 7,146 2.73% 7,054 2.38% 6,052 1.76% 4,675 1.31% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 111,951 42.75% 123,780 41.84% 136,947 39.73% 142,885 39.90% 

สว่นได้เสยีทีÉไมมี่อํานาจควบคมุ 27,955 10.68% 32,725 11.06% 37,416 10.85% 37,945 10.60% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 139,906 53.43% 156,505 52.90% 174,363 50.58% 180,830 50.49% 

รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 261,855 100.00% 295,830 100.00% 344,711 100.00% 358,123 100.00% 

ทีÉมา: งบการเงินรวมของแอสทร่า 

 
 

บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จํากัด เอกสารแนบ 4 หนา 7/24

เอกสารแนบ 4: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)



 

4.2  งบกาํไรขาดทุนและกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืÉน 

 
2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

พันล้าน 
รูเปีย % 

รายได้สุทธิ 181,084 100.00% 206,057 100.00% 239,205 100.00% 177,044 100.00% 
ต้นทุน  (144,652) -79.88% (163,689) -79.44% (188,436) -78.78% (139,671) -78.89% 
กาํไรขั Êนต้น 36,432 20.12% 42,368 20.56% 50,769 21.22% 37,373 21.11% 
คา่ใช้จา่ยในการขาย (7,855) -4.34% (10,222) -4.96% (10,090) -4.22% (7,219) -4.08% 

คา่ใช้จา่ยทัÉวไปและการบริหาร (11,043) -6.10% (11,820) -5.74% (13,811) -5.77% (10,590) -5.98% 

ดอกเบี Êยรับ 1,699 0.94% 1,982 0.96% 1,859 0.78% 1,419 0.80% 

ต้นทนุทางการเงิน (1,745) -0.96% (2,042) -0.99% (3,105) -1.30% (3,295) -1.86% 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราสทุธิ (155) -0.09% (9) 0.00% (87) -0.04% (87) -0.05% 

รายได้อืÉน 3,165 1.75% 3,105 1.51% 3,631 1.52% 2,759 1.56% 

คา่ใช้จา่ยอืÉน (1,594) -0.88% (919) -0.45% (1,207) -0.50% (563) -0.32% 

ขาดทนุจากการด้อยคา่ทีÉเกีÉยวข้อง
กบัอสงัหาริทรัพย์เหมืองแร่ - 0.00% - 0.00% - 0.00% - 0.00% 

สว่นแบง่ผลกําไรของกิจการร่วมค้า 2,114 1.17% 5,440 2.64% 5,123 2.14% 4,150 2.34% 

สว่นแบง่ผลกําไรของบริษัทร่วม 1,235 0.68% 1,254 0.61% 1,913 0.80% 1,044 0.59% 

กาํไรก่อนหกัภาษี 22,253 12.29% 29,137 14.14% 34,995 14.63% 24,991 14.12% 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (3,951) -2.18% (6,016) -2.92% (7,623) -3.19% (5,363) -3.03% 

กาํไรสาํหรับปี 18,302 10.11% 23,121 11.22% 27,372 11.44% 19,628 11.09% 
ทีÉมา: งบการเงินรวมของแอสทร่า 

 

4.3 งบกระแสเงนิสด 

 2559 2560 2561 9 เดือน Q3/2562 
ล้านรูเปีย ล้านรูเปีย ล้านรูเปีย ล้านรูเปีย 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 19,407.00 23,285.00 27,692.00 17,615.00 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (10,798.00) (14,941.00) (29,731.00) (12,321.00) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (5,888.00) (6,184.00) (4,873.00) (4,479.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) 2,721.00 2,160.00 (6,912.00) 815.00 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นปี 27,072.00 29,356.00 31,574.00 24,941.00 

ผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศตอ่เงินสด
และรายการเทียบเทา่เงินสด (437.00) 58.00 279.00 (15.00) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิ Êนปี 29,356.00 31,574.00 24,941.00 25,741.00 
ทีÉมา: งบการเงินรวมของแอสทร่า 
 

4.4 อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิของบริษัท 

2559 2560 2561 
เงินทนุหมนุเวียนสทุธิ พนัล้านรูเปีย 14,708 18,600 19,585 

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 7% 8% 8% 

ผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) 13% 15% 16% 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิของบริษัท 

2559 2560 2561 
อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 20% 21% 21% 

อตัรากําไรสทุธิ (%) 10% 11% 11% 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.2 1.2 1.1 

อตัราสว่นหนี Êสินตอ่สินทรัพย์รวม เทา่ 0.5 0.5 0.5 

อตัราสว่นหนี Êสินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม เทา่ 0.9 0.9 1.0 

ตราสารหนี ÊทีÉออก ล้าน 40,484 40,484 40,484 

กําไรตอ่หุ้น รูเปีย 374 466 535 

มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิตอ่หุ้น รูเปีย 2,765 3,058 3,383 

เงินปันผลระหวา่งกาลตอ่หุ้น รูเปีย 55 55 60 

เงินปันผลขั Êนสดุท้ายตอ่หุ้น รูเปีย 113 130 154 

หนี Êสินสทุธิ/(เงินสดสทุธิ) ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (%) -4.4% -1.7% 7.5% 

ทีÉมา: รายงานประจําปี 2561 และ 2560 ของแอสทร่า 

5. การวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 

9 เดือน ปี 2562 (ไตรมาส 3/2562) 
กําไรสทุธิของกลุม่แอสทร่าลดลงร้อยละ 7 ในงวด 9 เดือนแรกของปี 2562 เมืÉอเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปี

ก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของกําไรจากธุรกิจยานยนต์และธุรกิจการเกษตรซึÉงมีจํานวนมากกวา่การเพิÉมขึ Êน
ของกําไรในภาคการบริการทางการเงิน 

รายได้รวมของกลุม่แอสทร่าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1 เป็น 177 ล้านล้านรูเปีย อนัเนืÉองมาจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้จาก
ธุรกิจเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ เหมืองแร่ ก่อสร้างและพลงังาน การให้บริการทางการเงิน โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสติกส์ ซึÉง
มากกวา่การลดลงของรายได้ในกลุม่ยานยนต์และธุรกิจการเกษตร 

กลุ่มแอสทร่ามีกําไรสทุธิ 15.9 ล้านล้านรูเปีย ลดลงร้อยละ 7 เมืÉอเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยมี
มลูคา่สนิทรัพย์สทุธิตอ่หุ้น ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เทา่กบั 3,529 รูเปียซึÉงสงูกวา่ร้อยละ 4 จากมลูคา่ ณ สิ Êนปี 2561 

หนี Êสินสทุธิไม่รวมส่วนของบริษัทย่อยทีÉให้บริการทางการเงินของกลุ่มแอสทร่า เท่ากับ 17.7 ล้านล้านรูเปีย 
ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เมืÉอเทียบกบั 13.0 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2561 ซึÉงเป็นผลมาจากการลงทนุในทางด่วนพิเศษ
และ GOJEK รวมถึงค่าใช้จ่ายลงทุนในสญัญาการดําเนินงานเหมืองแร่ ทั Êงนี Ê ยอดหนี Êสินสทุธิของบริษัทย่อย ทีÉให้บริการ
ทางการเงินของกลุม่แอสทร่าเทา่กบั 47.1 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2562 เมืÉอเทียบกบั 47.7 ล้านล้านรูเปียเมืÉอ
สิ Êนปี 2561  

กําไรสทุธิจากกลุม่ยานยนต์ของกลุม่แอสทร่าลดลงร้อยละ 14 เป็น 6.1 ล้านล้านรูเปียจากยอดขายรถยนต์ทีÉตํÉาลง 
การเพิÉมขึ Êนของต้นทนุการผลติ และผลกระทบจากการแปลงอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราตา่งประเทศ โดยมีสาระสาํคญัดงันี Ê 

- ยอดขายรถยนต์ลดลงร้อยละ 7 เป็น 396,000 คนั โดยมีภาพรวมตลาดค้าสง่ลดลงร้อยละ 12 เป็น 754,000 

คนั (ทีÉมา: Gaikindo) สว่นแบ่งตลาดของแอสทร่าเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 50 เป็นร้อยละ 53 โดยมีรุ่นออกใหม่ 
14 รุ่น และรุ่นปรับปรุง 7 รุ่น  

- ตลาดค้าสง่รถจกัรยานยนต์เพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 เป็น 4.9 ล้านคนั ยอดขาย Honda Motor ของแอสทร่าเพิÉมขึ Êน
ร้อยละ 5 เป็น 3.7 ล้านหน่วยและส่วนแบ่งตลาดทีÉเพิÉมขึ Êนเป็นร้อยละ 75 (ทีÉมา: กระทรวงอุตสาหกรรม
ประเทศอินโดนีเซีย )โดยมีรุ่นออกใหม ่6 รุ่น และรุ่นปรับปรุง 19 รุ่น 
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- Astra Otoparts (บริษัทย่อยทีÉกลุ่มแอสทร่าถือหุ้นร้อยละ 80) มียอดกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 24 เป็น 512 

พนัล้านรูเปีย จากรายได้ทีÉเพิÉมขึ Êนของตลาดทดแทนและต้นทนุการผลติทีÉตํÉาลง 

กําไรสทุธิจากกลุม่การบริการทางการเงินของกลุม่แอสทร่าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 25 เป็น 4.3 ล้านล้านรูเปีย โดยหลกัมา
จากการมีขนาดพอร์ตสนิเชืÉอทีÉใหญ่ขึ ÊนและการปรับปรุงคณุภาพของสนิเชืÉอด้อยคณุภาพ โดยมีสาระสาํคญัดงันี Ê 
- ยอดสินเชืÉอการเงินเพืÉอการบริโภคของกลุ่มแอสทร่าเพิÉมขึ Êน ร้อยละ 7 เป็น 64.2 ล้านล้านรูเปีย โดยมีกําไร

สทุธิหลกัจากกลุม่บริษัทให้สนิเชืÉอรถยนต์ ทีÉเพิÉมขึ Êนร้อยละ 31 เป็น 1.1 ล้านล้านรูเปีย จากการมียอดขาดทนุ
จากสินเชืÉอด้อยคณุภาพลดลง และกําไรสทุธิมาจาก Federal International Finance  ซึÉงอยู่ในกลุ่มธุรกิจ
รถจกัรยานยนต์ ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 เป็น 1.9 ล้านล้านรูเปีย จากการมีขนาดพอร์ตสนิเชืÉอทีÉใหญ่ขึ Êน  

- การให้สินเชืÉอเครืÉองจักรขนาดใหญ่ของกลุ่มแอสทร่าลดลงร้อยละ 17 เป็น 3.1 ล้านล้านรูเปีย แต่มีกําไร
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 27 เป็น 76 พนัล้านรูเปีย จากการสาํรองสนิเชืÉอทีÉลดลง 

- ธนาคารเพอร์มาตาซึÉงถือหุ้นร้อยละ 44.6 โดยกลุ่มแอสทร่า  มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 121 เป็น 1.1 

ล้านล้านรูเปียจากรายได้ทีÉดีขึ Êนและคา่เผืÉอการด้อยคา่สนิเชืÉอทีÉตํÉาลง ซึÉงเป็นผลมาจากคณุภาพสนิเชืÉอทีÉดีขึ Êน
รวมทั Êงการได้รับชําระจากสินเชืÉอด้อยคณุภาพ ธนาคารมียอดสินเชืÉอด้อยคณุภาพขั Êนต้นและสทุธิดีขึ Êนเป็น
ร้อยละ 3.3 และร้อยละ 1.2 ตามลาํดบั เมืÉอเทียบกบัร้อยละ 4.4 และร้อยละ 1.7 เมืÉอสิ Êนปี 2561  

- Asuransi Astra Buana ซึÉงเป็นบริษัทประกนัภยัทัÉวไป มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6 เป็น 809 พนัล้านรูเปีย 
จากการเพิÉมขึ Êนของรายได้เงินลงทนุ  

- Astra Aviva Life ซึÉงเป็นกิจการร่วมค้าประกนัภยัของกลุม่แอสทร่า มีจํานวนลกูค้าใหมเ่พิÉมขึ Êนจากรายยอ่ย
มากกวา่ 723,000 ราย และจากลกูค้าองค์กรผา่นโครงการจดัหาผลประโยชน์จํานวน 140,000 ราย 

กําไรสทุธิของธุรกิจเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ เหมืองแร่ การก่อสร้างและพลงังาน ของกลุม่แอสทร่าลดลงร้อยละ 5 

เป็น 5.1 ล้านล้านรูเปีย โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการแปลงคา่เงินตราตา่งประเทศ โดยทีÉปีก่อนมีกําไรจากธุรกรรมดงักลา่ว
อย่างไรก็ตาม หากไม่รวมการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศ กําไรสทุธิของภาคธุรกิจเหล่านี Êจะสงูขึ Êนเล็กน้อยจากผลการ
ประกอบการเหมืองทองคําและปริมาณการทําเหมืองแร่ทีÉเพิÉมขึ Êน แม้จะถูกหกัล้างด้วยยอดขายเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ทีÉ
ลดลงจากราคาถ่านหินทีÉสงูขึ Êน และกําไรทีÉลดลงจากธุรกิจวา่จ้างทัÉวไป โดยมีสาระสาํคญั ดงันี Ê 

- United Tractors ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 59.5 โดยกลุม่แอสทร่า มีกําไรสทุธิลดลงร้อยละ 5 เป็น 8.6 ล้านล้านรูเปีย 

- เครืÉองจกัรขนาดใหญ่ของโคมตัส ึมียอดขายลดลงร้อยละ 30 เป็น 2,568 หนว่ย ในขณะทีÉรายได้จากชิ Êนสว่น
และบริการคงทีÉ 

- Pamapersada Nusantara ซึÉงเป็นผู้ รับเหมาเหมืองแร่ สามารถเพิÉมปริมาณแร่ส่วนเกินทีÉต้องกําจัดทิ Êงได้
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 5 เป็น 750 ล้าน BCM (bank cubic metres) และ ยอดผลติถ่านหินเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 เป็น 96 

ล้านตนั 

- บริษัทย่อยของ United Tractors ประกอบการเหมืองถ่านหิน มียอดขายถ่านหินเพิÉมขึ Êนร้อยละ 11 เป็น 6.4 

ล้านตนั ทั Êงนี Êมีสว่นของถ่านหินโค้กจํานวน 0.8 ล้านตนัทีÉมีราคาตํÉากวา่รวมอยูด้่วย 

- Agincourt Resources ซึÉงถือหุ้นอยูร้่อยละ 95 โดย United Tractors ขายทองคําได้ 306,000 ออนซ์ 

- General contractor Acset Indonusa ซึÉงถือหุ้ นอยู่ร้อยละ 50.1 โดยUnited Tractors มีผลขาดทุน 752 

พนัล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกับกําไรสทุธิทีÉ 91 พนัล้านรูเปีย ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกั
จากการเพิÉมขึ Êนของต้นทนุโครงการและเงินทนุในหลายโครงการ 
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ภาคธุรกิจการเกษตรมีกําไรสทุธิลดลงร้อยละ 90 เป็น 89 พนัล้านรูเปีย โดยมีสาระสาํคญัดงันี Ê 
- Astra Agro Lestari ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 79.7 โดยกลุม่แอสทร่า มีกําไรสทุธิลดลงร้อยละ 90 เป็น 111 พนัล้านรูเปีย 

จากราคานํ Êามันปาล์มดิบทีÉลดลง (เฉลีÉยลดลงประมาณร้อยละ 16 เป็น 6,449 รูเปียต่อกิโลกรัม)  ทั Êงนี Ê
ยอดขายนํ Êามนัปาล์มดิบและอนพุนัธ์ทีÉเกีÉยวข้องเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 เป็น 1.7 ล้านตนั 

รายได้สุทธิจากธุรกิจโครงสร้างพื Êนฐานและ โลจิสติกส์ของกลุ่ม แอสทร่า เพิÉมขึ Êนร้อยละ 38 เป็น 155 พันล้านรูเปีย 
เนืÉองจากรายได้ทีÉเพิÉมขึ Êนจากการทางดว่นพิเศษ โดยมีสาระสาํคญัดงันี Ê 

- กลุม่แอสทร่ามีสว่นในธุรกิจทางดว่นความยาว 339 กิโลเมตรทีÉเชืÉอมเกาะชวาและ สว่นทีÉอยูร่ะหวา่งการก่อน
สร้างทางดว่นความยาว 11 กิโลเมตรบนถนน Jakarta Outer Ring 

- รายได้ค่าทางด่วนเพิÉมขึ ÊนเนืÉองจากปริมาณการจราจรบนทางด่วนทีÉอยู่ภายใต้สมัปทานของกลุม่ แอสทร่า
โดยรวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 22 ภายหลงัจากทีÉก่อสร้างทางดว่นเชืÉอมเกาะชวาแล้วเสร็จเมืÉอเดือนธนัวาคม 2561 

- รายได้สุทธิ ของ Serasi Autoraya ลดลงร้อยละ 23 เป็น 147 พันล้านรูเปีย เนืÉองจากปริมาณการเช่า
ยานพาหนะและการขายรถยนต์มือสองลดลง 

รายได้สทุธิของธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศลดลงร้อยละ 28 เป็น 77 พนัล้านรูเปีย   
Astra Graphia ซึÉงถือหุ้นร้อยละ 76.9 โดยกลุม่แอสทร่า มีกําไรสทุธิลดลงร้อยละ 28 เป็น 100 พนัล้านรูเปีย จาก

การลดลงของอตัราส่วนกําไรสทุธิจากการดําเนินงาน ถึงแม้ว่าจะมีรายได้เพิÉมขึ Êนจากธุรกิจให้บริการด้านเอกสารและ
สาํนกังาน  

กําไรสทุธิของธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ลดลงร้อยละ 38 เป็น 41 พนัล้านรูเปีย โดยหลกัมาจากการลดลงของกําไร
จากการพฒันาโครงการ Anandamaya Residences ทีÉเพิÉงสร้างเสร็จในปี 2561 

โครงการอืÉนๆ ของกลุม่แอสทร่า ได้แก่ โครงการ Arumaya ทางตอนใต้ของจาการ์ตา โครงการ Asya ทางตะวนัออก
ของจาการ์ตา(เป็นโครงการเพืÉอการอยู่อาศยัทั Êงสองโครงการ) รวมทั ÊงโครงการเพืÉอการอยู่อาศยัและการพาณิชย์ขนาด 3 

เฮกตาร์ ทีÉตั Êงอยูใ่จกลางยา่นธุรกิจในจาการ์ตา 

ผลการดําเนินงานทั Êงปีของกลุม่แอสทร่ามีแนวโน้มทีÉจะได้รับประโยชน์จากการประกอบการทีÉดีขึ Êนของธุรกิจการ
บริการทางการเงินและสว่นแบ่งกําไรจากการทําเหมืองทองคําทีÉเพิÉมได้มา  อย่างไรก็ตาม ยงัมีข้อกงัวลด้านปริมาณการ
บริโภคในประเทศทีÉออ่นตวัลงและราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ทีÉตํÉา  

2561 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

ในปี 2561 สินทรัพย์หมนุเวียนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 จาก 121.5 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 133.6 ล้านล้านรูเปีย เป็น
ผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของสินค้าคงเหลือร้อยละ 36 เป็น 26.5 ล้านล้านรูเปียและการเพิÉมขึ Êนของลกูหนี Êการค้าร้อยละ 23 

เป็น 31.2 ล้านล้านรูเปีย 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ในปี 2561 สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 21 จาก 174.3 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 211.1 ล้านล้านรูเปีย เป็น
ผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของอสงัหาริมทรัพย์เหมืองแร่ร้อยละ 170 เป็น 15.9 ล้านล้านรูเปีย สนิทรัพย์ถาวรร้อยละ 19 เป็น 57.7 
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ล้านล้านรูเปีย รวมถงึคา่ความนิยมและสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนอืÉน ๆ ร้อยละ 200 เป็น 13.6 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2561 ซึÉงสว่น
ใหญ่เกีÉยวข้องกบัการซื Êอกิจการ Agincourt Resources ในเดือนธนัวาคม 2561 

สินทรัพย์รวม 

สนิทรัพย์รวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 17 จาก 295.8 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 344.7 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2561 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลงร้อยละ 20 จาก 31.6 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 25.2 ล้านล้านรูเปีย 
ณ สิ Êนปี 2561 สาเหตหุลกัมาจากการเข้าซื Êอกิจการ Agincourt Resources 

ลูกหนี Êการค้า 

ลกูหนี Êการค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 23 เป็น 31.2 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2560: 25.4 ล้านล้านรูเปีย) สะท้อนการปรับปรุงของ
ปริมาณการทําธุรกิจตลอดปี 2561 

ลูกหนี Êทางการเงนิ 
ลกูหนี ÊทางการเงินเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 จาก 63.3 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 65.9 ล้านล้านรูเปีย 

พอร์ตลกูหนี Êทางการเงินของกลุม่แอสทร่าสว่นใหญ่เกีÉยวข้องกบัสินเชืÉอรถยนต์ รถจกัรยานยนต์ และเครืÉองจกัร
ขนาดใหญ่ เพืÉอสนบัสนุนแบรนด์ทีÉแอสทร่าจัดจําหน่าย ได้แก่ โตโยต้า, ไดฮัทส,ุ อีซูซุในตลาดรถยนต์ ฮอนด้าในตลาด
รถจักรยานยนต์ และ โคมัตสึในตลาดเครืÉองจักรขนาดใหญ่ ซึÉงเงินให้กู้ ยืมทั Êงหมดมีการคํ Êาประกันด้วยรถยนต์หรือ
เครืÉองจกัรขนาดใหญ่ 

ค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู จากลกูหนี Êทางการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 มีจํานวนทั Êงสิ Êน 3.2 ล้านล้านรูเปีย 
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 11 เมืÉอเทียบ 2.8 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2560 ลกูหนี Êทางการเงินทั Êงหมด มีการสํารองเพิÉมขึ Êน
จาก 4.5% เป็น 4.8%   

สินค้าคงเหลือ 

สนิค้าคงเหลอืเพิÉมขึ Êนร้อยละ 35 จาก 22.6 ล้านล้านรูเปียเป็น 30.6 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 

สว่นใหญ่มาจากธุรกิจเครืÉองจกัรทีÉใช้ในการก่อสร้างและธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ 

สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉน 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอืÉนสว่นใหญ่ประกอบด้วยภาษีจ่ายลว่งหน้าและลกูหนี ÊหมนุเวียนอืÉน โดยสนิทรัพย์หมนุเวียน
อืÉนเพิÉมขึ Êนจาก 13.2 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 16.8 ล้านล้านรูเปีย สว่นใหญ่เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของภาษีจ่ายลว่งหน้า
จาก 5.7 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 8.6 ล้านล้านรูเปีย 

เงนิลงทุนในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 

กิจการร่วมค้าทีÉสาํคญัของกลุม่แอสทร่า คือ ธนาคารเพอร์มาตา และ Astra Honda Motor ซึÉงมีผลประโยชน์ทีÉ
แท้จริงร้อยละ 44.56  และ 50.00 ตามลาํดบั ในขณะทีÉบริษัทร่วมทีÉสาํคญัของกลุม่แอสทร่าคือ Lintas Marga Sedaya 
และ Astra Daihatsu Motor มีผลประโยชน์ร้อยละ 45.00 และ 31.87 ตามลาํดบั เงินลงทนุรวมในกิจการร่วมค้าและ
บริษัทร่วมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 จาก 39.3 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 40.4 ล้านล้านรูเปีย  

อสังหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุน 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุมีมลูคา่รวม 8.5 ล้านล้านรูเปีย อนัได้แก่ทีÉดินและอาคารทีÉมีไว้เพืÉอการเช่า
ดําเนินงานหรือเพืÉอวตัถปุระสงค์ในการเพิÉมมลูคา่รวมถงึอสงัหาริมทรัพย์ทีÉอยูร่ะหวา่งก่อสร้าง 
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พืชผลเพืÉอการผลิต  
พืชผลเพืÉอการผลิตทีÉเกีÉยวข้องกบัธุรกิจการเกษตรของ Astra Agro Lestari เพิÉมขึ Êนจาก 6.7 ล้านล้านรูเปียในปี 

2560 เป็น 7.0 ล้านล้านรูเปีย 

สินทรัพย์ถาวร 

สนิทรัพย์ถาวรเพิÉมขึ Êนร้อยละ 19 จาก 48.4 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 57.7 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการเพิÉมขึ Êน
ของเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ในธุรกิจการรับเหมาเหมืองแร่ 

อสังหาริมทรัพย์เหมอืนแร่ 
อสงัหาริมทรัพย์เหมือนแร่ส่วนใหญ่ประกอบด้วยสิทธิตามสญัญาทีÉจัดขึ Êนโดยบริษัทในเครือ  United Tractors 

เพืÉอสํารองเหมืองถ่านหินและทองคําตามจํานวนทีÉได้รับสมัปทานระหว่างปี 2569 และปี 2585 อสงัหาริมทรัพย์เหมือนแร่
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 170 เป็น 15.9 ล้านล้านรูเปียในปี 2561 เนืÉองจากการเข้าถือหุ้นร้อยละ 95 ของ Agincourt Resources ซึÉง
เป็นผู้ประกอบการเหมืองทองคําในเกาะสมุาตราเหนือ 

สิทธิสัมปทาน 

สิทธิสมัปทานเป็นสิทธิสมัปทานทางดว่นทีÉให้สทิธิแก่ผู้ ถือในการรับเงินค่าผ่านทางจากผู้ ใช้บริการ พิจารณาจาก
การสนบัสนนุทางการเงินและการก่อสร้างโครงสร้างพื Êนฐาน สิทธิการใช้ประโยชน์จากสมัปทานทางดว่นซึÉงเป็นของบริษัท
ยอ่ย Marga Harjaya Infrastruktur (ซึÉงถือครองสมัปทานทางดว่น Jombang - Mojokerto ระยะทาง 40.5 กิโลเมตร) และ
Marga Mandalasakti (ซึÉงถือครองสมัปทานทางด่วน Tangerang – Merak ระยะทาง 72.5 กิโลเมตร) จะหมดอายุในปี 
2598 และปี 2602 ตามลาํดบั สทิธิการใช้งานสมัปทานเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 เป็น 7.4 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2561 สาเหตหุลกัมา
จากการก่อสร้างทางดว่น Jombang - Mojokerto 

ค่าความนิยมและสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอืÉนๆ 
ค่าความนิยมและสินทรัพย์ไม่มีตวัตนอืÉน ๆ เพิÉมขึ Êน ร้อยละ 200 จาก 4.5 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 13.6 

ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการเข้าซื Êอกิจการ Agincourt Resources 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉนๆ 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน ๆ  ซึÉงประกอบด้วย ลกูหนี Êไม่หมนุเวียนอืÉนๆ การลงทนุอืÉน สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี
และสินทรัพย์อืÉนๆ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 18 จาก 27.9 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 32.9 ล้านล้านรูเปีย สาเหตหุลกัมาจาก
เงินลงทนุของบริษัทใน GOJEK และเงินลงทนุในกองทนุรวมจากธุรกิจประกนัภยัของกลุม่แอสทร่า 

หนี Êสนิ 

หนี Êสินหมุนเวียน 

หนี ÊสินหมนุเวียนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 18 จาก 98.7 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 116.5 ล้านล้านรูเปีย บญัชีทีÉมี
มลูคา่สงูของหนี Êสนิหมนุเวียน ได้แก่ เงินกู้ยืมและเจ้าหนี Êการค้า 

หนี Êสินไม่หมุนเวียน 

หนี Êสนิไมห่มนุเวียนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 33 จาก 40.6 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 53.9 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงหนี Êสิน
ระยะยาวสว่นใหญ่เป็นหนี Êสนิไมห่มนุเวียนทีÉเกีÉยวข้องกบัธุรกิจบริการทางการเงินของกลุม่แอสทร่า 

หนี Êสินรวม 

ณ สิ Êนปี 2561 หนี Êสินรวมอยู่ทีÉ 170.3 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 22 จาก 139.9 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2560 
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เงนิกู้ยมืระยะสั Êน 

เงินกู้ยืมระยะสั ÊนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 20 จาก 16.3 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 19.6 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงสว่นใหญ่มา
จากกลุม่ธุรกิจยานยนต์และบริการทางการเงิน 

เจ้าหนี Êการค้า 

เจ้าหนี Êการค้าซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 43 จาก 29.5 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 42.3 ล้านล้านรูเปีย ส่วนใหญ่
ประกอบด้วยยอดจาก United Tractors (รวมถึงสว่นทีÉเป็นของกลุม่โคมตัสซุึÉงคํ Êาประกนัโดยเลตเตอร์ออฟเครดิต) สว่นทีÉ
เป็นของกลุม่แอสทร่าสําหรับการซื Êอรถยนต์และรถจกัรยานยนต์ รวมถึงสว่นของ  Astra Otoparts เพืÉอซื Êอวตัถดุิบและสว่น
สาํเร็จรูป 

หนี Êสินระยะยาว 

หนี Êสินระยะยาวรวมถึงส่วนทีÉครบกําหนดในงวดปัจจุบนั เพิÉมขึ Êนร้อยละ 13 เป็น 66.3 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 
2561 จากยอดรวมแบ่งเป็น เงินกู้ ร่วมจากธนาคาร (Syndicated) ร้อยละ 42 (ปี 2560: ร้อยละ 39) หุ้นกู้ ร้อยละ 36 

(ปี 2560: ร้อยละ 45) เงินกู้ยืมจากธนาคาร (Bilateral) ร้อยละ 21 (ปี 2560: ร้อยละ 15) สว่นทีÉเหลอืเป็นเงินกู้ยืมจากแหลง่
อืÉนทีÉไมใ่ช่ธนาคารและภาระผกูพนัภายใต้สญัญาเช่าการเงิน แอสทร่าไมรั่บประกนัการชําระหนี ÊทีÉออกโดยบริษัทยอ่ย 

สว่นผู้ ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เพิÉมขึ Êนร้อยละ 11 จาก 156.5 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 เป็น 174.4 ล้านล้านรูเปีย 

ณ สิ Êนปี 2561 ซึÉงการเพิÉมขึ Êนของสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นใหญ่มาจากกําไรสะสมทีÉเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12 เป็น 127.7 ล้านล้านรูเปีย 

งบกําไรขาดทนุและกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืÉน 
รายได้สุทธิ 

รายได้สทุธิของกลุม่สาํหรับปีนี ÊเพิÉมขึ Êนร้อยละ 16 เป็น 239.2 ล้านล้านรูเปีย โดยสว่นใหญ่มีรายได้เพิÉมขึ Êนในกลุม่
ธุรกิจตา่งๆ โดยเฉพาะจากเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ เหมืองแร่ การก่อสร้าง และพลงังาน รวมทั Êงยานยนต์ 

ต้นทุน 

ต้นทุนระหว่างปี 2561 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 15 จาก 163.7 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 188.4 ล้านล้านรูเปีย ซึÉง
สอดคล้องกบัรายได้ทีÉเพิÉมขึ Êน 

กาํไรขั Êนต้นและอัตรากาํไรขั Êนต้น 
กําไรขั Êนต้นของกลุม่ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 20 จาก 42.4 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 50.8 ล้านล้านรูเปียซึÉงสอดคล้อง

กบัรายได้สทุธิทีÉสงูขึ Êนและทําให้กําไรขั Êนต้นของกลุม่บริษัทเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 20.6 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 21.2 

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

ค่าใช้จ่ายในการขายลดลงเล็กน้อยจาก 10.2 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 10.1 ล้านล้านรูเปีย ค่าใช้จ่ายทัÉวไป
และการบริหารเพิÉมขึ Êนร้อยละ 17 จาก 11.8 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 เป็น 13.8 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากคา่ใช้จ่ายพนกังาน
ทีÉสงูขึ Êน 

ส่วนแบ่งผลการดาํเนินงานจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 
สว่นแบง่ผลการดําเนินงานจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมของกลุม่แอสทร่า เพิÉมขึ Êนร้อยละ 5 เป็น 7.0 ล้านล้านรูเปีย 

(ปี 2560: 6.7 ล้านล้านรูเปีย) จากผลการดําเนินงานทีÉดีขึ Êนของสายธุรกิจยานยนต์ 

กาํไรสาํหรับปี 
ผลกําไรของกลุม่แอสทร่าในปี 2561 อยูท่ีÉ 27.4 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 18 จากปี2560 ทีÉ 23.1 ล้านล้านรูเปีย 

กาํไรส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่  
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ในปี 2561 กลุม่บริษัทมีกําไรสว่นทีÉเป็นของบริษัทใหญ่  21.7 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 15 เมืÉอเทียบกบั 18.8 

ล้านล้านรูเปียในปี 2560 ผลประกอบการของกลุม่แอสทร่าทีÉเป็นบวกเป็นผลมาจากการเพิÉมขึ ÊนจากธุรกิจเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ 
เหมืองแร่ ก่อสร้างและพลงังาน รวมทั Êงธุรกิจบริการทางการเงิน ในสว่นด้านธุรกิจเกษตรและยานยนต์มีการลดลง ในขณะทีÉ
การออ่นคา่เงินรูเปียระหวา่งปีเป็นแรงกดดนัตอ่การทํากําไรของกลุม่ ผลกระทบนี Êสงูกวา่ทีÉได้รับจากธุรกิจเหมืองแร่ และ การ
สง่ออกยานยนต์  

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืÉน 
กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืÉนรวมหลงัหกัภาษีในปี 2561 มีผลกําไรสทุธิทีÉ 1.5 ล้านล้านรูเปียเมืÉอเทียบกบัผลขาดทนุ

สทุธิทีÉ 529 พนัล้านรูเปียในปี 2560 โดยหลกัใหญ่ เนืÉองจากกําไรจากการป้องกนัความเสีÉยงกระแสเงินสด รวมถึงการแปลง
คา่เงินในงบเงินเป็นสกลุเงินตา่งประเทศ  

กาํไรเบ็ดเสร็จ 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมในปี 2561 อยูท่ีÉ 28.8 ล้านล้านรูเปียเพิÉมขึ Êนร้อยละ 28 จากปีก่อนหน้าทีÉ 22.6 ล้านล้านรูเปีย 

กาํไรต่อหุ้น 

กําไรตอ่หุ้นพื Êนฐานและกําไรตอ่หุ้นปรับลด เพิÉมขึ Êนร้อยละ 15 จาก 466 รูเปียในปี 2560 เป็น 535 รูเปีย 
งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2561 อยู่ทีÉ 27.7 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนจาก 23.3 ล้านล้านรูเปีย
ในปี 2560 กระแสเงินสดสทุธิทีÉเพิÉมขึ Êนสอดคล้องกบัผลการดําเนินงานทีÉดีขึ ÊนและเงินทนุหมนุเวียนทีÉดีขึ Êน 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ในกิจกรรมการลงทนุในปี 2561 อยูท่ีÉ 29.7 ล้านล้านรูเปียเพิÉมขึ Êนจาก 14.9 ล้านล้านรูเปีย
ในปี 2560 สาเหตหุลกัมาจากการเข้าซื Êอกิจการ Agincourt Resources และการลงทนุใน GOJEK รวมทั Êงเงินทนุหมนุเวียน  

เงินปันผลทีÉได้รับมีปริมาณคงทีÉเมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าทีÉ 7.0 ล้านล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

กระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2561 อยู่ทีÉ 4.9 ล้านล้านรูเปีย ลดลง 21% จาก 6.2 ล้านล้านรูเปีย
ในปี 2560 โดยกิจกรรมจัดหาเงินสําหรับปีประกอบด้วยเงินรับจากการกู้ ยืมจํานวน 8.9 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2560: 3.6 

ล้านล้านรูเปีย) และการจ่ายเงินปันผล 10.2 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2560: 8.6 ล้านล้านรูเปีย) 
ฐานะเงนิสด 

ณ สิ Êนปี 2561 เงินสด รายการเทียบเทา่เงินสดและเงินเบิกเกินบญัชีของกลุม่แอสทร่า มีจํานวน 24.9 ล้านล้านรูเปีย 
ซึÉงลดลง 6.6 ล้านล้านรูเปีย 

2560 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

ในปี 2560 สนิทรัพย์หมนุเวียนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 จาก 110.4 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2559 เป็น 121.3 ล้านล้านรูเปีย 

เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของลกูหนี Êการค้าร้อยละ 34 เป็น 25.4 ล้านล้านรูเปีย การเพิÉมขึ Êนของสนิค้าคงเหลอืร้อยละ 10 

มาอยูท่ีÉ 19.5 ล้านล้านรูเปียและเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 เป็น 31.6 ล้านล้านรูเปีย 
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ในปี 2560 สนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 15  จาก 151.5 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2559 เป็น 174.4 ล้านล้านรูเปีย เป็น
ผลเนืÉองมาจากการเพิÉมขึ Êนของสนิทรัพย์ถาวรร้อยละ 12 เป็น 48.4 ล้านล้านรูเปีย, การเพิÉมขึ Êนของเงินลงทนุในกิจการร่วม
ค้าและบริษัทร่วมร้อยละ 16 เป็น 39.3 ล้านล้านรูเปีย และการเพิÉมขึ ÊนของทีÉดินเพืÉอการพฒันาเป็น 3.1 ล้านล้านรูเปียในปี 
2560 

สินทรัพย์รวม 

สนิทรัพย์รวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 13 จาก 261.9 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 เป็น 295.6 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2560 เป็นผลเนืÉองมาจากการเติบโตของสนิทรัพย์หมนุเวียนและสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนร้อยละ 10 เป็น 121.3 

ล้านล้านรูเปียและร้อยละ 15 เป็น 174.4 ล้านล้านรูเปีย ตามลาํดบั 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 จาก 29.4 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2559 เป็น 31.6 ล้านล้านรูเปีย 
ณ สิ Êนปี 2560 

ลูกหนี Êการค้า 

ลกูหนี Êการค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 31 เป็น 25.4 ล้านล้านรูเปีย (2559: 19.4 ล้านล้านรูเปีย) สว่นใหญ่เป็นยอดลกูหนี Ê 
United Tractors สะท้อนให้เห็นถึงปริมาณธุรกิจทีÉดีขึ Êนในช่วงปี 2560 

ลูกหนี Êทางการเงนิ 

ลกูหนี Êทางการเงินหมนุเวียนและไมห่มนุเวยีนเป็นสนิทรัพย์สดัสว่นสงูทีÉสดุของกลุม่แอสทร่า ซึÉงลดลงร้อยละ 2 

จาก 64.6 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 มาอยูท่ีÉ 63.3 ล้านล้านรูเปีย ประกอบด้วยลกูหนี ÊทางการเงินเพืÉอการบริโภคร้อยละ 

93 (ปี 2559: ร้อยละ 93) และลกูหนี Êตามสญัญาเชา่การเงินร้อยละ 7 (ปี 2559: ร้อยละ 7)  

พอร์ตลกูหนี Êทางการเงินของกลุม่แอสทร่าสว่นใหญ่เกีÉยวข้องกบัสินเชืÉอรถยนต์ รถจกัรยานยนต์ และเครืÉองจกัร
ขนาดใหญ่ เพืÉอสนบัสนุนแบรนด์ทีÉแอสทร่าจัดจําหน่าย ได้แก่ โตโยต้า , ไดฮัทส,ุ อีซูซุในตลาดรถยนต์ ฮอนด้าในตลาด
รถจักรยานยนต์ และ โคมัตสึในตลาดเครืÉองจักรขนาดใหญ่ ซึÉงเงินให้กู้ ยืมทั Êงหมดมีการคํ Êาประกันด้วยรถยนต์หรือ
เครืÉองจกัรขนาดใหญ่ 

คา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู จากลกูหนี Êทางการเงิน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 มีจํานวนทั Êงสิ Êน 2.8 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอ
เทียบกบั 2.66 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 ลกูหนี Êทางการเงินทั Êงหมด มีการสาํรองเพิÉมขึ Êน
จากร้อยละ 4.1 เป็น 4.5  

สินค้าคงเหลือ 

สนิค้าคงเหลอืเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 จาก 17.8 ล้านล้านรูเปีย เป็น 19.5 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2560 

สว่นใหญ่เป็นเครืÉองจกัรขนาดใหญ่และอะไหลข่อง United Tractors รวมถึงยานพาหนะและอะไหลข่องธุรกิจยานยนต์ใน
กลุม่แอสทร่า 

สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉน 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอืÉน ๆ ซึÉงประกอบด้วยการลงทนุอืÉน ภาษีจา่ยลว่งหน้า การชําระเงินลว่งหน้าอืÉน และลกูหนี Ê
หมนุเวยีนอืÉนเพิÉมขึ Êนจาก  11.1 ล้านล้านรูเปีย เป็น 13.0 ล้านล้านรูเปีย เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของภาษีจ่ายลว่งหน้า
จาก 4.4 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น ŝ.7 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 
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ทีÉดนิเพืÉอการพัฒนา 

ทีÉดินเพืÉอการพฒันาจํานวน 3.1 ล้านล้านรูเปียพฒันาโดย Astra Modern Land ซึÉงตั Êงอยูใ่น Cakung จาการ์ตา
ตะวนัออกครอบคลมุพื ÊนทีÉ 62.5 เฮกตาร์ 

เงนิลงทุนในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 

กิจการร่วมค้าทีÉสําคญัของกลุม่แอสทร่า คือ ธนาคารเพอร์มาตา และ Astra Honda Motor ซึÉงมีผลประโยชน์ทีÉ
แท้จริงร้อยละ 44.56 และ 50.00 ตามลาํดบั ในขณะทีÉบริษัทร่วมทีÉสาํคญัของกลุม่แอสทร่าคือ Astra Daihatsu Motor และ 
Lintas Marga Sedaya มีผลประโยชน์ร้อยละ 31.87 และ 45.00 ตามลาํดบั เงินลงทนุรวมในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 16 จาก 34.0 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 39.3 ล้านล้านรูเปีย สว่นใหญ่เนืÉองจากเงินลงทนุของกลุม่แอสท
ร่าใน Lintas Marga Sedaya ในปี 2560 และผลการดําเนินงานของธนาคารเพอร์มาตา และกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม
อืÉนๆ ด้านยานยนต์ 

อสังหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุน 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุน ได้แก่ ทีÉดินและอาคารทีÉมีไว้เพืÉอการเช่าดําเนินงานหรือเพืÉอวตัถุประสงค์ในการ
เพิÉมมูลค่า รวมถึงอสงัหาริมทรัพย์ทีÉอยู่ระหว่างการก่อสร้างหรือพฒันาเพืÉอใช้ในอนาคต  อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 36 เป็น 8.4 ล้านล้านรูเปีย สว่นใหญ่มาจาก Menara Astra 

พืชผลเพืÉอการผลิต  
พืชผลเพืÉอการผลติ ประกอบด้วย นํ Êามนัปาล์มและสนิทรัพย์ทีÉดินซึÉงประกอบด้วยพืชผลการผลติทีÉโตเต็มทีÉและยงั

ไม่โตเต็มทีÉ โดยเกีÉยวข้องกบัธุรกิจการเกษตรของ Astra Agro Lestari และมียอดรวมหลงัหกัค่าเสืÉอมราคาสะสมคอ่นข้าง
คงทีÉ ทีÉ 6.7 ล้านล้านรูเปีย 

สินทรัพย์ถาวร 

สนิทรัพย์ถาวรเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12  จาก 43.2 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 48.4 ล้านล้านรูเปีย การเพิÉมขึ Êนสว่นใหญ่
เกิดจากเครืÉองจกัรขนาดใหญ่ในธุรกิจเหมืองแร่ของกลุม่บริษัท ค่าเสืÉอมราคาสะสมของสินทรัพย์ถาวรสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 
12 เป็น 47.7 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 

อสังหาริมทรัพย์เหมอืนแร่ 

อสงัหาริมทรัพย์เหมือนแร่ส่วนใหญ่เป็นสิทธิÍตามสญัญาทีÉถือโดย บริษัทย่อยของ United Tractors เพืÉอสํารอง
เหมืองถ่านหินในพื ÊนทีÉสมัปทานเฉพาะระหวา่งปี 2569 ถึง 2580 อสงัหาริมทรัพย์เหมืองแร่เพิÉมขึ Êนร้อยละ 27 เป็น 5.9 

ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการเข้าซื Êอกิจการบริษัทถ่านหินโค้ก Suprabari Mapanindo Mineral ในสดัสว่นร้อยละ 80.1  

สิทธิสัมปทาน 

สิทธิสมัปทานเกีÉยวข้องกับสมัปทานทางด่วนซึÉงให้สิทธิÍแก่ผู้ ถือในการรับเงินค่าผ่านทางจากผู้ ใช้ โดยพิจารณา
จากการสนบัสนนุด้านการเงินและการก่อสร้างโครงสร้างพื Êนฐาน สิทธินี Êสอดคล้องกบัมลูค่ายตุิธรรมของสินทรัพย์ภายใต้
สญัญาสมัปทานบวกด้วยต้นทนุการกู้ยืมทีÉรับรู้ในระหวา่งการกอ่สร้าง สทิธิการใช้ประโยชน์ทางถนนทีÉจดัขึ Êนโดยบริษัทยอ่ย 
Marga Mandalasakti (ซึÉงถือสัมปทานทางด่วน  Tangerang - Merak ระยะทาง 72 กม.) และบริษัท Marga Harjaya 

Infrastruktur (ซึÉงถือสมัปทานทางดว่น Jombang - Mojokerto ระยะทาง 41 กิโลเมตร) มีผลบงัคบัใช้จนถึงปี 2598 และปี 
2602 ตามลาํดบั สทิธิสมัปทานสทุธิหลงัหกัคา่ตดัจําหนา่ยสะสมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 18 จาก 6.0 ล้านล้านรูเปีย ในปี Śŝŝš เป็น 
7.1 ล้านล้านรูเปีย สาเหตหุลกัมาจากทางดว่น Jombang - Mojokerto สร้างเสร็จแล้ว 

 
 

บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จํากัด เอกสารแนบ 4 หนา 17/24

เอกสารแนบ 4: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)



 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉน 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉน ประกอบด้วย ลกูหนี Êไมห่มนุเวียนอืÉน การลงทนุอืÉน สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

คา่ความนิยม สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนอืÉนๆ และสินทรัพย์อืÉนๆ ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 27 จาก  18.9 ล้านล้านรูเปีย เป็น 24 ล้านล้านรูเปีย 
เป็นผลเนืÉองมาจากการเพิÉมขึ ÊนของเงินลงทนุอืÉนๆ เงินลงทนุในกองทนุรวมในธุรกิจประกนัภยัของกลุม่แอสทร่า 

หนี Êสนิ 

หนี Êสินหมุนเวียน 

หนี Êสนิหมนุเวียนของกลุม่แอสทร่าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 11 จาก 89.1 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 เป็น 98.7 ล้านล้านรูเปีย 

องค์ประกอบทีÉใหญ่ทีÉสุดของหนี Êสินหมุนเวียนคือเจ้าหนี Êการค้ารวมจากโคมัตสุซึÉงคํ Êาประกันด้วยเลตเตอร์ออฟเครดิต  

จํานวน 12.0 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2559: 8.1 ล้านล้านรูเปีย)  
เจ้าหนี Êการค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 31 จาก 22.5 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 เป็น 29.5 ล้านล้านรูเปีย ส่วนใหญ่

ประกอบด้วยยอดจาก United Tractors จากการซื Êอสินค้า ) ส่วนทีÉเป็นของกลุ่มแอสทร่าสําหรับการซื Êอรถยนต์และ
รถจกัรยานยนต์ รวมถึงสว่นของ  Astra Otoparts เพืÉอซื Êอวตัถดุิบและสว่นสาํเร็จรูป 

เงินกู้ ยืมระยะสั Êนลดลงร้อยละ 13 จาก 18.8 ล้านล้านรูเปีย เป็น 16.3 ล้านล้านรูเปีย ส่วนใหญ่เนืÉองจากธุรกิจ
ยานยนต์และบริการทางการเงินของกลุม่แอสทร่า 

หนี Êสินไม่หมุนเวียน 

หนี Êสินไม่หมนุเวียน เพิÉมขึ Êนร้อยละ 24 จาก 32.9 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 เป็น 40.6 ล้านล้านรูเปีย หนี Êสิน
ระยะยาวสว่นใหญ่เป็นหนี Êสนิไมห่มนุเวียนซึÉงสว่นใหญ่เกีÉยวข้องกบัธุรกิจบริการทางการเงินของกลุม่แอสทร่า เงินกู้ ระยะยาว
เมืÉอรวมสว่นทีÉครบกําหนดในงวดปัจจุบนัเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12 เป็น 58.7 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2560 โดยแบ่งสดัสว่นเป็น
เงินกู้ ยืมจากธนาคาร (Bilateral) ร้อยละ 15 (ปี 2558: ร้อยละ 22) เงินกู้ ร่วมจากธนาคาร( Syndicated) ร้อยละ 39 

(ปี 2558: ร้อยละ 26) เงินกู้ยืมจากแหลง่อืÉนทีÉไม่ใช่ธนาคารและภาระผกูพนัภายใต้สญัญาเช่าการเงินร้อยละ 1 (ปี 2558: 

ร้อยละ 2) และสว่นทีÉเหลอืคือหุ้นกู้  แอสทร่าไมรั่บประกนัการชําระหนี ÊทีÉออกโดยบริษัทยอ่ย 

หนี Êสินรวม 

ณ สิ Êนปี 2560 หนี Êสินรวมเป็น 139.3 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 14 จาก 121.9 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2559 หนี Êสนิรวมประกอบด้วย หนี Êสนิหมนุเวียน 98.7 ล้านล้านรูเปีย หรือประมาณร้อยละ 71 ของหนี Êสนิรวม และ
หนี Êสนิไมห่มนุเวียน 40.6 ล้านล้านรูเปีย หรือร้อยละ 29 ของหนี Êสนิรวม 

สว่นผู้ ถือหุ้น 

สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12 จาก 139.9 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 เป็น 156.3 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êน
ปี 2560  ซึÉงการเพิÉมขึ Êนของสว่นของผู้ ถือหุ้นมาจากกําไรสะสมทีÉเพิÉมขึ Êนร้อยละ 12 เป็น 113.4 ล้านล้านรูเปีย  

งบกําไรขาดทนุ 

รายได้สุทธิ 
กลุ่มแอสทร่ามุ่งเน้น 7 สายธุรกิจ ซึÉงได้แก่ ยานยนต์ บริการทางการเงิน เครืÉองจักรขนาดใหญ่และเหมืองแร่ 

เกษตร โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสติกส์ เทคโนโลยีสารสนเทศและอสงัหาริมทรัพย์ 
รายได้สทุธิรวมของปี 2560 อยูท่ีÉ 206.1 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 14 เมืÉอเทียบกบัปีก่อน โดยมีรายได้เพิÉมขึ Êน

ในกลุม่ธุรกิจสว่นใหญ่ 
 
 

บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จํากัด เอกสารแนบ 4 หนา 18/24

เอกสารแนบ 4: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)



 

ต้นทุนรายได้ 

ต้นทุนรายได้ในปี 2560 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 13 จาก 144.7 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 163.7 ล้านล้านรูเปียซึÉง
สอดคล้องกบัการเพิÉมขึ Êนของรายได้สทุธิ 

กาํไรขั Êนต้น 

รายได้สทุธิทีÉสงูขึ Êนทําให้กําไรขั Êนต้นของกลุ่มเพิÉมขึ Êนร้อยละ 16 จาก 36.4 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 42.4 

ล้านล้านรูเปียในปี 2560 กําไรขั Êนต้นของกลุม่เพิÉมขึ Êนเลก็น้อยจากร้อยละ 20.1 ในปี 2559 เป็นร้อยละ 20.6 

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

คา่ใช้จ่ายในการขายเพิÉมขึ Êนร้อยละ 30 จาก 7.9 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 10.2 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการ
เพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายสํารอง การให้บริการทางการเงินและธุรกิจเครืÉองจักรขนาดใหญ่ ค่าใช้จ่ายทัÉวไปและการบริหาร
เพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 จาก 11.0 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 11.8 ล้านล้านรูเปียเนืÉองจากคา่ใช้จ่ายพนกังานทีÉสงูขึ Êน 

ส่วนแบ่งผลการดาํเนินงานจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 
สว่นแบง่ผลการดําเนินงานจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 100 เป็น 6.7 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2559: 

3.3 ล้านล้านรูเปีย) จากการกลบัมากําไรของธนาคารเพอร์มาตาจากทีÉเคยมีผลขาดทนุในปี 2559 

กาํไรสาํหรับปี 

ในปี 2560 กลุ่มแอสทร่ามีกําไรก่อนหกัภาษีอยู่ทีÉ 29.2 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 31 เมืÉอเทียบกับ 22.3 

ล้านล้านรูเปียในปี /2559 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้อยูท่ีÉ 6.0 ล้านล้านรูเปียในปี 2560 ซึÉงสงูกวา่ ในปี 2559 ทีÉ 4.0 ล้านล้านรูเปีย ถึงร้อยละ 53 

โดยมีสาเหตหุลกัมาจากกําไรทางภาษีทีÉสงูขึ Êน ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ทีÉบนัทึกในงบกําไรขาดทนุรวม ได้แสดงรายการภาษี
เงินได้ปัจจบุนัและภาษีเงินได้รอการตดับญัชีของแอสทร่าและบริษัทยอ่ย ภาษีเงินได้ของกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมของ
แอสทร่าแสดงรายการรวมอยูใ่นสว่นแบง่กําไรจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม ทั Êงนี Êบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ต้องปฏิบตัิตามข้อกําหนดบางประการ ซึÉงหนึÉงในนั Êนคือการมีผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยอยา่งน้อย 40 % เพืÉอจะได้สทิธิÍลดอตัราภาษี
เงินได้นิติบคุคล  5% ตั Êงแต่ปี 2552 แอสทร่าและ PT United Tractors Tbk ปฏิบตัิตามข้อกําหนดเหล่านี Êและได้ใช้อตัรา
ภาษีทีÉตํÉาลง 

กลุ่มแอสทร่าจึงมีผลกําไรสําหรับปีในปี 2560 อยู่ทีÉ 23.2 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 27 เมืÉอเทียบกับ 
18.3 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 

กาํไรเบ็ดเสร็จอืÉน 

กําไรเบ็ดเสร็จอืÉนหลงัหกัภาษีในปี 2560 มีผลขาดทนุสทุธิ 529 พนัล้านรูเปีย เมืÉอเทียบกับกําไรสทุธิทีÉ 1.5 

ล้านล้านรูเปียในปี 2559 ซึÉงส่วนใหญ่เกิดจากการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ถาวรในปี 2559 หลงัการเพิÉมกําไรเบ็ดเสร็จ
รายการอืÉนๆ กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีจะอยูท่ีÉ 22.6 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 14 เมืÉอเทียบกบั 19.8 ล้านล้านรูเปีย
ในปี 2559 

กาํไรส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 
ในปี 2560 กลุ่มแอสทร่ามีกําไรส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 18.9 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 25 เมืÉอเทียบกบั 

15.2 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 ผลประกอบการของกลุ่มแอสทร่าได้รับประโยชน์อย่างมากจากการกลับมากําไรของ
ธนาคารเพอร์มาตาและมีผลกําไรทีÉสงูขึ ÊนจากธุรกิจเครืÉองจกัรขนาดใหญ่และเหมืองแร่อนัเนืÉองจากราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ทีÉ
ปรับตวัสงูขึ Êน ซึÉงยงัสง่ผลกระทบในเชิงบวกตอ่ผลการดําเนินงานซื Êอขายของธุรกิจการเกษตร 
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กาํไรต่อหุ้น 

กําไรตอ่หุ้นพื Êนฐานและกําไรตอ่หุ้นปรับลดเพิÉมขึ Êนร้อยละ 25 จาก 374 รูเปียในปี 2559 เป็น 466 รูเปียในปี 2560 

งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2560 อยูท่ีÉ 23.3 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเปรียบเทียบกบักระแสเงินสด
เข้าสทุธิทีÉ 19.4 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 การเพิÉมขึ Êนของเงินสดสทุธิสว่นใหญ่มาจากปริมาณการทําธุรกิจทีÉสงูขึ Êน 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ในไปกิจกรรมการลงทนุในปี 2560 อยู่ทีÉ 14.9 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงสงูกว่าในปี 2559 อยู่ 4.1 

ล้านล้านรูเปีย อนัเนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของกระแสเงินสดออกสทุธิ จํานวน 2.8 ล้านล้านรูเปีย จากการซื Êอบริษัทร่วมและ
การลงทนุอืÉนๆ จํานวน 3.2 ล้านล้านรูเปีย คา่ใช้จ่ายลงทนุสทุธิของกลุม่แอสทร่าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 41 จาก 8.4 ล้านล้านรูเปีย
ในปี 2559 เป็น 11.8 ล้านล้านรูเปีย เงินปันผลทีÉได้รับเพิÉมขึ Êนร้อยละ 84 จาก 3.8 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 เป็น 7.0 

ล้านล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

กระแสเงินสดสทุธิทีÉใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินอยู่ทีÉ 6.2 ล้านล้านรูเปียเพิÉมขึ Êนจากปี 2559 ร้อยละ 5 กิจกรรม
จดัหาเงินสาํหรับปีประกอบด้วยหนี Êสินระยะยาวและเงินกู้ยืมระยะสั Êนจํานวน 3.4 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2559: 2.7 ล้านล้านรูเปีย) 
และการจ่ายเงินปันผลจํานวน 8.6 ล้านล้านรูเปีย คิดเป็นร้อยละ 5 สงูกวา่ 8.1 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 

ฐานะเงนิสด 

ณ สิ Êนปี 2560 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินเบิกเกินบญัชีของกลุม่บริษัทมีจํานวนทั Êงสิ Êน 31.6 

ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êน 2.2 พนัล้านรูเปีย เป็นผลมาจากปริมาณการทําธุรกิจทีÉสงูขึ Êนและการได้รับเงินปันผลทีÉสงูขึ Êน 

2559 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 
สนิทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 จาก 245.4 ล้านล้านรูเปีย เป็น  261.9 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559  
การเพิÉมขึ Êนของสนิทรัพย์สว่นใหญ่เกิดจากการเติบโตของทั Êงสนิทรัพย์หมนุเวียนและสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนโดยเพิÉมขึ Êนร้อยละ 
5 เป็น 110.4 ล้านล้านรูเปีย และร้อยละ 8 เป็น 151.5 ล้านล้านรูเปีย ตามลาํดบั 

สินทรัพย์หมุนเวียน 
ในปี 2559 สินทรัพย์หมนุเวียนเพิÉมขึ Êน จํานวน  ŝ.Ś ล้านล้านรูปเปียห์ หรือร้อยละ ŝ จาก řŘŝ.Ś ล้านล้านรูเปีย 

ในปี 2558 เป็น řřŘ.Ŝ ล้านล้านรูเปีย การเพิÉมขึ ÊนเนืÉองจากรายการเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êนร้อยละ Š เป็น 
Śš.Ŝ ล้านล้านรูเปีย, ลกูหนี Êการค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ ŝ เป็น řŠ.š ล้านล้านรูเปีย, ลกูหนี ÊทางการเงินเพิÉมขึ Êนร้อยละ ŝ เป็น   
33.2 ล้านล้านรูเปีย และสินทรัพย์หมุนเวียนอืÉนเพิÉมขึ Êนร้อยละ řŚ เป็น řř.ř ล้านล้านรูเปีย แต่มีรายการสินค้าคงเหลือ
ลดลงร้อยละ ś เป็น řş.Š ล้านล้านรูเปีย 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 จาก 27.1 ล้านล้านรูเปีย เป็น 29.4 ล้านล้านรูเปีย 

ลูกหนี Êการค้า 
ลกูหนี Êการค้าสว่นใหญ่ประกอบด้วย ยอดลกูหนี Ê United Tractors มาจากลกูค้า ยอดลกูหนี Êแอสทร่ามาจากบริษัท

ตวัแทนจําหนา่ยรถยนต์และรถจกัรยานยนต์ และยอดลกูหนี Ê Astra Otoparts ลกูหนี Êการค้ามีอตัราการเติบโตร้อยละ 5 เป็น 

บริษัท ดิสคัฟเวอร แมเนจเมนท จํากัด เอกสารแนบ 4 หนา 20/24

เอกสารแนบ 4: สวนของรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอรายการไดมาซึ่งหุนสามัญของธนาคารพีที เพอรมาตา ทีบีเค (PT Bank Permata Tbk)



 

18.9 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 18.1 ล้านล้านรูเปีย) ซึÉงเป็นตวับ่งชี Êว่าปริมาณการทําธุรกิจดีขึ Êนในสว่นของธุรกิจเครืÉองจกัร
ขนาดใหญ่และเหมืองแร่ของกลุม่แอสทร่า รวมถึงธุรกิจยานยนต์ในระหวา่งปี 2559 

ลูกหนี Êทางการเงนิ 
ลกูหนี Êทางการเงินทั Êงหมนุเวียนและไมห่มนุเวียนเป็นสินทรัพย์สดัสว่นสงูทีÉสดุของกลุม่แอสทร่า ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 

8 จาก 60.1 ล้านล้านรูเปีย เป็น 64.6 ล้านล้านรูเปีย ประกอบด้วย ลกูหนี ÊทางการเงินเพืÉอการบริโภคร้อยละ 93 (ปี 2558: 
ร้อยละ 89) และลกูหนี Êตามสญัญาเช่าการเงินร้อยละ 7 (ปี 2558: ร้อยละ 11) ลกูหนี ÊทางการเงินเพืÉอการบริโภคสว่นใหญ่
เกีÉยวข้องกบัสินเชืÉอรถยนต์ กลุม่สนบัสนนุแบรนด์ทีÉแอสทร่าจําหน่ายทั Êงโตโยต้า ไดฮทัส ุอีซูซุในตลาดรถยนต์  ฮอนด้าใน
ตลาดรถจกัรยานยนต์ โดยลกูหนี Êตามสญัญาเช่าการเงินสว่นใหญ่ประกอบด้วยอปุกรณ์ทีÉเช่าเพืÉอสนบัสนนุการจําหน่าย
เครืÉองจกัรขนาดใหญ่ของโคมตัส ึซึÉงเงินกู้ยืมทั Êงหมดมีรถยนต์หรือเครืÉองจกัรขนาดใหญ่เป็นหลกัประกนั 

เมืÉอเกิดผลขาดทนุจากลกูหนี Êทางการเงิน มีการรับรู้โดยฝ่ายบริหารประเมินโอกาสความสญูเสยีทีÉอาจเกิดขึ Êนจาก
การพอร์ต การประมาณการดงักลา่วต้องพิจารณาถึงประสบการณ์การสญูเสียในอดีต ปรับให้เหมาะสมกบัสภาพปัจจบุนั
และใช้ดลุยพินิจเกีÉยวกบัผลกระทบทีÉนา่จะเป็นของข้อมลูทีÉเกีÉยวข้อง รวมถึงภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั เช่น อตัราการค้าง
ชําระหนี Êของลกูค้า สถานะทางการเงินของลกูค้าแต่ละรายและกลุม่ธุรกิจ มลูค่าหลกัประกนั และระดบัอตัราดอกเบี Êยใน
ปัจจบุนัและ อนาคต คา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 มีจํานวนทั Êงสิ Êน 2.6 ล้านล้านรูเปีย เมืÉอเปรียบเทียบ
กับ 2.7 ล้านล้านรูเปีย ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2558 ลดลงร้อยละ 3 จากลกูหนี Êทางการเงินทั Êงหมด มีการตั Êงสํารองลดลง
เลก็น้อยจากร้อยละ 4.5 เป็น 4.1 

สินค้าคงเหลือ 
สนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่ประกอบด้วยยานยนต์ เครืÉองจกัรขนาดใหญ่และชิ Êนสว่นอะไหลภ่ายใต้ United Tractors 

ยานยนต์และชิ Êนสว่นอะไหล่ภายใต้ธุรกิจยานยนต์ของกลุม่แอสทร่า และ CPO ภายใต้ Astra Agro Lestari ซึÉงณ วนัทีÉ 31 
ธันวาคม 2559 สินค้าคงเหลือลดลงร้อยละ 3 จาก 18.3 ล้านล้านรูเปีย เป็น 17.8 ล้านล้านรูเปีย สว่นใหญ่เป็นผลมาจาก
กลุม่เครืÉองจกัรขนาดใหญ่และกลุม่เหมืองแร่ 

สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉน 
สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉนซึÉงประกอบด้วยการลงทุนอืÉนๆ  ภาษีเงินจ่ายล่วงหน้า การชําระเงินล่วงหน้าอืÉนๆ และ

ลกูหนี ÊอืÉนทีÉเพิÉมขึ Êนจาก 9.9 ล้านล้านรูเปีย เป็น 11.1 ล้านล้านรูเปีย อนัเนืÉองจากการเพิÉมขึ Êนของลกูหนี ÊหมนุเวียนอืÉนๆ จาก
3.2 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2558 เป็น 4.0 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
ในปี 2559 สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8 จาก 140.3 ล้านล้านรูเปีย เป็น 151.5 ล้านล้านรูเปีย สาเหตุ

หลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของลกูหนี Êทางการเงินไมห่มนุเวียนร้อยละ 11 เป็น 31.4 ล้านล้านรูเปีย เงินลงทนุในกิจการร่วมค้า
และบริษัทร่วมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 15 เป็น 34.0 ล้านล้านรูเปียและอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุเพิÉมขึ Êนร้อยละ 77 เป็น 6.2 

ล้านล้านรูเปีย ทั Êงนี Ê มีการลดลงของรายการอสงัหาริมทรัพย์เหมืองแร่ร้อยละ 5 เป็น 4.6 ล้านล้านรูเปีย 
เงนิลงทุนในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม 
เงินลงทนุในกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมรวมทั ÊงหมดเพิÉมขึ Êน ร้อยละ 15 จาก 29.6 ล้านล้านรูเปีย เป็น 34.0 

ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการดําเนินงานยานยนต์ของกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมปรับตวัดีขึ Êน 
พืชผลเพืÉอการผลิต  
พืชผลเพืÉอการผลติ ประกอบด้วย นํ Êามนัปาล์ม และทีÉดินซึÉงประกอบด้วยพืชผลการผลิตทั ÊงทีÉโตเต็มทีÉและยงัไม่โต

เต็มทีÉ โดยเกีÉยวข้องกบัธุรกิจการเกษตรของ Astra Agro Lestari และมียอดรวมหลงัหกัคา่เสืÉอมราคาสะสมคอ่นข้างคงทีÉ ทีÉ 
6.7 ล้านล้านรูเปีย 
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สินทรัพย์ถาวร 
สินทรัพย์ถาวรสทุธิหลงัหกัค่าเสืÉอมราคาสะสมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4 จาก 41.7 ล้านล้านรูเปีย เป็น 43.2 ล้านล้านรูเปีย 

มาจากการลงทนุในทีÉดินและอาคารเพืÉอขยายเครือขา่ยธุรกิจยานยนต์ ณ สิ Êนปี 2559 บริษัทมีตวัแทนจําหนา่ยรถยนต์ 302 
แห่ง (ปี 2558: 285) และตัวแทนจําหน่ายรถจักรยานยนต์ 156 แห่ง (ปี 2558: 148)  โดยมีค่าเสืÉอมราคาสะสมของ
สนิทรัพย์ถาวรเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9 เป็น 42.5 ล้านล้านรูเปีย 

อสังหาริมทรัพย์เหมืองแร่ 
อสงัหาริมทรัพย์เหมืองแร่สว่นใหญ่เป็นสิทธิตามสญัญาทีÉจดัขึ Êนโดยบริษัทยอ่ยของ United Tractors เพืÉอสํารอง

เหมืองถ่านหินในพื ÊนทีÉสมัปทานเฉพาะระหว่างปี 2569 ถึงปี 2578 อสงัหาริมทรัพย์เหมืองแร่สทุธิหลงัหกัค่าตดัจําหน่าย
สะสม มกีารด้อยคา่ลดลงร้อยละ 5 เป็น 4.6 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 

สิทธิสัมปทาน 
สิทธิสมัปทานเป็นสิทธิสมัปทานทางด่วนซึÉงให้สิทธิÍแก่ผู้ ถือในการรับเชําระค่าผ่านทางจากผู้ ใช้บริการ โดย

พิจารณาจากการสนบัสนนุด้านการเงินและการก่อสร้างโครงสร้างพื Êนฐาน สทิธินี Êสอดคล้องกบัมลูคา่ยตุิธรรมของสนิทรัพย์
ภายใต้สญัญาสมัปทานบวกด้วยต้นทุนการกู้ ยืมทีÉรับรู้ในระหว่างการก่อสร้าง  สิทธิสมัปทานทางด่วนถือโดยบริษัทย่อย 
Marga Mandalasakti (ซึÉงถือสมัปทานทางด่วน Tangerang – Merak) และบริษัท Marga Harjaya Infrastruktur (ซึÉงถือ
สมัปทานทางJombang - Mojokerto ) มีผลบงัคบัใช้จนถึงปี 2590 และปี 2588 ตามลําดบั สิทธิสมัปทานสทุธิหลงัหกัค่า
ตัดจําหน่ายสะสมเพิÉมขึ Êนร้อยละ 13 จาก 5.3 ล้านล้านรูเปีย เป็น 6.0 ล้านล้านรูเปีย สาเหตุหลกัมาจากการจากการ
ก่อสร้างทางดว่น Jombang - Mojokerto 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉน 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉน ประกอบด้วย ลกูหนี Êไมห่มนุเวียนอืÉน การลงทนุอืÉน สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ, ค่าความนิยม, สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอืÉนๆและสินทรัพย์อืÉนๆ ซึÉงเพิÉมขึ Êนจาก  23.7 ล้านล้านรูเปีย 
เป็น 25.1 ล้านล้านรูเปีย เป็นผลเนืÉองมาจากการเพิÉมขึ Êนของอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุจาก 3.5 ล้านล้านรูเปีย เป็น 6.2 
ล้านล้านรูเปีย 

หนี Êสนิ 

หนี Êสินรวม 

ณ สิ Êนปี 2559 หนี Êสินรวมอยู่ทีÉ 121.9 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 3 จากสิ Êนปี 2558 ทีÉ 118.9 ล้านล้านรูเปีย 
หนี Êสินรวมประกอบด้วยหนี Êสินหมนุเวียนรวม 89.1 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 76.2 ล้านล้านรูเปีย) หรือประมาณร้อยละ 73 

ของทั Êงหมด (ปี 2558: ร้อยละ 64) และหนี Êสินไม่หมุนเวียน 32.9 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 42.7 ล้านล้านรูเปีย) หรือ
ประมาณร้อยละ 27 ของทั Êงหมด (ปี 2558: ร้อยละ 36)  

หนี Êสินหมุนเวียน 

ณ สิ Êนปี 2559 หนี Êสินหมุนเวียนของกลุ่มเพิÉมขึ Êนร้อยละ 17 เป็น 89.1 ล้านล้านรูเปีย หนึÉงในองค์ประกอบของ
หนี Êสินหมนุเวียนคือเจ้าหนี Êการค้าซึÉงสว่นใหญ่ประกอบด้วยยอดหนี ÊสินของทีÉ United Tractor เพืÉอซพัพลายเออร์ ยอดของ 
หน่วยปฏิบตัิการขายของ Astra เพืÉอการซื Êอรถยนต์และรถจักรยานยนต์  และยอดจาก Astra Otoparts สําหรับการซื Êอ
วตัถดุิบและหนว่ยผลติสาํเร็จรูป 

เจ้าหนี Êการค้า ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2559 รวม 8.1 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 7.7 ล้านล้านรูเปีย) เป็นยอดเจ้าหนี Ê
การค้ากลุม่โคมตัสซุึÉงคํ Êาประกนัโดยเลตเตอร์ออฟเครดิต เจ้าหนี Êการค้าเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9 เป็น 22.5 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงสว่น
ใหญ่เกีÉยวข้องกบัธุรกิจยานยนต์ เครืÉองจกัรขนาดใหญ่และเหมืองแร่ นอกจากนี Êหนี ÊสินหมนุเวียนเพิÉมขึ ÊนซึÉงเป็นผลมาจาก
การเพิÉมขึ Êนของเงินกู้ยืมระยะสั Êนร้อยละ 57 จาก 12.0 ล้านล้านรูเปีย เป็น 18.8 ล้านล้านรูเปีย 
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หนี Êสินไม่หมุนเวียน 

หนี Êสินไม่หมุนเวียน ลดลงร้อยละ 23 จาก 42.7 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 เป็น 32.9 ล้านล้านรูเปีย หนี Êสิน
ระยะยาวสว่นใหญ่เป็นหนี Êสินไม่หมนุเวียนซึÉงสว่นใหญ่เกีÉยวข้องกบัธุรกิจบริการทางการเงินของกลุม่บริษัท รวมสว่นทีÉถึง
กําหนดชําระ ณ สิ Êนปี 2559 จะมียอดลดลงร้อยละ 11 จาก 58.7 ล้านล้านรูเปีย เป็น 52.1 ล้านล้านรูเปีย โดยแบ่งสดัสว่น
เป็นเงินกู้ยืมจากธนาคาร (Bilateral) ร้อยละ 22 (ปี 2558: ร้อยละ 20) เงินกู้ ร่วมจากธนาคาร( Syndicated) ร้อยละ 26 

(ปี 2558: ร้อยละ 40) เงินกู้ยืมจากแหลง่อืÉนทีÉไม่ใช่ธนาคารและภาระผกูพนัภายใต้สญัญาเช่าการเงินร้อยละ 2 (ปี 2558: 

ร้อยละ 2) และหุ้นกู้ ร้อยละ 50 (2558: ร้อยละ 38) แอสทร่าไมรั่บประกนัการชําระหนี ÊทีÉออกโดยบริษัทยอ่ย 

สว่นผู้ ถือหุ้น 

สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเป็นของบริษัทใหญ่เพิÉมขึ Êนร้อยละ 10 (ปี 2558: ร้อยละ7) เป็น 112.0 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 
2559 จากสิ Êนปี 2558 ทีÉ 102.0 ล้านล้านรูเปีย การเพิÉมขึ Êนของส่วนของผู้ ถือหุ้นเป็นผลหลกัมาจากการเพิÉมขึ Êนของกําไร
สะสมร้อยละ 9 เป็น 101.2 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 92.6 ล้านล้านรูเปีย) 

งบกําไรขาดทนุและกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืÉน 
รายได้สุทธิ 

กลุ่มแอสทร่ามุ่งเน้น 7 สายธุรกิจซึÉงได้แก่ ยานยนต์ บริการทางการเงิน เครืÉองจักรขนาดใหญ่และเหมืองแร่ 

เกษตร โครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสติกส์ เทคโนโลยีสารสนเทศและอสงัหาริมทรัพย์ 
รายได้สทุธิรวมของปี 2559 ลดลงร้อยละ 2 เป็น 181 ล้านล้านรูเปีย จาก 184.2 ล้านล้านรูเปียของปีทีÉแล้ว สาเหตุ

หลกัมาจากรายได้ทีÉลดลงจากธุรกิจเครืÉองจกัรขนาดใหญ่และเหมืองแร่รวมถึงการลดลงของรายได้จากการขายโตโยต้าของ
แอสทร่า และการเปิดตวัรูปแบบการจดัจําหนา่ยผลติภณัฑ์แบบใหมใ่นช่วงต้นปี 

ต้นทุนรายได้ 

ต้นทนุรายได้ในปี 2559 ลดลงร้อยละ 2 จาก 147.5 ล้านล้านรูเปียในปี 2558 เป็น 144.7 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจาก
ปริมาณการขายทีÉลดลงของกลุม่ยานยนต์ เครืÉองจกัรขนาดใหญ่และเหมืองแร่ และธุรกิจการเกษตร 

กาํไรขั Êนต้นและอัตรากาํไรขั Êนต้น 

รายได้สทุธิทีÉลดลงสง่ผลให้กําไรขั Êนต้นของบริษัทลดลงร้อยละ 1 ในปี 2559 เป็น 36.4 ล้านล้านรูเปียเมืÉอเทียบกบั  
36.7 ล้านล้านรูเปียในปี 2558 กําไรขั Êนต้นของกลุม่ปรับตวัดีขึ Êนเลก็น้อยจากร้อยละ 19.9 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 20.1 

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

กลุม่แอสทร่ามีค่าใช้จ่ายในการขายลดลงร้อยละ 14 จาก 9.1 ล้านล้านรูเปีย เป็น 7.9 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจาก
ค่าใช้จ่ายด้านโลจิสติกส์และการโฆษณาลดลง ค่าใช้จ่ายทัÉวไปและการบริหารเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6 จาก 10.4 ล้านล้านรูเปีย 
ในปี 2558 เป็น 11.0 ล้านล้านรูเปีย ในปี 2559 จากต้นทนุด้านพนกังานทีÉสงูขึ Êน 

สว่นแบ่งผลการดําเนินงานจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมของกลุม่แอสทร้าลดลงร้อยละ 25 มาอยู่ทีÉ 3.3 

ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 4.5 ล้านล้านรูเปีย) ส่วนแบ่งทีÉลดลงของธนาคารเพอร์มาตาเนืÉองมาจากผลขาดทุนจากการ
ประมาณการด้อยคา่ของสนิเชืÉอทีÉสงูขึ Êน จากคณุภาพพอร์ตสนิเชืÉอทีÉลดลง ทั Êงนี Êได้ถกูชดเชยจากการเพิÉมขึ Êนของรายได้จาก
บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าอืÉนๆ ในกลุม่ยานยนต์จากยอดขายทีÉเพิÉมขึ Êน 

กาํไรสาํหรับปี 
ในปี 2559 กลุม่แอสทร่ามีกําไรก่อนหกัภาษีอยูท่ีÉ 22.3 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 13 เมืÉอเทียบกบั 19.6 ล้าน

ล้านรูเปียในปี 2558 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ค่อนข้างคงทีÉอยู่ทีÉ 4.0 ล้านล้านรูเปียในปี 2559  ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ทีÉบนัทึกในงบกําไร
ขาดทนุรวม ได้แสดงรายการภาษีเงินได้ปัจจบุนัและภาษีเงินได้รอการตดับญัชีของแอสทร่าและบริษัทยอ่ย ภาษีเงินได้ของ
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กิจการร่วมค้าและบริษัทร่วมของแอสทร่าแสดงรายการรวมอยู่ในส่วนแบ่งกําไรจากกิจการร่วมค้าและบริษัทร่วม ทั Êงนี Ê
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ต้องปฏิบตัิตามข้อกําหนดบางประการ ซึÉงหนึÉงในนั Êนคือการมีผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยอยา่ง
น้อย 40 % เพืÉอจะได้สิทธิÍลดอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคล  5% ตั Êงแต่ปี 2552 แอสทร่าและ PT United Tractors Tbk ปฏิบตัิ
ตามข้อกําหนดเหลา่นี Êและได้ใช้อตัราภาษีทีÉตํÉาลง 

การหกัค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส่งผลให้กําไรสําหรับปีอยู่ทีÉ 18.3 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 17 จากปี 2558 ทีÉ 
15.6 ล้านล้านรูเปีย 

กาํไรเบ็ดเสร็จอืÉน 
กําไรเบ็ดเสร็จอืÉนหลงัหกัภาษีในปี 2559 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 79 เป็น 1.5 ล้านล้านรูเปีย จาก 841 พนัล้านรูเปียในปี 

2558 เนืÉองจากการประเมินมลูค่าสินทรัพย์ถาวร ทําให้กําไรเบ็ดเสร็จสําหรับปีอยู่ทีÉ 19.8 ล้านล้านรูเปียเพิÉมขึ Êนร้อยละ 20 

เมืÉอเทียบกบัในปี 2558 ทีÉ 16.5 ล้านล้านรูเปีย 

กาํไรส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่  
ในปี 2559 กลุม่แอสทร่ามีกําไรสว่นทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 15.2 ล้านล้านรูเปีย เพิÉมขึ Êนร้อยละ 5 เมืÉอเทียบกบั 14.5 

ล้านล้านรูเปียในปี 2558 เนืÉองการผลดําเนินงานทีÉดีขึ Êนของกลุ่มยานยนต์ เครืÉองจักรขนาดใหญ่และเหมืองแร่ เกษตร 
รวมทั Êงโครงสร้างพื Êนฐานและโลจิสติกส์ แม้มีกําไรลดลงจากธุรกิจบริการทางการเงิน เทคโนโลยีสารสนเทศและ
อสงัหาริมทรัพย์ 

กาํไรต่อหุ้น 

กําไรตอ่หุ้นพื Êนฐานและกําไรตอ่หุ้น ในปี 2559 อยูท่ีÉ 374 รูเปียตอ่หุ้น ซึÉงสงูขึ Êนร้อยละ 5  เมืÉอเทียบกบัปี 2558 

งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2559 อยู่ทีÉ 19.4 ล้านล้านรูเปียเมืÉอเปรียบเทียบกับ 25.9 

ล้านล้านรูเปียในปี 2558 ลดลง 6.5 ล้านล้านรูเปียมาจากปริมาณธุรกิจทีÉลดลง 
กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุในปี 2559 อยู่ทีÉ 10.8 ล้านล้านรูเปีย ซึÉงสงูกว่าในปี 2558 จํานวน 
3.6 ล้านล้านรูเปีย เนืÉองจากการเพิÉมทนุในธนาคารเพอร์มาตาจํานวน 3.2  ล้านล้านรูเปีย ค่าใช้จ่ายกลุม่แอสทร่าเพิÉมขึ Êน
ร้อยละ 12 จาก 7.5 ล้านล้านรูเปียในปี 2558 เป็น 8.4 ล้านล้านรูเปีย เงินปันผลทีÉได้รับเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 จาก 3.6 ล้านล้านรูเปีย 
เป็น 3.8 ล้านล้านรูเปีย 

กระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินลดลงร้อยละ 56 อยูท่ีÉ 5.90 ล้านล้านรูเปีย กิจกรรมจดัหาเงินสาํหรับ
ปีประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะยาวและการกู้ยืมระยะสั Êนจํานวน 2.7 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558 ยอดการชําระคืนหนี Êสนิระยะยาว
และการกู้ยืมระยะสั Êนจํานวน 2.1 ล้านล้านรูเปีย) และจ่ายเงินปันผลไปจํานวน 8.1 ล้านล้านรูเปีย (ปี 2558: 10.6 ล้านล้านรูเปีย) 

ฐานะเงนิสด 

กลุม่แอสทร่ามีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êน 2.7 ล้านล้านรูเปียในปี 2559 โดยมีเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสดของกลุม่แอสทร่า จํานวน 29.4 ล้านล้านรูเปีย ณ สิ Êนปี 2559 
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