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ประเด็นส ำคัญ

• แนวโน้มเงนิเฟอ้ CPI เดือน เม.ย. มี
โอกาสขยายตัวสู่ระดับ 3.8% ( มี.ค. 
3.3%) จากราคาพลังงานท่ีปรบัข้ึนแรง

• ตลาดจบัตาการเปล่ียนผ่านต าแหน่ง
ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็น
จุดเปล่ียนส าคัญของนโยบายการเงนิ

• ทยอยสะสมกองทุน B-DYNAMIC 
BOND เมื่อ US10Y Yield อยู่
บรเิวณ 4.2% -4.5%

• สถานการณ์สงคราม สหรฐัฯ – อิหร่าน มี
แนวโน้มความรุนแรงลดลง แต่ยังคงมี
ความเส่ียงยืดเยื้อ ทิศทางมุ่งไปสู่การเจรจา
มากกว่าการยกระดับการโจมตี

• จบัตา โดนัลด์ ทรมัป์ เยือนจนี 13-15 พ.ค. 
เพื่อเจรจาการค้า การทหารและความม่ันคง
ในภูมิภาค 

• สถานการณ์สงครามการค้า ทรมัป์แพ้ซ้า
สอง ศาลพิพากษามาตรการข้ึนภาษีตาม
Section 122 ผิดกฎหมาย

• ระยะส้ันตลำดหุน้ปรบัข้ึนแรงท่ำมกลำง
ควำมไม่แน่นอนท่ีสูงขึ้น ไม่ควรซือ้ไล่รำคำ
ตอนลำดปรบัข้ึน แนะน ำกำรทยอยลงทุน
แบบ Buy on Dip เมื่อตลำดหุน้ปรบัลง

สถานการณ์ยังไม่แน่นอน
ท้ังสงครามจรงิ - สงครามการค้า

คาดเงนิเฟอ้สหรฐัฯปรบัข้ึนต่อเน่ือง
จากราคาพลังงาน

1. 2. 3.

• การลงทุนด้านโครงสรา้งพื้นฐาน AI ยังมี
ทิศทางท่ีดีต่อ โดยมีจุดเปล่ียนเชิงโครงสรา้ง 
จากการสรา้งโมเดล เข้าสู่ช่วงการน าโมเดล
มาใช้งานจรงิในวงกวา้ง

• ภาพรวมการประกาศงบไตรมาส 1/26 ใน
ตลาดหุน้ส าคัญท่ัวโลก ก าไรขยายตัว
ต่อเน่ือง แต่กระจุกตัวในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ 
ธุรกิจ AI 

• ก าไรหุน้สหรฐัฯ เติบโตโดดเด่นจากกลุ่ม
เทคโนโลยีขนาดใหญ่ท่ีรายงานผล
ประกอบการดีกว่าคาด 

• ทยอยสะสม B-GLOBAL เมื่อตลำดหุน้โลก 
MSCI ACWI ปรบัลดลง

หุน้โลกท านิวไฮ จาก AI Supercycle 
และก าไร 1Q/26 ท่ีดีกว่าคาด
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัลงมาอยู่ท่ี2.16%
โดยนักลงทุนต่างชาติเข้าซื้อพันธบัตร
ต่อเน่ืองในชว่งปลายสัปดาห ์

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวข้ึน โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปีปรบัลงเล็กน้อยสู่ระดับ 4.35% 
ด้าน FedWatch Tool ใหโ้อกาสประมาณ 
70% ท่ี Fed จะยังคงดอกเบ้ียนโยบายเท่า
เดิมยาวจนถึงส้ินปี 

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวลง โดยราคายังมีความผันผวนจาก
ช่วงต้นสัปดาห ์สหรฐัฯระงบัปฏิบัติการทาง
ทหารชั่วคราวเพื่อตกลงสันติภาพกับอิหร่าน 
แต่ในช่วงปลายสัปดาหไ์ด้มีการเปิดฉากยิง
ตอบโต้กันในชอ่งแคบฮอรมุ์ซอีกครัง้กดดัน
ใหร้าคาน้ามันปรบัข้ึนอีกครัง้

ทองค ำ
ปรบัตัวข้ึน จากการปรบัลดลงของราคา
น้ามันช่วยลดความกังวลต่อภาวะเงนิเฟอ้ 
และท าใหแ้รงกดดันท่ีเคยหนุนมุมมอง 
ดอกเบ้ียสูงนานผ่อนคลายลง

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
แกว่งตัวในกรอบ โดยดัชนี SET ค่อยๆ ฟื้ น
ตัวตามภูมิภาค ด้านปัจจยัในประเทศ 
คณะรฐัมนตรมีีมติอนุมัติ พ.ร.ก. กู้เงนิ 4 
แสนล้านบาท เพื่อแก้ไขปัญหาด้านพลังงาน
และค่าครองชพี โดยเป็นการกู้ยืมในประเทศ
ท้ังหมดผ่านการออกพันธบัตรรฐับาล
ขณะเดียวกัน เริม่เหน็สัญญาณการปรบั
พอรต์การลงทุนของตลาด หลังรบัรูผ้ล
ประกอบการไตรมาส 1 แล้ว ซึ่งภาพรวมผล
ประกอบการยังขยายตัวต่อเน่ือง

ตลำดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวข้ึน ต้นสัปดาหต์ลาดปิดท าการเน่ือง
ในวนัหยุดยาว Golden Week อย่างไรก็
ตาม หลังจากกลับมาเปิดตลาดดัชนีได้ท า
สถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ จากคาดหวงั
ข้อตกลงระหว่างสหรฐัฯ กับอิหร่านเพื่อยุติ
สงคราม ก่อนจะลดช่วงบวกลงจากแรงขาย
ท าก าไรลดความเส่ียงและความไม่แน่นอน
ทางตะวนัออกกลางกลับมาอีกครัง้

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวข้ึน ดัชนี S&P500 และ Nasdaq 
ยังคงไต่ระดับจุดสูงสุดเป็นประวติัการณ์ 
หลังมีสัญญาณสถานการณ์ในตะวนัออก
กลางก าลังคล่ีคลายลง ด้านหุน้ AMD ท า
จุดสูงสุดเป็นประวติัการณ์ จากตัวเลข
คาดการณ์รายได้อนาคตสูงกว่าคาด ซึ่งช่วย
หนุนภาพรวมหุน้กลุ่มชปิต่อ นอกจากน้ัน
ตลาดยังมีปัจจยัหนุนจากตัวเลข
ตลาดแรงงานท่ีดีกว่าคาด

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ 8 พ.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,319.8 2.31% 8.73%
S&P 500 7,398.9 2.33% 8.08%
Nasdaq Composite 26,247.1 4.51% 12.93%
Europe STOXX 600 612.1 0.10% 3.37%
NIKKEI 225 62,713.7 5.38% 24.58%
Hang Seng 26,393.7 2.39% 2.98%
China CSI 300 4,871.9 1.34% 5.23%
India Sensex 77,328.2 0.54% -9.26%
Vietnam VN 1,915.4 3.30% 7.33%
SET Index 1,500.4 0.45% 19.11%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,715.3 2.19% 9.17%
WTI 95.4 -6.40% 66.18%
Brent 101.3 -6.36% 66.46%
Global REITS 3,331.9 0.54% 10.30%
SETPREIT 138.9 0.93% 5.42%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.35% -1.57 18.71
TH 10-YR Yield 2.16% -4.39 49.61
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 8 พ.ค. 2026

ความเส่ียงพลังงานโลกยังสูง | สหรฐัยัง resilient | ยูโรโซนเปราะบาง แม้
บางส่วนทรงตัวได้ • ควำมเส่ียงพลังงำนโลกยังสูง ราคาน้ามันดิบยังทรงตัวในระดับสูงเหนือ 

$90–100 ต่อบารเ์รล ซึ่งหากยืดเย้ือยาวนานอาจเพิ่มความเส่ียงต่อ
เศรษฐกิจโลกอย่างมีนัยส าคัญ ท่ามกลางความตึงเครยีดในตะวนัออก
กลางท่ียังมีความไม่แน่นอนสูง อีกท้ังปรมิาณการขนส่งผ่านช่องแคบ
ฮอรมุ์ซยังอยู่ในระดับต่า สะท้อนความเส่ียงด้านอุปทานและต้นทุน
พลังงาน

• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยัง resilient ตลาดแรงงาน เม.ย. อยู่ในเกณฑ์ดี โดย
การจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มข้ึน 115,000 ต าแหน่ง สูงกว่าคาด 
แม้ยังต่ากว่าปกติในอดีต อัตราว่างงานทรงตัวท่ี 4.3% และค่าจา้งเร่ง
ข้ึนสู่ 3.6% y/y จาก 3.4% ด้านผลิตภาพแรงงานเบ้ืองต้นในไตรมาส 1 
ขยายตัว 0.8% q/q สะท้อนประสิทธภิาพท่ีดีข้ึนและหนุนมุมมองเชงิ
บวกต่อ AI และเทคโนโลยี ขณะท่ีภาคผลิตยังทรงตัวได้ โดยค าสังซื้อ
โรงงาน มี.ค. เพิ่มข้ึน 1.5% m/m สูงกว่าคาด ท้ังน้ี ภาคผู้บรโิภคยังเปน็
ความกังวล ซึ่งความเชื่อม่ันผู้บรโิภคโดยมหาวทิยาลัยมิชแิกน พ.ค. 
ลดลงและต่ากว่าคาด และคาดการณ์เงนิเฟอ้ 1 ปีข้างหน้ายังสูงแม้ชะลอ
ลงบ้าง โดยภาพรวมยังสนับสนุนให ้Fed คงดอกเบ้ียต่อเน่ืองนานข้ึน

• ยูโรโซนเปรำะบำง แม้บำงส่วนทรงตัวได้ ยอดค้าปลีก มี.ค. ขยายตัว 
1.2% y/y ชะลอลงเล็กน้อยจาก 1.3% แต่ยังทรงตัวได้ ท่ามกลางความ
เชื่อม่ันผู้บรโิภคท่ีปรบัลดลงอย่างชดัเจน ขณะท่ีภาคอุตสาหกรรม
เยอรมนีส่งสัญญาณผสมผสาน โดยยอดค าส่ังซือ้โรงงาน มี.ค. เพิ่มข้ึน 
5% m/m แต่ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม มี.ค. หดตัว 3% y/y สะท้อน
แรงส่งการฟื้ นตัวท่ีชะลอลง โดยรวมยังเพิ่มความซบัซอ้นต่อการ
ตัดสินใจของ ECB ท่ามกลางความเส่ียงเงนิเฟอ้ ซึ่งอาจน าไปสู่การปรบั
ข้ึนดอกเบ้ียในช่วงกลางปีถึงครึ่งหลังของปีน้ี ในลักษณะการปรบัสมดุล
นโยบาย มากกว่าการเข้าสู่วฏัจกัรการข้ึนดอกเบ้ีย



© Bangkok Bank 5

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

ค่าจา้งญ่ีปุ่นขยายตัวต่อเน่ือง | จนีมีสัญญาณดีข้ึนอย่างค่อยเป็นค่อยไป | 
อินเดียยังขยายตัวดี • ค่ำจำ้งญ่ีปุ่นขยำยตัวต่อเน่ือง ค่าจา้งแรงงานเดือน มี.ค. โต 2.7% y/y 

ขณะท่ีค่าจา้งท่ีแท้จรงิกลับมาขยายตัวเป็นบวกต่อเน่ือง ซึ่งอาจช่วยหนุน
การใช้จ่ายภาคครวัเรอืนหลังเผชิญภาวะอ่อนแรงและหดตัวในระยะหลัง 
โดยภาพรวมยังสนับสนุนการด าเนินนโยบายการเงนิเชงิเข้มงวดแบบ
ค่อยเป็นค่อยไปของ BoJ

• เศรษฐกิจจนีมีสัญญำณดีข้ึนอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป ดัชนี PMI ภาค
บรกิาร (โดย S&P Global) เดือน เม.ย. เพิ่มข้ึนสู่ 52.6 จาก 52.1 
ขณะท่ีดัชนี PMI รวม (composite) ปรบัข้ึนสู่ 53.1 จาก 51.5 สะท้อน
กิจกรรมเศรษฐกิจท่ีปรบัดีข้ึน ต่อเน่ืองจากภาคการผลิตท่ีทยอยแสดง
สัญญาณเชงิบวก แต่ภาพรวมการฟื้ นตัวยังอยู่ในระดับจ ากัดและต้อง
ติดตามต่อเน่ือง

• เศรษฐกิจอินเดียยังขยำยตัวดี ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน เม.ย. อยู่ท่ี 
54.7 แม้ลดลงจาก 55.9 ในประมาณการเบ้ืองต้น ขณะท่ีภาคบรกิาร
ปรบัข้ึนสู่ 58.8 สูงกว่าตัวเลขเบ้ืองต้นท่ี 57.9 ด้านการเติบโตของ
สินเชื่อธนาคาร ณ 30 เม.ย. ขยายตัว 16% y/y และยังอยู่ในทิศทางเร่ง
ข้ึนเหนือระดับค่าปกติในอดีต โดยรวมสะท้อนกิจกรรมเศรษฐกิจท่ียัง
ค่อนข้างแข็งแกร่ง

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 8 พ.ค. 2026
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อัตรำเงนิเฟอ้ อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไป (Headline CPI) เดือน เม.ย. 2026 ปรบัตัวข้ึน 
2.89% YoY และ 2.75% MoM ขณะท่ีค่าเฉล่ีย 4 เดือนแรกของปี (ม.ค. - เม.ย.) 
ปรบัตัวข้ึน 0.32% AoA หนุนจากราคาน้ามันเชื้อเพลิง ตามสถานการณ์ความขัดแย้ง
ในตะวนัออกกลาง นอกจากน้ี ราคาอาหารพรอ้มทานได้ปรบัตัวสูงข้ึนจากการส่งผ่าน
ต้นทุนของผู้ประกอบการไปยังผู้บรโิภค ด้านอัตราเงนิเฟอ้พื้นฐาน (Core CPI) 
ปรบัตัวสูงข้ึน 0.83% YoY และเพิ่มข้ึน 0.41% MoM สะท้อนใหเ้หน็ว่าราคาสินค้า
อุปโภคบรโิภคท่ัวไปยังคงมีการทยอยปรบัราคาข้ึนอย่างต่อเน่ือง

พ.ร.ก. เงนิกู้ 4 แสนล้ำนบำท ครม. มีมติเหน็ชอบร่าง พ.ร.ก. ใหอ้ านาจ
กระทรวงการคลังกู้เงนิวงเงนิไม่เกิน 4 แสนล้านบาท เพื่อรบัมือวกิฤตพลังงานและ
ป้องกันความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจไทยจะเข้าสู่ภาวะ Stagflation โดยเตรยีมเสนอต่อสภา
ผู้แทนราษฎรพิจารณาในวนัท่ี 14 พ.ค. 2026 ซึ่งมีรายละเอียดการจดัสรรวงเงนิ
ออกเป็น 2 ส่วน ดังน้ี:

• กำรบรรเทำภำระค่ำครองชพีและประคองเศรษฐกิจ (วงเงนิ 2 แสนล้ำนบำท) ให้
ความช่วยเหลือแก่กลุ่มเปราะบาง ผู้มีรายได้น้อยถึงปานกลาง เกษตรกร และ
ผู้ประกอบการ SME ท่ีได้รบัผลกระทบจากต้นทุนพลังงาน ผ่านโครงการเยียวยา
และกระตุ้นการใชจ่้าย อาทิ โครงการ "ไทยชว่ยไทย พลัส“ และ "คนละครึง่ พลัส" 

• กำรปรบัโครงสรำ้งพลังงำนและสรำ้งเศรษฐกิจใหม่ (วงเงนิ 2 แสนล้ำนบำท) 
มุ่งเน้นการลงทุนระยะยาวเพือ่สรา้งการเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด (Energy 
Transition) การส่งเสรมิพลังงานทางเลือกเพือ่ลดการพึ่งพาการน าเข้านา้มัน 
ควบคู่กับการยกระดับทักษะแรงงานและนวตักรรมใหม่ 

ท้ังน้ี กระทรวงการคลังประเมินว่าการอัดฉีดเม็ดเงนิดังกล่าวจะชว่ยหนุนให ้GDP 
ขยายตัวเพิ่มข้ึนได้อีก 0.8% โดยยังคงรกัษากรอบวนัิยการเงนิการคลัง สัดส่วนหน้ี
สาธารณะต่อ GDP จะไม่เกินเพดาน 70% (ประมาณ 69%)

ไทย - เงนิเฟอ้ปรบัตัวข้ึนจากราคาพลังงานเป็นหลัก ขณะท่ี ครม. เหน็ชอบ
พรก.เงนิกู้ 4 แสนล้านบาท

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 8 พ.ค. 2026
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อำเซยีน – เศรษฐกิจอำเซยีนขยำยตัวแบบแตกต่ำงท่ำมกลำงแรงกดดันจำกวกิฤตพลังงำนโลกและควำมผันผวนทำงภูมิรฐัศำสตร์

ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

นโยบำยกำรเงนิ ธนาคารกลางมาเลเซยี (BNM) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 
2.75% โดยมองว่าเป็นระดับท่ีเหมาะสมต่อการประคองการขยายตัวท่ามกลางความผัน
ผวนของปัจจยัภายนอกและแรงกดดันด้านต้นทุนพลังงาน
น้ำมันปำล์ม: สต็อกน้ามันปาล์มลดลงสู่ 2.26 ล้านตัน ต่าสุดในรอบ 8 เดือนจากการ
น าไปผลิตไบโอดีเซลเพือ่ใชใ้นประเทศ โดยแม้มาเลเซยีจะเป็นประเทศผู้ผลิตน้ามันแต่
ปัจจุบันยังมีสถานะเป็น "ผู้น าเข้าน้ามันสุทธ"ิ  ซึ่งรฐัมนตรกีารค้าฯ ยืนยันว่ามาเลเซยีไม่
สามารถน านา้มันดิบไปขายเพื่อชว่ยเหลือชาติสมาชกิอาเซยีนอื่นๆ

ยอดค้ำปลีก ยอดค้าปลีกเดือน มี.ค. ชะลอตัวลงสู่ 4.8% หลังผ่านพ้นแรงหนุนจาก
เทศกาลตรุษจนี ท้ังน้ีประเมินว่าก าลังซือ้จะชะลอตัวต่อเน่ืองจากผลกระทบสงคราม
อิหร่านท่ีดันใหร้าคาพลังงานและต้นทุนสินค้าพุ่งสูงข้ึน
มำตรกำรแรงงำนรบัมือ AI รฐัสภาเตรยีมรบัมือภาวะการเติบโตไรก้ารจา้งงานจาก 
AI โดยเร่งสรา้งฐานข้อมูลตลาดแรงงานเชงิลึก พรอ้มพิจารณาขยายเพดานรายได้
ในโครงการเยียวยาเพื่อชว่ยเหลือและบรรเทาผลกระทบแก่แรงงานท่ีถกูเลิกจา้งให้
ครอบคลุมย่ิงข้ึน

อันดับเครดิต Moody’s ปรบัเพิ่มแนวโน้มอันดับเครดิตของเวยีดนามสู่ "Positive" 
(คงอันดับท่ี Ba2) จากความเชือ่ม่ันต่อการปฏิรูปโครงสรา้งเชงิธรรมาภิบาลและการ
พัฒนาตลาดทุน ขณะท่ี S&P คงอันดับท่ี BB+ 
กำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ (FDI) ยอด FDI จดทะเบียนในไตรมาส 1/2026 
ปรบัสูงข้ึนสู่ 1.52 หม่ืนล้านดอลลารส์หรฐั ขยายตัว 42.9% YoY สะท้อนความ
เชื่อม่ันระยะยาวของนักลงทุนท่ีมองว่าเวยีดนามเป็นฐานการผลิตเชิงยุทธศาสตรท่ี์ได้
ประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิต

เศรษฐกิจ GDP ไตรมาส 1/2026 ขยายตัว 2.8% ต่าสุดนับต้ังแต่ชว่ง Covid-19 
และต่ากว่าเป้าหมาย 5-6% เป็นปีท่ี 4 ติดต่อกัน โดยถกูกดดันจากวกิฤตราคาน้ามัน
ในตะวนัออกกลางและปัญหาคดีทุจรติท่ียืดเยื้อ
อัตรำเงนิเฟอ้ เงนิเฟอ้เดือน เม.ย ปรบัตัวข้ึนสู่ 7.2% ท าสถิติสูงสุดในรอบ 3 ปี จาก
ต้นทุนพลังงานท่ีส่งผ่านไปยังหมวดอาหารและสาธารณูปโภค ตัวเลขท่ีสูงกว่า
เป้าหมายน้ีกดดันใหธ้นาคารกลาง (BSP) ต้องเตรยีมใช้มาตรการคุมเข้มทาง
การเงนิเพื่อสกัดเงนิเฟอ้

กำรเติบโตและเงนิเฟอ้ เศรษฐกิจภูมิภาคเผชิญภาวะ Divergence โดยอินโดนีเซีย
เติบโตแกร่งสุดในรอบ 5 ปีท่ี 5.61% พรอ้มคุมเงนิเฟอ้ได้ดีจากการอุดหนุนภาครฐั 
สวนทางกับฟลิิปปินส์ท่ี GDP ปรบัตัวลงสู่ 2.8% และเงนิเฟอ้พุ่งแตะ 7.2% จาก
วกิฤตพลังงาน ขณะท่ีไทยเผชิญแรงกดดันเงนิเฟอ้สูงกว่าคาดท่ี 2.89%

เศรษฐกิจและเงนิเฟอ้ เศรษฐกิจไตรมาส 1/2026 ขยายตัวท่ี 5.61% สูงสุดใน
รอบ 5 ปี แรงหนุนจากก าลังซื้อช่วงรอมฎอนและการลงทุน FDI ด้านเงนิเฟอ้เดือน 
เม.ย. ชะลอตัวสู่ 2.42% จากมาตรการอุดหนุนพลังงาน
ค่ำเงนิ รูเปียห์ (USD/IDR) อ่อนค่าต่าสุดประวติัศาสตรท่ี์ 17,443 ต่อดอลลาร ์
กดดันธนาคารกลาง (BI) ประกาศลดเพดานการซือ้เงนิดอลลารฯ์ สู่ 50,000 
ดอลลารฯ์ ต่อเดือนเพื่อสกัดการเก็งก าไร พรอ้มด าเนินยุทธศาสตร ์Currency 
Swap ร่วมกับจนี-ญ่ีปุ่น-เกาหลีใต้
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• สถำนกำรณ์มีแนวโน้มควำมรนุแรงลดลง แต่ยังคงมีความเส่ียงยืดเยื้อ 
ทิศทางมุ่งไปสู่การเจรจามากกว่าการยกระดับการโจมตี

• ระยะส้ันตลำดหุน้ปรบัข้ึนแรงท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนท่ีสูงข้ึน ไม่ควรซื้อไล่
ราคาตอนลาดปรบัข้ึน เน้นการทยอยลงทุนแบบ Buy on Dip เมื่อตลาดหุน้
ปรบัลง

สงครำมยังมีควำมไม่แน่นอนสูง แม้มีสัญญำณกำรเจรจำ

• ปฏิบัติกำร Project Freedom: สหรฐัฯ ประสบควำมส ำเรจ็ในเชงิสัญลักษณ์
ด้วยการน าเรอืพาณิชย์ผ่านช่องแคบฮอร์มุซ แต่เผชญิการตอบโต้รุนแรงจาก
อิหร่านผ่านขีปนาวุธ โดรน และเรอืเรว็ ส่งผลใหเ้รอืสินค้าเกาหลีใต้ได้รบัความ
เสียหาย และมีการสูญเสียทางเรอืของฝ่ังอิหร่าน

• กำรระงบัปฏิบัติกำร Project Freedom ชัว่ครำว: โดยระบุถึงความคืบหน้าใน
การเจรจา อย่างไรก็ตาม มาตรการปิดล้อมทางทะเล (Blockade) ต่อท่าเรอื
ของอิหร่านยังคงมีผลบังคับใช ้ซึ่งเป็นปัจจยักดดันเชิงโครงสรา้งท่ีส าคัญ

• กำรด ำเนินเกมทำงกำรทูตเชงิรกุ 
o อิหร่ำนเร่งเข้ำพบจนี ก่อนก ำหนดกำรเยือนของสหรฐัฯ 1 สัปดำห ์เพื่อ

สรา้งฐานสนับสนุนและเพิ่มอ านาจต่อรองในเวทีโลกก่อนการประชุมสุด
ยอดระหว่างสหรฐัฯ และจนี (14-15 พฤษภาคม)

o ท่ำทีของจนี:เน้นย้าความกังวลต่อเสถียรภาพ และแสดงบทบาทเป็น
ตัวกลางเพื่อผลักดันใหเ้กิดการหยุดยิงถาวรเพื่อสันติภาพในภูมิภาค

• ล่ำสุด ทรมัป์ประกำศไม่ยอมรบัข้อเสนออิหร่ำนยุติสงครำม                        
หลังจากอิหร่านส่งข้อเสนอผ่านปากีสถาน โดยอิหร่านเสนอใหมี้การยุติการสู้รบ
อย่างถาวรพรอ้มเสนอแผน 10 ประการ ซึ่งครอบคลุมการยกเลิกมาตรการ
คว่าบาตร การฟื้ นฟูภูมิภาค โดยขอเล่ือนประเด็นท่ีอ่อนไหว เช่น โครงการ
นิวเคลียร ์และขีปนาวุธ

พัฒนำกำรของสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง

มุมมองกำรลงทุน
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ทรมัป์แพ้ซ้ำสอง ศำลพิพำกษำมำตรกำรขึ้นภำษีตำม Section 122 ผิดกฎหมำย

ศำลพิพำกษำมำตรกำรข้ึนภำษีผ่ำนกำรใช ้Section 122 ผิดกฎหมำย ต่อเน่ืองจำก IEEPA 
• ศาลการค้าระหว่างประเทศสหรฐัฯ (CIT) มีค าตัดสินเสียงข้างมากว่า มาตรการ ภาษีน าเข้า 10% ท่ัวโลก ท่ีประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์ ออกโดยอาศัย Section 122 แหง่ Trade Act of 1974 

เป็น การใช้อ านาจไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่เข้าเงือ่นไข “วกิฤติด้านดุลการช าระเงนิ” ตามท่ีกฎหมายก าหนด
ผลกระทบท่ีเกิดข้ึน หลังศำลสูงสุดสหรฐัฯพิพำกษำใหค้ ำส่ัง Section 122 
• ศาลฯ ส่ังระงบัการเก็บภาษีเฉพาะโจทก์ท่ีย่ืนฟอ้งเท่าน้ัน (รฐัวอชิงตันและบรษัิทเอกชนบางส่วน) ส่งผลใหผู้้น าเข้ารายอื่นยังต้องจ่ายภาษีต่อไปจนกว่ามาตรการจะส้ินสุดในวนัท่ี 24 ก.ค. 26 หรอื

จนกว่าจะมีการย่ืนฟอ้งเพิ่มเติมตามแนวทางค าตัดสินน้ี ท้ังน้ีฝ่ายบรหิารของทรมัป์ได้ ย่ืนอุทธรณ์ค าตัดสินดังกล่าวเพื่อพยายามรกัษาอ านาจในการเก็บภาษีน้ีไว้
กำรยกระดับมำตรกำรตอบโต้ทำงกำรค้ำภำยใต้ Section 301
• เมื่อวนัท่ี 11 มีนาคม 2026 ทรมัป์ ได้เปิดฉากการสอบสวนอย่างเป็นทางการภายใต้ Section 301 เพื่อตรวจสอบประเด็นการค้าท่ีอาจเข้าข่ายไม่เป็นธรรมรายชือ่ประเทศท่ีถกูสอบสวนครัง้น้ี

ประกอบด้วย ไทย จนี สหภาพยุโรป ญ่ีปุ่น เกาหลีใต้ ไต้หวนั เวยีดนาม มาเลเซยี อินโดนีเซีย สิงคโปร ์กัมพูชา บังกลาเทศ อินเดีย เม็กซิโก นอรเ์วย์ และสวติเซอรแ์ลนด์ 

• ผลกระทบเป็น Sentiment เชงิบวกระยะส้ันต่อสินทรพัย์เส่ียง เพราะการเก็บภาษี 10% ต่อผู้น าเข้ารายอื่นจะยังด าเนินอยู่จนถึงครบก าหนดในวนัท่ี 24 ก.ค. น้ี
• มีควำมเส่ียงมำกข้ึนท่ี ปธน. ทรมัป์จะเน้นใช้ Section 301 ซึ่งมีควำมรนุแรงมำกกว่ำ Section 122 แต่มีข้อจ ากัดว่าต้องมีการสอบสวนก่อนซึ่งต้องใชเ้วลา โดยใหอ้ านาจ ปธน. 

ทรมัป์ ในการตอบโต้ทางการค้าได้รุนแรง (ไม่มีเพดานอัตราภาษีและไม่มีจ ากัดระยะเวลา) และสามารถเจาะจงรายประเทศ/รายสินค้า

มำตรำตำมกฎหมำย วตัถุประสงค์ ขอบเขต ขั้นตอน สถำนะ
IEEPA 
(1977) ภาวะฉุกเฉินระดับชาติ กวา้ง แต่ถูกศาลตีความว่าเก็บภาษีไมไ่ด้ ต้องประกาศภาวะฉุกเฉิน 

(แต่เหตุผลต้องสมเหตุสมผล) ศาลฎีกาพพิากษาผิดกฎหมาย

Section 122 
(Trade Act of 1974)

รกัษาเสถียรภาพดลุบัญชเีดินสะพดั    
หรอืค่าเงนิ สูงสุด 15% นาน 150 วนั ไม่ต้องสอบสวน สามารถใชไ้ด้ทันที ศาลการค้าระหว่างประเทศสหรฐัฯ พพิากษา

ผิดกฎหมาย
Section 301 

(Trade Act of 1974) ตอบโต้กำรค้ำที่ไม่เป็นธรรม ไม่จ ำกัดอตัรำและเวลำ สอบสวนโดย USTR ใชอ้ยู่ในปัจจุบัน กับ สินค้ำจำกจนี

Section 232 
(Trade Expansion Act of 1962) ความมั่นคงของชาติ เฉพาะสินค้าบางกลุ่ม สอบสวนโดยกระทรวงพาณิชย์ ใชอ้ยู่ในปัจจุบัน กับบางสินค้า เชน่ เหล็ก 

อะลูมิเนียม และรถยนต์ 
Section 338 

(Tariff Act of 1930) การเลือกปฏิบัติทางการค้า สูงสุด 50% ไม่ต้องสอบสวน เป็นกฎหมายเก่ายุค Great depression
ไม่เคยถูกน ามาใชจ้รงิ

มุมมอง
การลงทุน

ทำงเลือกของทรมัป์ในกำรปรบัข้ึนภำษีน ำเข้ำ

ท่ีมา : Bloomberg, Bangkok Bank Wealth & Private Bank
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AI Supercycle มีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง แต่ตลำดตอบรบัเชงิบวกไปค่อนข้ำงมำก

ท่ีมา : Bloomberg, Bangkok Bank Wealth & Private Bank

• แนวโน้มกำรลงทุนในโครงสรำ้งพ้ืนฐำน AI มีแนวโน้มเร่งตัวต่อเน่ืองจนถึงปี 2028  โดยมี
ลักษณะ Front-load (การเร่งลงทุนล่วงหน้า) ซึ่งหากเม็ดเงนิลงทุนยังขยายตัวต่อเน่ือง จะ
ส่งผลให ้AI Supercycle ยังคงอยู่ในทิศทางขาข้ึน ซึ่งผู้ลงทุนหลักยังเป็นกลุ่ม Hyperscaler
(ตำมรปู) ส่งผลเชิงบวกต่อท้ัง Supply Chain แต่จุดท่ีต้องระวงั คือ CapEX เริม่ชะลอตัวลง

• จุดเปล่ียนเชงิโครงสรำ้ง กำรสรำ้งโมเดล (Training) เข้ำสู่ชว่งกำรน ำโมเดลมำใชง้ำนจรงิในวง
กวำ้ง (AI Inference) : ชิป GPU มีบทบาทส าคัญในช่วงของการสรา้ง AI Model แต่ในช่วง
ต่อจากน้ี จะเข้าสู่ชว่งเวลาของการน า Model มาใช้มากข้ึนในวงกวา้ง ส่งผลใหช้ิป CPU ท่ีเหมาะ
ส าหรบัการใชง้าน AI จะมีบทบาทมากข้ึนในชว่งต่อจากน้ี สะท้อนผ่านหุน้กลุ่มชปิ CPU อย่าง 
AMD และ Intel ปรบัข้ึนแรง และสะท้อนกำรเติบโตกระจำยไปยังกลุ่มอื่น ๆ ใน Supply Chain 
มำกข้ึน

• ตลำดปรบัข้ึนจำกกลุ่ม Semiconductor และ Technology จากผลประกอบการของบรษัิท
จดะเบียนท่ีดีกว่าคาด และ Guidance จากผู้บรหิารท่ียังมองภาพเชิงบวกเป็นส่วนใหญ่ กลุ่ม 
Software ปรบัตัวฟื้ นขึ้นบ้ำง หลังจากปรบัฐานลงแรงก่อนหน้าน้ี จากคลายกังวลในประเด็น 
Business Model ท่ีอาจถกู AI เข้ามา Disrupt ผลประกอบการท่ีออกมาในหลายบรษัิท ยัง
ออกมาค่อนข้างดี

• Earnings ขยำยตัวสนับสนุนกำรปรบัข้ึนของตลำด แต่ Valuation เริม่ตึงตัว สะท้อนความ
คาดหวงัเชิงบวกไปค่อนข้างมาก ราคาหุน้ปรบัข้ึนเรว็และแรง มีความเส่ียงปรบัฐานในระยะส้ัน

กำรลงทุนCapEX ด้ำน AI 1Q26 ของกลุ่ม Hyperscaler ขยำยตัวมำกกว่ำคำด

• Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment โดยกลุ่มน้ีได้ประโยชน์จากความ
ต้องการพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงข้ึนจาก AI และ Digital Transformation

• Slightly Overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ 
Theme เช่น Cloud Computing, AI, Cyber security ท่ียังคงได้รบัประโยชน์
จาก Secular Trend ท่ีเก่ียวข้องกับ Digital Transformation และการน า
เทคโนโลยี AI มาประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

มุมมอง
กำร
ลงทุน
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กำรลงทุนด้ำน AI ต่อเน่ือง หนุนหุน้เทคโนโลยีต้นนำ้ในตลำดหุน้จนีA-SHARE

• ดัชนี CSI300 ปรบัตัวข้ึนโดดเด่น โดยเฉพาะ
หุน้กลุ่มเซมิคอนดักเตอร ์เช่น Cambricon, 
SMIC, NAURA ปัจจยัหนุนหลักจากภาคการ
ผลิตท่ีฟื้ นตัวในเทคโนโลยีชั้นสูงเก่ียวกับ AI

• เงนิหยวนท่ีแข็งค่ำเป็นปัจจยัหนุนกำรลงทุนใน
หุน้จนี ซึ่งส่วนหน่ึงมาจากค่าเงนิดอลลารท่ี์อ่อน
ค่าหลังเริม่เหน็สัญญาณสงครามคล่ีคลาย

• หุน้จนี H-Share ถูกกดดัน จากการปรบัลด
คาดการณ์ก าไรของหุน้เทคฯ จากเศรษฐกิจฟื้ น
ตัวไม่ท่ัวถึง โดยเฉพาะการบรโิภค กระทบหุน้
แพลตฟอรม์ เช่น Alibaba Meituan 
Tencent ขณะท่ี Capex ด้าน AI ยังสูง

• โดนัลด์ ทรมัป์ เยือนจนี 13-15 พ.ค. เพื่อ
เจรจาการค้า การทหารและความม่ันคงใน
ภูมิภาค คาดผลการหารอืยังมีความไม่แน่นอน
สูงโดยเฉพาะประเด็นการส่งออกแร่หายากจาก
จนีและการกีดกันบรษัิทเทคโนโลยีจนีเข้าถึงชิป
ชั้นน าซึ่งอาจกระทบต่อ Sentiment การลงทุน

• คงมุมมองเป็นกลำงต่อกำรลงทุนในหุน้จนี
แม้บรรยากาศการลงทุนโดยรวมดีข้ึน แต่ยัง
เน้นกระจายความเส่ียงอย่างเป็นองค์รวม ภาค
การบรโิภคในจนียังคงเปราะบางและมาตรการ
กระตุ้นยังไม่เหน็ความชดัเจนในระยะส้ัน

China Equity

11

Neutral

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี  8 พ.ค. 2026

กำรปรบัตัวข้ึนของดัชนีหุน้จนีท่ีส ำคัญในรอบ 1 ปีท่ีผ่ำนมำ

▪ CSI 300 +27.40%
▪ Earning Revision +10.68% 

▪ HSCEI +7.04%
▪ Earning Revision -2.06% 

▪ USD/CNY
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ส่องงบไตรมำส 1 หุน้เทคโนโลยีพำก ำไรตลำดเติบโตต่อเน่ือง

ภำพรวมกำรประกำศงบไตรมำส 1 ก ำไรขยำยตัว
ต่อเน่ือง แต่กระจุกตัวในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับAI 
• ก ำไรหุน้สหรฐัฯ โตโดดเด่นจำกกลุ่มเทคโนโลยี

ขนำดใหญ่ท่ีรำยงำนผลประกอบกำรดีกว่ำคำด 
โดยตลาดหุน้ S&P 500 รายงานผล
ประกอบการไตรมาส 1 ออกมาแล้วกว่า 75% 
ภาพรวมก าไรเติบโตกว่า 26.61% (รูปซ้าย)
หุน้กลุ่มท่ีหนุนหลักมาจาก หุน้ท่ีเก่ียวข้องกับ
หว่งโซ่ และการใชป้ระโยชน์จาก AI และมี
รายการก าไรพิเศษจากเงนิลงทุนใน AI

• ส ำหรบัตลำดอื่นท่ีส ำคัญ ยุโรปมีแรงหนุนการ
เติบโตหลักมาจากกลุ่มพลังงาน และการส่ือสาร 
ญ่ีปุ่นเติบโตจากหุน้ส่งออกและเทคโนโลยี ด้าน
กลุ่มประเทศ EM ตลาดหุน้จนีก าไรเริม่ฟื้ น
แบบกวา้งข้ึน แต่ยังต้องรอแรงส่งนโยบายรฐั 
อินเดียและไทยภาพรวมยังขยายตัว แต่มีแรง
กดดันจากกลุ่มพลังงานจากปัญหาภาวะชอ็ก
ด้านอุปทานของน้ามัน

Global Equity

12

Slightly Overweight

ทยอยสะสม B-GLOBAL
ตำมระดับควำมเส่ียงของผู้ลงทุน

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี  7 พ.ค. 2026

ภำพรวมผลประกอบกำรไตรมำส 1 ตลำดหุน้สหรฐัฯ

Index Reported Earnings
Surprise Growth

S&P 500 374 499 19.46% 26.61%
STOXX600 231 513 3.38% 10.52%
NIKKEI 225 71 225 4.34% 18.99%
CSI 300 299 300 -3.53% 3.98%
HANG SENG 28 56 -1.21% 3.68%
Sensex 19 30 -10.67% 5.94%
SET 33 690 10.75% 13.42%

ผลประกอบกำร Q1/26 ดัชนีตลำดหุน้ส ำคัญ

S&P 500 Reported Earnings
Surprise Growth

All Securities 374 499 19.46% 26.61%
> Materials 22 27 14.87% 34.65%
> Industrials 66 75 8.51% 13.05%
> Consumer Staples 22 35 6.19% 5.68%
> Energy 19 23 22.68% -0.29%
> Technology 37 65 10.55% 42.39%
> Consumer Discretionary 30 48 52.49% 51.66%
> Communications 14 26 61.09% 54.55%
> Financials 73 80 6.78% 23.85%
> Health Care 43 58 10.63% -5.05%
> Utilities 20 31 6.15% 12.55%
> Real Estate 28 31 5.98% 14.51%
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คำดเงนิเฟอ้สหรฐัฯปรบัขึ้นต่อเน่ืองจำกรำคำพลังงำน

Global Fixed Income

13

Neutral

คำดกำรณ์อัตรำเงนิเฟอ้เดือนเมษำยนของสหรฐัฯ

ทยอยสะสมกองทุน B-DYNAMIC BOND
เมื่อ US10Y Yield อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%

• เงนิเฟอ้สหรฐัฯ เม.ย. เส่ียงขึ้นแรงจำกรำคำพลังงำน ตลาดประเมินเงนิเฟอ้ท่ัวไปมีโอกาส
ขยายตัวอยู่ท่ี 3.8%YoY และเงนิเฟอ้พื้นฐานขยายตัวเล็กน้อยอยู่ท่ี 2.7% YoY (รปูซำ้ย) 
ซึ่งหากตัวเลขเงนิเฟอ้ท่ัวไปขยายตัวแรงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ อาจจะมีการส่งผ่านไปยังค่า
ขนส่ง และต้นทุนบางส่วนจนท าใหเ้งนิเฟอ้พื้นฐานขยับข้ึนตามในระยะถัดไป ซึ่งจะไปลด
ความหวงัการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ

• ตลำดจบัตำกำรเปล่ียนผ่ำนต ำแหน่งประธำน Fed จาก เจอโรม พาวเวลล์ เป็น เควนิ วอรช์
ซึ่งเคยเป็นอดีตกรรมการ Fed ท่ีอายุน้อยสุด ท่ีมีแนวคิดท านโยบายการเงนิก้าวหน้า คือ
การใช้อัตราเงนิเฟอ้พื้นฐานเป็นเป้าหมายโดยใชค่้าเฉล่ียระยะยาว แทนกรอบเงนิเฟอ้2% ใน
ปัจจุบัน ลดการอุ้มตลาดการเงนิเชน่ มาตรการ QE ซึ่งอาจจะสะท้อนความไม่ตรงกันทาง
ความคิดระหว่างคณะกรรมการกลุ่มเดิม

• กลยุทธ์ลงทุนตรำสำรหน้ี ระยะส้ัน US 10Y yield มีแนวโน้มแกว่งตัวในกรอบ 4.2% -
4.5% โดยมีโอกาสปรบัข้ึนมาทดสอบกรอบบนหากเงนิเฟอ้เดือนเมษายนออกมาสูงกว่าท่ี
ตลาดคาด ซึ่งจะเป็นจงัหวะทยอยสะสมแบบแบ่งการลงทุนเม่ือผลตอบแทนขยับเข้าใกล้ 
กรอบบน โดยยังคงระมัดระวงัสัญญาณการลงทุนหากเงนิเฟอ้เร่งเกินคาดต่อเน่ืองหรอื 
Fed ส่งสัญญาณเข้มงวดกว่าท่ีตลาดคาดไว ้

▪ Headline CPI (YoY %)
▪ Core CPI (YoY %)

2.7

3.8
▪ Core Service
▪ Core Goods
▪ Food
▪ Energy

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี  7 พ.ค. 2026
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , investing.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

11 พ.ค. Inflation Rate YoY (เมษายน) 0.75% 1.0%
Mon.

12 พ.ค.
Inflation Rate YoY (เมษายน)
Inflation Rate YoY (เมษำยน)
Core Inflation Rate YoY (เมษำยน)

3.8%
3.8%
2.7%

3.4%
3.3% 
2.6%Tue.

4.0%
-

3.3%
209 K

Retail Sales YoY (เมษายน)
Initial Jobless Claims14 เม.ย.

Thu.

13 พ.ค. Industrial Production YoY (มนีาคม)
ปธน.สหรฐัฯ โดนัลด์ ทรมัป์เดินทำงเยอืนกรงุปักก่ิง

-0.6%
-

0.5%
-Wed.

-
-

$ 38.92 B
$ 59.59 B

Exports (เมษายน)
Import (เมษายน)15 เม.ย.

Fri.
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Asset Class Outlook

15

Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity – •
Global Equity • +
Alternative +
Thai Government •
Thai Corporate •
US Government +
Global ex-US Government – •
EM Government –
Global Corporate +
USDTHB +
US +
EU –
Asia Pacific –

Japan •
Developing Markets – •

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* +

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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• สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำงยืดเย้ือกว่ำคำด ส่งผลต่อราคาพลังงานและ
สินค้าโภคภัณฑ์ในวงกวา้ง ซึ่งจะส่งผ่านไปยังต้นทุนการผลิตและค่าครอง
ชีพใหป้รบัเพ่ิมข้ึน

• โอกำสเกิด Stagflation เริม่มีมำกข้ึนบ้ำง 
โดยช่วงท่ีผ่านมามีการปรบัประมาณการเงนิเฟ้อขึ้นอย่างต่อเน่ือง ในขณะ
ท่ีการปรบัลดคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแม้จะขยายตัวแบบ
ชะลอลง แต่ขอบเขตยังจ ากัด

• AI/Tech แข็งแกร่งและขยำยตัวต่อเน่ือง ยอดขาย Semiconductor ท่ี
สูงกว่าประมาณการเดิม ประกอบกับการลงทุนในสินทรพัย์ถาวร 
(Capex) และยอดการน าเข้าชิปในสหรฐัฯ เร่งตัวข้ึนอย่างชัดเจน ส่งผล
เชิงบวกต่อหว่งโซ่อุปทาน AI ท่ัวโลก

Convictions
• ปรบัเพ่ิมน้ำหนัก Global Equity เป็น Slightly Overweight ดัชนีชี้น า

ทางเศรษฐกิจยังคงขยายตัวต่อเน่ือง และก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังคง
เติบโตได้ดี

• ปรบัเพ่ิมมุมมองหุน้ EM กลับมำเป็น Neutral ภาพรวมผลประกอบการ
ไตรมาส 1/26 เติบโตได้ดี และยังมีมุมมองเชิงบวกในระยะข้างหน้า 
โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ AI

• ลดน้ำหนักหุน้ไทยเป็น Slightly Underweight โดยตลาดหุน้ไทยเผชิญ
ความเส่ียงด้านผลกระทบการท่องเท่ียวจากสภาวะสงครามและวกิฤต
พลังงาน ขณะท่ีผลประกอบการบรษัิท อาจมีแนวโน้มชะลอตัวลง

• ปรบัเพ่ิมน้ำหนัก Global ex-US Government Bond กลับมำเป็น 
Neutral ผลตอบแทนพันธบัตรปรบัขึ้นสะท้อนความคาดหวงัอัตราเงนิ
เฟ้อไปบางส่วนแล้ว โดยระดับปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และช่วย
กระจายความเส่ียงพอรต์ได้
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Key Actionable Ideas

Energy Independence
& Beneficiary Tilts

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโต
ต่อเน่ือง หนุนจากการลงทุนภาคเอกชน 
โดยเฉพาะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคฯ และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต 
(Growth) สูงเม่ือเทียบกับดัชนีหุน้โลก และ
คัดเลือกหุน้คุณภาพขนาดใหญ่ (Quality-
Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

B-SIP/ BCAP-CLEAN

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึน
อย่างมีนัยส าคัญจากสถานการณ์สงคราม

• ส่งผลใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลกมีแนวโน้มลงทุนใน
พลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• การลงทุนด้านส่ิงแวดล้อมได้รบัความสนใจและ
มีความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีเป็นปัจจยั
สนับสนุน

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง

AI Productivity 
& Stimulus 

B-GLOBAL

Shorten FI Duration 
& Quality Tilt

Hold

ทยอยสะสมเมื่อดัชนี FTSE EOAS
ลงมำต่ำกว่ำระดับ 1,015 จุด

BCAP-GTAC War-Impact 
Flexibility

• สงครามระหว่างสหรฐัฯ-อิสราเอลกับอิหร่าน 
ส่งผลใหร้าคานา้มันปรบัข้ึนรุนแรง ซึ่งกระทบ
ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและความเชือ่ม่ัน

• อย่างไรก็ดีแนวโน้มเศรษฐกิจโลกยังเติบโตใน
ปี 2026 ซึ่งหนุนใหก้ าไรตลาดหุน้

• กองทุนกระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัว
โลกและนโยบายการลงทุนมีความยืดหยุ่นสูง 
ช่วยจ ากัดผลกระทบจากภาวะสงครามใน
ปัจจุบัน

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

B-DYNAMIC BOND

• US 10 Y Yield ผันผวนสูงจากเงนิภาวะ
สงคราม สรา้งความกังวลด้านเงนิเฟอ้ในระยะส้ัน
ซึ่งส่งผลให ้Fed คงดอกเบ้ียต่อเน่ืองนานข้ึน

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ US 10Y Yield 
อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%
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Key Actionable Ideas

BCAP-GMA (Unhedged)

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทุนตราสารหน้ี หรอื ตราสารทุน
• ได้ประโยชน์จากทิศทางเงนิบาทอ่อนค่า
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

BCAP-MNH UI BGOLD

• ภาวะสงครามและความตึงเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตรเ์ป็นปัจจยัท่ีทรงอิทธพิลท่ีสุดต่อ
ราคาทองค า 

• โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่ง
ข้ึนแรง จากการปะทะกันระหว่างสหรฐัฯ-
อิหร่านท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

BCAP-USL

• ในฐานะผู้ผลิตนา้มันรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาส
ได้รบัแรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลารใ์นภาวะ risk-
off จากพลังงาน 

• ขณะท่ีเงนิบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า เน่ืองจากไทย
เป็นประเทศท่ีน าเข้านา้มันดิบสุทธ ิเมื่อราคา
น้ามันยังคงสูงข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการค้าและดุล
บัญชีเดินสะพัดไทยแย่ลง

Diversification & Portfolio Hedges

ทยอยสะสมกองทุน  BGOLD 
เมื่อรำคำทองค ำปรบัลดลง ทยอยสะสม เมื่อ USD อ่อนค่ำ
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Advisory Portfolio Model
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 18% 6%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 4% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 25% 17% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 16% 40% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 8% 9%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

- - - 20% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 4% 6% 10% 13%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-SIP
BCAP-CLEAN - - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 5% 7%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-SIP ” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio “Aggressive” 
18
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UI Portfolio Model

19

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
BCARE

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบี้ย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทุน โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทนุระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทที่มีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทนุของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบียนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

20

ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทนุเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทนุหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทนุหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการทั้งหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ทั่วโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ท้ังในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทนุหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ

22

ภำคผนวก : รำยละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน ำ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซื้อหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอื่น โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทนุรวมต่างประเทศที่มนีโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตราสาร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยา่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟที่ลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนกอ่นหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทนุของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทนุหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้



© Bangkok Bank 30

Authored by 

Pariwat Teeradusitsilp* CFP®
Team Lead Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Kris Praprudwong
Senior Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Niti Sanivarl** CISA, CFP®
Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Nattapol Patarapureeruk** CFA, CFP®
Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Wasan Thammathalee
Assistant Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Investment Strategy Team

*     Fundamental Investment Analyst on Securities
**   Fundamental Investment Analyst on Capital Market

Contact
WealthandPrivateBankCIO@bangkokbank.com

Sorasak Saysawang
Investment Product Specialist
Bangkok Bank Wealth & Private Bank

Investment Product Team

Attaphol Kittiakrastien CFA, CAIA
Team Lead Investment Product
Bangkok Bank Wealth & Private Bank



Follow the latest financial and investment news on 
our Line Official Account @BangkokBankW_PB 


	Weekly
	Slide 1: Weekly Insight 

	Hilight Strategy
	Slide 2: ประเด็นสำคัญ

	Market Movement
	Slide 3: Market Movement

	Macro Outlook
	Slide 4: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook 
	Slide 5: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook 
	Slide 6
	Slide 7: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

	Special Topic
	Slide 8: สงครามยังมีความไม่แน่นอนสูง แม้มีสัญญาณการเจรจา
	Slide 9: ทรัมป์แพ้ซ้ำสอง ศาลพิพากษามาตรการขึ้นภาษีตาม Section 122 ผิดกฎหมาย
	Slide 10: AI Supercycle มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง แต่ตลาดตอบรับเชิงบวกไปค่อนข้างมาก

	This week in focus
	Slide 11: การลงทุนด้าน AI ต่อเนื่อง หนุนหุ้นเทคโนโลยีต้นน้ำในตลาดหุ้นจีน A-SHARE
	Slide 12: ส่องงบไตรมาส 1 หุ้นเทคโนโลยีพากำไรตลาดเติบโตต่อเนื่อง
	Slide 13: คาดเงินเฟ้อสหรัฐฯปรับขึ้นต่อเนื่องจากราคาพลังงาน
	Slide 14: Worth to Watch

	Asset Class Outlook
	Slide 15: Asset Class Outlook

	Top Funds
	Slide 16: Key Actionable Ideas
	Slide 17: Key Actionable Ideas

	Portfolio Model
	Slide 18: Advisory Portfolio Model
	Slide 19: UI Portfolio Model

	Product Appendix
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26

	Disclaimer
	Slide 27: Disclaimer
	Slide 28: Mutual Fund Disclaimer (1)
	Slide 29: Mutual Fund Disclaimer (2)
	Slide 30: Authored by 
	Slide 31


