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• สัญญาณ Sector Rotation ตลาดหุน้โลก 
โดยภาพรวมตลาดยังเป็นทิศทางเชงิบวก แต่
จากข้อมูล Fund Flow เริม่ส่งสัญญาณนัก
ลงทุนบางส่วนเริม่ขายท าก าไรออกจากกลุ่มหุน้
เทคโนโลยีไปยังกลุ่ม Laggard Sectors อื่นๆ 
เช่น Health Care, Financial, Utility, และ 
Staple

• ราคาพลังงานปรบัตัวลงใกล้เคียงภาวะปกติ 
จากข้อตกลงยุติการสู้รบระหว่างสหรฐัฯ กับ
อิหร่าน และการกลับมาเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซให้
เรอืบรรทุกสินค้ากลับมาผ่านอีกครัง้ ช่วยเพิ่ม
อุปทานน้ามันดิบท่ัวโลก ลดแรงกดดันเงนิเฟอ้

• ผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกยังคงผันผวนสูง 
สะท้อนผ่านความกังวลเงนิเฟอ้ท่ียังคงมีอยู่ 
ขณะท่ีท่าทีของ ‘Kevin Warsh’ ประธาน Fed 
ท่านใหม่ ท่ีแสดงท่าที Hawkish มากข้ึน รวมไป
ถึงการลด Guidance ในระยะข้างหน้า ส่งผลให้
ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนทางนโยบาย
การเงนิสูงข้ึน

1. Market      
Environment 2. Investment            

Outlook 3. Convictions

• เศรษฐกิจโลกมีเสถียรภาพ หนุนโดย
พัฒนาการเชงิบวกของการเจรจาสหรฐัฯ-
อิหร่าน ส่งผลใหร้าคาพลังงานปรบัตัวลง การ
ส่งผ่านเงนิเฟอ้ไปยังสินค้าและบรกิารยังคงมี
อยู่ แต่อยู่ในกรอบท่ีจ ากัด โดยสรุป ความเส่ียง
เงนิเฟอ้ขาข้ึนและความเส่ียงการเติบโตขาลง
ต่างผ่อนคลายลง แต่ความเส่ียงเงนิเฟอ้ยังคง
มีน้าหนักมากกว่า

• เศรษฐกิจเติบโตขยายออกไปในวงกวา้ง  
เศรษฐกิจมหภาคแสดงเสถียรภาพชดัเจนมาก
ข้ึน หนุน Capex และค าส่ังซือ้สินค้าคงทนภาค
การผลิตท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี โดยมี
แนวโน้มขยายตัวไปในวงกวา้งมากข้ึน สู่กลุ่ม
อื่น ๆ 

• ผลตอบแทนพันธบัตรกลุ่ม DM จะยังคงค้าง
อยู่ในระดับสูง แม้คาดการณ์เงนิเฟอ้เริม่ลดลง 
แต่อัตราผลตอบแทนท่ีแท้จรงิปรบัเพิ่มข้ึน 
สะท้อนว่าความเส่ียงขาลงของเศรษฐกิจไม่
รุนแรงเท่าท่ีคาดการณ์ก่อนหน้า

• ปรบัลดน้าหนักพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ลงมา
เป็นมุมมอง Neutral เนื่องจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ท่ีเติบโตอย่างแข็งแกร่ง ประกอบกับสัญญาณ
เชิงนโยบายท่ีเข้มงวด อาจกลายเป็นแรงกดดัน
ใหผ้ลตอบแทนพันธบัตรคงตัวอยู่ในระดับสูง
ยาวนานกว่าท่ีนักวเิคราะหค์าดการณ์ไว้

• ปรบัเพ่ิมน้าหนักพันธบัตรรฐับาลกลุ่มตลาดเกิด
ใหม่ เป็นมุมมอง Neutral โดยความไม่แน่นอนท่ี
คาดว่าผ่านพ้นจุดสูงสุดไปแล้ว ตลอดจนกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจท่ีขยายตัวต่อเน่ืองและแนวโน้ม
ก าไรอันแข็งแกร่งของบรษัิทจดทะเบียน ส่งผลให้
เรามีมุมมองเชงิบวกต่อการลงทุนสินทรพัย์
ผลตอบแทนสูงมากข้ึน (Risk-On)

• คงมุมมองทองค า Slightly Overweight โดย
ช่วงท่ีผ่านมาทองค าถกูกดดันจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีแท้จรงิ และเงนิเฟอ้ท่ี
ปรบัตัวสูงข้ึน รวมไปถึงค่าดอลลารท่ี์แข็งค่า 
อย่างไรก็ตาม สถานการณ์เงนิเฟอ้มีแนวโน้ม
กลับเข้าสู่ภาวะปกติอีกครัง้ เราจงึยังมีมุมมองเชงิ
บวกต่อทองค าในฐานะสินทรพัย์ท่ีท าหน้าท่ี
กระจายความเส่ียงท่ีดีใหพ้อรต์การลงทุนระยะยาว

Key Messages
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ตลาดหุน้อ่อนตัวลง จากแรงขายลดความเส่ียงหุน้
เทคโนโลยี และแนวโน้มธนาคารกลางกลับมา
เข้มงวดมากขึ้น
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• ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P 500 ปรบัลง หลัง Fed ส่งสัญญาณเข้มงวดมากข้ึน ตลาดมีการหมุน
การลงทุนจากหุน้ท่ีเก่ียวข้องกับ AI ไปยังหุน้คุณภาพกลุ่มอุตสาหกรรม การเงนิ และสุขภาพ

• ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปรบัข้ึน ระหว่างเดือนดัชนี Nikkei 225ท าจุดสูงสุดใหม่เหนือ 72,000 หลัง
ค่าเงนิเยนอ่อนส่งผลบวกต่อบรษัิทส่งออก แม้ BOJ จะข้ึนอัตราดอกเบ้ียเป็น 1%

• ตลาดหุน้จนี หุน้กลุ่ม A-Share ปรบัตัวข้ึนหนุนจากกลุ่มTech Hardware และการผลิต 
ขณะท่ี H-Share กดดันจากกลุ่มแพลทฟอรม์ค้าปลีกเน่ืองจากการฟื้ นตัวชา้ของการบรโิภค 

• หุน้กลุ่ม Thematic ใหภ้าพผสม หุน้กลุ่มสุขภาพปรบัตัวดีข้ึนน าตลาดหนุนจากการทยอยขาย
ท าก าไรจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีมายังกลุ่มสุขภาพท่ีมูลค่าน่าสนใจข้ึน ขณะท่ีกลุ่ม Environment 
ย่อตัวลงจากความกังวลเรือ่งวกิฤตพลังงานลดลง

• ทองค าปรบัลง แรงซื้อทองค าอ่อนตัวลง จากสัญญาณการเจรจาสหรฐัฯกับอิหร่าน นักลงทุน
กลับไปถือสินทรพัย์เส่ียงมากข้ึน นอกจากน้ันทองค ายังมีแรงกดดันจากสัญญาณการปรบั
ข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ Fed

• ราคาน้ามัน WTI และ BRENT ปรบัลงแรง  จากข้อตกลงยุติการสู้รบระหว่างสหรฐัฯกับ
อิหร่าน และการกลับมาเปิดช่องแคบฮอรมุ์ซใหเ้รอืบรรทุกสินค้ากลับมาผ่านอีกครัง้ ช่วยเพิ่ม
อุปทานน้ามันดิบท่ัวโลกอีกครัง้

• US Treasury ปรบัข้ึน ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีลดลงจากราคาน้ามันปรบัตัวลงลด
แรงกดดันเงนิเฟอ้ โดยช่วงต้นเดือนตลาดมีผันผวนตามท่าที Fed 

• ตราสารหน้ีไทยปรบัขึ้น ตอบรบั กนง. มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายตามตลาดคาด ด้าน
ตลาดประเมินว่า ธปท.จะยังตรงึดอกเบ้ียต่อเน่ืองไปจนถึงส้ินปี 

• ตราสารหน้ี Corporate Bond ปรบัลง แม้ตลาดจะลดความกังวลของผิดนัดช าระหน้ี แต่
มูลค่าตราสารหน้ีย่อตัวลงเล็กน้อย หลัง spread ท่ีแคบข้ึนในช่วงท่ีผ่านมาท าใหมู้ลค่าตึงตัว

ตลาดตราสารหน้ีปรบัข้ึน จากราคาน้ามันท่ีลดลง
ช่วยลดความกงัวลเรือ่งเงนิเฟอ้ค้างในระดับสูง

สินทรพัย์ทางเลือก ราคาทองและน้ามันปรบัตัวลง 
จากความเส่ียงสงครามตะวนัออกกลางลดลง

Market Review June 2026
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Macro Resilient Growth & US Exceptionalism
ตัวเลขเศรษฐกิจยังแข็งแรง สหรฐัฯ ยังโดดเด่น

แม้ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรยั์งคงเป็นปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลก
ยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ืองสนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชนท่ี
เก่ียวข้องกับ AI Capex & Infrastructure Build Out ขณะท่ีสหรฐัฯ โดยเฉพาะภาคการ
ผลิตและเทคโนโลยียังคงเติบโตแข็งแกร่ง ประมาณการก าไรยังขยายตัว บน Valuation 
ในระดับท่ีเหมาะสม
Convictions

Investment Themes

• Slightly Overweight หุน้โลก โดยเฉพาะกลุ่มหุน้ขนาดกลาง-เล็ก
• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล และการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ี
ขับเคล่ือนด้วยการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน AI, Energy Transition และ 
Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก ส่งผลเชิงบวกต่อกลุ่ม AI 
Infrastructure และ Materials ต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า
Convictions
• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม IT & Software, Communication 

Service และ Industrial Sector
• Slightly Overweight หุน้กลุ่ม World Materials Sector 

ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากตัวเลขอัตราเงนิเฟอ้ท่ีทยอยปรบัตัวสูงข้ึนในชว่งท่ีผ่าน
มา และธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาด าเนินนโยบายการเงนิแบบเข้มงวดอีกครัง้ 
หากเงนิเฟอ้ปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกท่ียังคงเติบโตได้
ดีสะท้อนผ่านตัวเลขเศรษฐกิจ และตลาดแรงงานท่ีเริม่ทรงตัว เป็นปัจจยัส าคัญท่ี
ผลตอบแทนพันธบัตร อาจค้างในระดับสูงในระยะข้างหน้า
Convictions
• แนะน าลด Portfolio Duration ลง
• Neutral พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ

ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการ
ลงทุน และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง
ในหลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์ อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)

Convictions
• Overweight Alternative Asset เช่น Hedge fund และ Private asset
• Slightly Overweight ทองค า และ USDTHB
• Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks

1. Shorten Fixed Income duration & Quality tilt
เพ่ิมการลงทุนตราสารหน้ีระยะส้ัน เน้นคุณภาพสูง2.

AI Infrastructure & Capex Supercycle
โครงสรา้งพ้ืนฐาน AI กับวัฏจกัรการลงทุนรอบใหญ่3. Diversification & Portfolio Hedges

กระจายการลงทุน พรอ้มป้องกันความเส่ียง4.
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Key Investment Outlook

• การเจรจาสหรฐัฯ-อิหร่านส่งผลใหร้าคานา้มันดิบปรบัลดลงอย่างชัดเจน ท้ังใน
ตลาด Spot และ Futures ส าหรบัช่วงหลายเดือนข้างหน้า สู่ระดับเพียงสูงกว่า 70 
ดอลลารเ์ล็กน้อย ซึ่งต่ากว่าช่วง 90–120 ดอลลารท่ี์หากยืดเยื้อหลายไตรมาสจะ
เป็นสัญญาณเตือนเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ ขณะท่ีปรมิาณการจราจรผ่านชอ่ง
แคบฮอรมุ์ซฟื้ นตัวอย่างเป็นรูปธรรม กลับมาใกล้เคียงประมาณ 50% ของระดับ
ก่อนสงคราม

• การส่งผ่านเงนิเฟอ้จากราคาพลังงานท่ีสูงกว่าปกติกว่าสามเดือนยังมีอยู่ อย่างไร
ก็ตาม การอ่อนตัวของราคาน้ามันสู่ระดับก่อนสงครามบ่งชีว่้าการลุกลามไปยัง
ราคาอาหารและสินค้าโภคภัณฑ์ รวมถึงการส่งผ่านต้นทุนสู่ผู้บรโิภค คาดว่าอยู่ใน
วงจ ากัดในระยะข้างหน้า โดยรวมแล้ว ความเส่ียงเงนิเฟอ้ขาข้ึนและความเส่ียงการ
เติบโตขาลงต่างผ่อนคลายลง โดยความเส่ียงเงนิเฟอ้ยังคงมีนา้หนักมากกว่า

• ท้ังน้ี ความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรแ์ละความเส่ียงของการพลิกกลับของ
สถานการณ์ รวมถึงความเส่ียงขาลงท่ีแตกต่างกันในแต่ละเศรษฐกิจ ยังไม่อาจ
ละเลยได้ และต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

Investment implications
• คง Slight OW หุน้โลก โดยยังคง Risk-on แต่ระมัดระวงั พรอ้มกลับมาลงทุน

เชิง Broadening ผ่านหุน้ Small Cap โลก
• ปรบัพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เป็น Neutral (จาก Slight OW) และปรบัพันธบัตร

รฐับาล EM เป็น Neutral (จาก Slight UW) โดยการป้องกันความเส่ียงขาลง
ของเศรษฐกิจมีความจ าเป็นน้อยลง เมื่อภาวะเศรษฐกิจโลกทรงตัวได้ดีข้ึน

เศรษฐกิจโลกมีเสถียรภาพ หนุนโดยพัฒนาการเชงิบวกของ
การเจรจาสหรฐัฯ-อหิร่าน

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Macrobond ณ วนัท่ี 1 ก.ค. 2026
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• เศรษฐกิจมหภาคแสดงเสถียรภาพชดัเจนมากข้ึน หนุน Capex และค าส่ังซื้อ
สินค้าคงทนภาคการผลิตท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี โดยมีแนวโน้มขยายตัวไปในวง
กวา้งมากข้ึน สู่กลุ่มอื่นๆ ท่ีไม่ใช่เทคโนโลยีและสินค้าไม่คงทน โดยเฉพาะในสหรฐัฯ 
ซึ่งเป็นศูนย์กลางอุปสงค์ AI และเทคโนโลยีของโลก

• ภาคการผลิตโลกท่ียังคงสามารถอยู่บนเส้นทางฟื้ นตัวเชงิวฏัจกัรตลอดช่วง
สงคราม มีโอกาสปรบัตัวดีข้ึนอีก

• ความไม่แน่นอนทางภมิูรฐัศาสตร ์ความเส่ียงการลงทุนเกินตัวด้าน AI และ
เทคโนโลยี และการท่ีประสิทธผิลในวงกวา้งยังไม่ปรากฏใหเ้หน็อย่างเต็มท่ี ล้วน
เป็นปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชดิ

• การบรโิภคท่ีอ่อนลงและนโยบายการเงนิท่ีตึงตัวอาจกดดันธุรกิจขนาดเล็ก ความ
ไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์อาจจุดชนวนการหยุดชะงกัด้านพลังงานและฉุดรัง้
เสถียรภาพเศรษฐกิจอีกครัง้ รวมถึงความเส่ียงการลงทุนเกินตัวด้าน AI และ
ประสิทธผิลในวงกวา้งท่ียังรอการพิสูจน์อาจเป็นค าถามต่อมุมมอง Tech 
Supercycle ท้ังหมดน้ีล้วนเป็นปัจจยัเส่ียงท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิด

Investment implications
• กลับมาด าเนินกลยุทธ ์Broadening สู่หุน้ Small Cap โลก ขณะท่ียังคง Slight 

OW หุน้โลก เพื่อลดความเส่ียงจากการกระจุกตัวใน AI/เทคโนโลยี พรอ้มรกัษา
ท่าทีระมัดระวงัแม้ Risk-on บนสมมติฐานการฟื้ นตัวและวฏัจกัรขาข้ึนของ
ภาคอุตสาหกรรมโลก

ด าเนินกลยุทธ ์Broadening

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Macrobond ณ วนัท่ี 1 ก.ค. 2026
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(Bond yields = inflation expectations + real yields)
• ราคาน้ามันอ่อนตัวลงสะท้อนผ่าน Inflation Expectations ท่ีลดลงเป็นหลัก 

มากกว่าผ่าน Real Yields ซึ่งปรบัข้ึน ท าให ้Bond Yields ยังคงอยู่ในระดับสูง 
โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ส่วนหน่ึงจากท่ีตลาดมอง Fed เข้มงวดข้ึน และในญ่ีปุ่นจาก
การทยอยปรบันโยบายการเงนิเข้าสู่ระดับปกติ

• การปรบัข้ึนของ Real Yields ส่วนหน่ึงสะท้อนว่าความเส่ียงขาลงของเศรษฐกิจ
ไม่รุนแรงเท่าท่ีกังวลในตอนแรก ส่วน Inflation Expectations ท่ีลดลงช่วย
หนุนมุมมองท่ีการข้ึนดอกเบ้ียเป็นการปรบัสมดุลนโยบายเพื่อป้องกันเงนิเฟอ้ 
มากกว่าวงจรขาข้ึนดอกเบ้ียรอบใหม่

• DM Bond Yields มีโอกาสไม่เปล่ียนแปลงมากนักท่ามกลางเศรษฐกิจท่ีทรงตัว
ได้และความเส่ียงเงนิเฟอ้ท่ียังคงอยู่ ระดับ Carry ค่อนข้างน่าสนใจ แต่ Risk 
Premium ด้านการคลังท่ีมีอยู่ยังส่งแรงกดดันด้าน Upside ขณะท่ีกรณีของแรง
กดดันด้น Downside จากความเส่ียงขาลงเศรษฐกิจมีน้าหนักน้อยลง

Investment implications
• คง Neutral พันธบัตรรฐับาล ex-US และ ปรบั US Treasuries เป็น Neutral 

(จาก Slight OW) เนื่องจาก DM Bond Yields ท่ีอาจเคล่ือนไหวอยู่ในระดับสูง 
รวมถึง Fed ท่ีมีท่าทีเข้มงวดข้ึน 

• Slight OW ตราสารหน้ีภาคเอกชนท่ัวโลก ผ่าน Securitized Products ประเภท
ดอกเบ้ียลอยตัว สอดคล้องกับเศรษฐกิจเส่ียงถดถอยน้อยลงพรอ้มการส่งผ่าน
เงนิเฟอ้ท่ีคงอยู่ สนับสนุนการลดความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ดอกเบ้ีย (Duration)

DM bond yields ยังอยู่ในระดับสูง

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Macrobond ณ วนัท่ี 1 ก.ค. 2026
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight โดยน าเงนิส่วนนี้ไปลงทนุในสินทรพัยท์างเลือกเพือ่ชว่ยกระจายความเสี่ยงพอรต์การลงทนุ

Global Fixed Income • • เศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวต่อเนื่อง และ ความเสี่ยงด้านภมูิรฐัศาสตรท่ี์อาจส่งผลต่อราคาพลังงานเปน็ความเสี่ยงหลักต่อตราสารหน้ีต่างประเทศ ท่ีส่งผลให ้Bond Yields อาจ
ค้างในระดับสูง เราแนะน า Credit Over Duration ในสภาวะตลาดปัจจุบนั

Domestic Equity –
• คงมุมมอง Slightly Underweight หุน้ไทย โดยเรามีมุมมองเชงิบวกต่อหุน้โลกมากกว่าหุน้ไทยเมื่อเปรยีบเทียบในเชงิความเสี่ยงและพืน้ฐานเศรษฐกิจ
• ตลาดทนุไทยยงัคงมีความเสี่ยงด้านผลกระทบการท่องเท่ียวจากสภาวะสงครามและวกิฤตพลังงาน เนื่องจากประเทศไทยมีสัดส่วนการน าเขา้พลังงานอยา่งมีนัยส าคัญจาก

ประเทศกลุ่มตะวนัออกกลาง นอกจากน้ีการปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นของตลาดหุน้ไทยในชว่งท่ีผ่านมาส่วนหน่ึงเป็นผลจาก Multiple Expansion จากความคาดหวงันโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจหลังการเลือกต้ัง โดยด้านการปรบัตัวเพิม่ขึ้นของตัวเลขก าไรบรษัิทจดทะเบยีนในระยะขา้งหน้าน้ันยงัคงต้องติดตามพฒันาการใกล้ชดิ

Global Equity +
• คงน้าหนัก Slightly Overweight Global Equity โดยดัชนีชีน้ าทางเศรษฐกิจยงัคงขยายตัวต่อเนื่อง และก าไรบรษัิทจดทะเบยีนยงัคงเติบโตได้ดี ปัจจยัหลักมาจากแนวโน้ม

การลงทนุใน AI และการน า AI มาประยุกต์ใชใ้นภาคธุรกิจ ซึ่งชว่ยเพิม่ Productivity และลดต้นทนุในการท างานของหลายกลุ่มอตุสาหกรรมท่ัวโลก โดยเรามีมุมมอง Risk-On 
มากขึ้นแนะน าเพิม่น้าหนักการลงทนุใน Global Equity โดยเน้นกลุ่ม Small Cap เพือ่รบัมือกับกระแสการลงทนุแบบ Broadening Out ในระยะขา้งหน้า

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทนุ Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพือ่ชว่ยลดความเสี่ยงพอรต์การลงทนุและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน 
Thai Government • • คงมุมมอง Neutral พนัธบตัรรฐับาลไทย โดยเป็นสินทรพัยป์ลอดภัยในชว่งท่ีตลาดมีความไม่แน่นอนสูง
Thai Corporate • • ความเสี่ยงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยงัคงอยูใ่นระดับต่า อยา่งไรก็ตามยงัคงมองว่า Credit spread ยงัค่อนขา้งแคบ

US Government • ▼
• ปรบัลดน้าหนักจาก Slightly Overweight กลับมาเป็น Neutral
• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีเติบโตอยา่งแขง็แกร่ง ประกอบกับสัญญาณเชงินโยบายท่ีเขม้งวดจาก 'Kevin Warsh' ประธาน FED คนใหม่ ในกรณีท่ีเงนิเฟอ้กลับมาเร่งตัวขึ้น อาจ

กลายเป็นแรงกดดันใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัร (Bond Yields) คงตัวอยูใ่นระดับสูงยาวนานกว่าท่ีนักวเิคราะหค์าดการณ์ไว้

Global ex-US Government •
• คงมุมมอง Neutral Global ex-US Government Bond โดย Bond Yield ในระดับปัจจุบันเรามองว่าได้สะท้อนความคาดหวังอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Expectation) 

ของนักลงทุนไปบางส่วนแล้ว และเป็นตัวช่วย Diversify & Hedge พอร์ตเพื่อป้องกันความเสี่ยงได้ดีหากเศรษฐกิจชะลอตัวในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตามเศรษฐกิจท่ี
แขง็แกร่งและความเสี่ยงภมูิรฐัศาสตร ์อาจท าให ้Bond Yield ไม่สามารถปรบัตัวลดลงได้เรว็ในระยะขา้งหน้า

EM Government • ▲
• เพิ่มน้าหนัก EM Government Debt กลับมาอยู่ในระดับ Neutral โดยราคาน้ามันท่ีปรบัตัวลดลง ความไม่แน่นอนท่ีคาดว่าผ่านพน้จุดสูงสุดไปแล้ว ตลอดจนกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีขยายตัวต่อเนื่องและแนวโน้มก าไรอนัแขง็แกร่งของบรษัิทจดทะเบยีน ส่งผลใหเ้รามีมุมมองเชงิบวกต่อการลงทนุสินทรพัยผ์ลตอบแทนสูงมากขึ้น (Risk-On) 

Global Corporate + • คงมุมมอง Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่ม Securitized Product ท่ีให ้Attractive Yields Pick Up และ มีความผันผวนต่า โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ใน
ระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้วยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพิม่สูงขึ้นจากเศรษฐกิจท่ียงัคงเติบโตได้ดี

USDTHB + • คงมุมมองค่าเงนิ USDTHB เป็นระดับ Slightly Overweight ค่าเงนิดอลลารม์ีโอกาสได้รบัแรงหนุนในภาวะ Risk-off จากความกังวลท่ี FED อาจขึ้นดอกเบีย้ ขณะท่ีเงนิบาท
มีแนวโน้มออ่นค่า เนื่องจากไทยขาดดุลการค้าต่อเนื่องจากการน าเขา้น้ามันดิบและสินคา้ทนุ รวมไปถึงการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีขยายตัวชา้กว่าสหรฐัฯ โดยเปรยีบเทียบ
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US +
• คงน้าหนักหุน้สหรฐัฯ Slightly Overweight โดยสหรฐัฯเป็นประเทศผู้ส่งออกน้ามันและมีสัดส่วนการพึ่งพาน้ามันจากการน าเข้าต่า ท าใหผ้ลกระทบจากความขัดแย้งระหว่าง

สหรฐัฯอสิราเอลและอหิร่านน้ันค่อนขา้งจ ากัด อกีท้ังหุน้สหรฐัฯ อาจได้ประโยชน์จากค่าเงนิดอลลารท่ี์อาจแขง็ค่าจากภาวะ Risk-Off 
• นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลสหรฐัฯ และ แนวโน้มการลงทนุใน AI Infrastructure Buildout ยังคงช่วยส่งเสรมิผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนของหุน้ในกลุ่มท่ี

เกี่ยวขอ้งกับ Technology และ AI ในระยะขา้งหน้า
• แนะน าเลือกลงทนุในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Industrial, Information Technology & Software และ Communication services

EU –
• คงน้าหนัก Slightly Underweight หุน้ Europe เพือ่รอดูผลกระทบจากราคาราคาพลังงานท่ีค้างในระดับสูงในชว่งท่ีผ่านมา อกีท้ังธนาคารกลางยุโรปท่ีมีแนวโน้มขึ้น

ดอกเบีย้นโยบายเพือ่ควบคุมเงนิเฟอ้ อาจส่งผลกระทบกดดันก าไรและท าใหหุ้น้กลุ่มอตุสาหกรรม–ผู้บรโิภคมีแนวโนม้ออ่นตัว
• แนะน าลงทนุแบบ Selective ในกลุ่ม Europe Value ซึ่งมีระดับ Attractive Valuation และ อยูใ่นกลุ่ม Cyclical Sectors

Asia Pacific – • คงน้าหนัก Slightly Underweight หุน้ Asia Pacific โดย Bond Yield ท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น ค่าเงนิเยนท่ีออ่นค่าต่อเน่ืองในระยะท่ีผ่านมา และผลกระทบจากราคาพลังงานท่ี
อาจปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในอนาคต อาจเป็นปัจจยักดดันต่อ Valuation หุน้ได้ในระยะขา้งหน้าJapan •

Emerging Markets • • คงมุมมอง Neutral กลุ่ม Emerging Markets
• ผลประกอบการณ์ไตรมาส 1/26 ท่ีทยอยประกาศออกมา ตัวเลขยงัคงเติบโตได้ดีต่อเน่ือง พรอ้มท้ัง Outlook ของผู้บรหิารท่ีมีมุมมองเชงิบวกในระยะขา้งหน้าต่อ AI 

Productivity และการลงทนุใน AI Infrastructure เชน่ Semiconductor & Equipment, Data Center, และ Electricity ซึ่งหุน้ในกลุ่ม North Asia Tech ซึ่งได้แก่ 
เกาหลีใต้ ไต้หวนั และจนี ท่ียงัคงได้รบัประโยชน์จากแนวโน้มการลงทนุในภาพระยะยาวท่ีเกี่ยวขอ้งกับ AI

• อยา่งไรก็ตามความเสี่ยงเรือ่ง Concentration Risk และการมี Leverage Margin & ETF Products ท่ีเพิม่สูงขึ้นสรา้งความผันผวนใหก้บัตลาด และเป็นปัจจยัท่ีต้อง
ติดตามพฒันาการใกล้ชดิ

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน า Selectively ลงทนุหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ยกระจายความเส่ียงพอรต์การ
ลงทนุโดยภาพรวม

• แนะน าลงทนุใน Information Technology, Communication services, Industrial Sector และ Material ส าหรบั Quality Growth และ Cyclical Sector โดย
เศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบยีนยงัคงขยายยงัตัวต่อเนื่องซึ่งส่วนหนึ่งได้รบัประโยชน์จาก Secular Trends ของการฟื้ นตัวใน Manufacturing Cycle ท่ีขบัเคล่ือนด้วย
การลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน AI, Energy Transition และ Modernization Power Infrastructure ท่ัวโลก

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment โดยกลุ่มน้ีได้ประโยชน์ทางออ้มจากราคาน้ามันและก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น อีกท้ังความต้องการพลังงาน

สะอาดท่ีเพิม่สูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว
• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เช่น Cloud Computing, AI, Cyber security ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก 

Secular Trend ท่ีเกี่ยวขอ้งกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลย ีAI มาประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •
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Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class Outlook
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Asset Class มุมมอง เทียบกับ
ครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเสี่ยงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแยก่ว่าคาด จากผลกระทบสงคราม
• อยา่งไรก็ตามนโยบายการเงนิท่ียงัคงอยูใ่นวฏัจกัรการผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย ์และ REITs นอกจากนี้การลงทนุในกลุ่มนี้ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • • อตัราเงนิเฟอ้ท่ัวไปท่ีเพิม่ทยอยปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นเป็นความเส่ียงส าคัญท่ีกดดันใหธ้นาคารกลางท่ัวโลกอาจ จ าเป็นต้องด าเนินนโยบายการเงนิท่ีเขม้งวดมากขึ้นในระยะขา้งหน้า
เพือ่ควบคุมเงนิเฟอ้ ส่งผลกระทบเชงิลบต่อ Global Property ซึ่งเป็น Interest Rate Sensitive Sector

Gold +
• คงมุมมองทองค า Slightly Overweight โดยชว่งท่ีผ่านมาทองค าถกูกดดันจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีแท้จรงิ (Real Yield) ท่ีปรบัตัวสูงขึ้น ค่าดอลลารท่ี์แขง็ค่า และ

เงนิเฟอ้ท่ีปรบัสูงขึ้น ส่งผลใหต้ลาดกังวลว่า FED อาจจะขึ้นดอกเบีย้ อยา่งไรก็ตาม สถานการณ์เงนิเฟอ้มีแนวโน้มกลับเขา้สู่ภาวะปกติอกีครัง้ ภายหลังความขดัแยง้ตะวนัออก
กลางเป็นไปในท่ีดีขึ้นต่อเนื่อง เราจงึยงัมีมุมมองเชงิบวกต่อทองค าในฐานะสินทรพัยท่ี์ท าหน้าท่ีกระจายความเสี่ยงท่ีดีใหพ้อรต์การลงทุนในระยะยาว

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบนี้ hedge fund เป็นทางเลือกที่น่าสนใจ เนื่องจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนขา้งดี drawdown น้อย 
สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทกุภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทนุระยะยาวท่ียงัสามารถสรา้งโอกาสและพฒันาธุรกิจได้ในทกุสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสใหเ้ขา้ซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ี
น่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัยท่ี์ชว่ยกระจายความเสี่ยงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* +

• คงน้าหนัก Slightly Overweight Private Credit
• Private Credit เป็นสินทรพัยท์างเลือกที่มีความเสี่ยงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้ตลาดปัจจุบนัจะมีความไม่

แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัยโ์ดยรวมของ Private Credit ยงัอยูใ่นระดับท่ีแขง็แกร่ง และอตัราการผิดนัดช าระหน้ียงัอยูใ่นระดับต่า Private Credit  จงึเป็นทางเลือกที่
น่าสนใจในการกระจายความเสี่ยงของพอรต์

• โดยภาพรวมเรายงัคงมีมุมมองเชงิบวกต่อตลาด Private Credit ในระยะกลาง-ยาว อยา่งไรก็ตามในภาพระยะส้ันความกังวลด้านสภาพคล่อง และ การจ ากัดการถอนเงนิ 
(Redemption Gate) ยงัคงเป็นปัจจยักดดันในการลงทนุ Private Credit ของนักลงทนุ โดยเรามองว่าความเส่ียงขา้งต้นน้ันเปน็ปัจจยัเฉพาะตัวของบางกองทนุและยงัไม่ใช่
ความเส่ียงของท้ังระบบ (Systemic Risk) โดยทางทีมลงทนุยงัคงติดตามพฒันาการอยา่งใกล้ชดิ

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.
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Key Actionable Ideas

Macro Resilient Growth 
& US Exceptionalism

B-GLOBAL

• แม้ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตรยั์งคงเป็นปัจจยัเส่ียงท่ี
ต้องติดตาม แต่เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ือง
สนับสนุนโดยนโยบายการลงทุนของภาครฐัและเอกชน

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโตต่อเน่ือง หนุนจากการ
ลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี 
และ AI

• กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุน้เติบโต (Growth) สูงเม่ือ
เทียบกับดัชนีหุน้โลก และคัดเลือกหุน้คุณภาพขนาดใหญ่ 
(Quality-Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

ทยอยสะสม 
เมื่อ FTSE Environment (EOAS) ปรบัลดลง

ทยอยสะสม
เมื่อ MSCI ACWI ปรบัลดลง

12

AI Infrastructure 
& Capex Supercycle

• การเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ AI ส่งผลใหค้วามต้องการใช้
พลังงานพุ่งสูงข้ึนอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะการประมวลผลใน
ศูนย์ข้อมูล AI ซึ่งเป็นปัจจยัหนุนก าไรหุน้ในกลุ่มพลังงาน
ทางเลือกเติบโตต่อเน่ือง

• ความม่ันคงทางพลังงานจะเป็นส่ิงส าคัญมากข้ึนอย่างมี
นัยส าคัญจากสถานการณ์สงครามส่งผลใหป้ระเทศต่างๆท่ัวโลก
มีแนวโน้มลงทุนในพลังงานทางเลือกเรว็ข้ึนในอนาคตอันใกล้

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

B-SIP/ BCAP-CLEAN Satellite Idea

Shorten Fixed Income duration 
& Quality tilt

B-DYNAMIC BOND

• ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากตัวเลขอัตราเงนิเฟอ้ท่ีทยอย
ปรบัตัวสูงข้ึนในชว่งท่ีผ่านมา และธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้อง
กลับมาด าเนินนโยบายการเงนิแบบเข้มงวดอีกครัง้ หากเงนิเฟอ้
ปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนในระยะข้างหน้า 

• ระดับ Bond Yield ท่ีปรบัเพิ่มข้ึนมา เข้าสู่ระดับท่ีน่าสนใจ โดยมี
สถานการณ์สงครามท่ีคล่ีคลายเป็นปัจจยัหนุน

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุนในตราสารหน้ี
หลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบั
ผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ 
US 10Y Yield อยู่สูงกว่า 4.5%
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Key Actionable Ideas

B-WEALTH Series
• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการลงทุน   
และความไม่แน่นอนของแนวโน้มอัตราเงนิเฟอ้แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียง

• B-WEALTH Series เป็นกองทุนรวมผสมท่ีกระจายเงนิลงทุนไปในสินทรพัย์หลากหลายประเทศท่ัว
โลก (Asset Allocation) แบบ Fund of Funds เช่น กองทุนต่างๆท่ีลงทุนในหุน้ ตราสารหน้ี 
ทองค า และสินทรพัย์ทางเลือกอื่นๆ 

• มีผู้เชี่ยวชาญดูแลพอรต์การลงทุนอย่างเป็นระบบ เพื่อดูแลปรบัพอรต์อย่างเป็นระบบ ตามสภาวะ
ตลาดและการลงทุนอย่างใกล้ชดิ

• สามารถลงทุนเป็นพอรต์หลัก Core portfolio มี 5 กองทุนท่ีเหมาะกับระดับความเส่ียง 5 ระดับ

เลือกลงทุน B-WEALTH Series ท่ีสอดคล้องกับระดับความเส่ียงท่ียอมรบัได้

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UIBGOLD
• ทองค าปรบัฐาน ตลาดกังวล Fed อาจปรบัข้ึน
ดอกเบ้ียและการแข็งค่าของเงนิดอลล่าร ์
รวมท้ังนักลงทุนลดการถือทองค าผ่าน ETF
ไปค่อนข้างมากแล้วในชว่งท่ีผ่านมา

• อย่างไรก็ดี ธนาคารกลางท่ัวโลกยังเดินหน้า
ซื้อทองค าต่อเน่ือง โดยเฉพาะธนาคารกลางจนี
ท่ีซื้อทองค าในอัตราเร่ง

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

Diversification & Portfolio Hedges

ทยอยสะสม BGOLD 
ตามสัดส่วนท่ีแนะน า

13
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Appendix
Earnings
ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

14ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2027

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2028
S&P500 24% 16% 12% 10.52%
NASDAQ100 39% 27% 14% 14.36%
EU 600 13% 9% 9% 4.56%
Japan (TOPIX) 14% 14% 9% 6.73%
China A-Share 22% 16% 14% 0.37%
China H-Share 9% 13% 11% 1.43%
India Sensex 11% 15% 15% 3.74%
Thailand 13% 7% 7% 3.94%

Vietnam 18% 16% 21% 4.29%

ประมาณการก า ไร 
3 เ ดือนท่ีผ่านมา

การปรับ
Index 

(รายประเทศ)

Earning Growth
การเติบโต

ก า ไร
ปี 2026

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2027

การเติบโต
ก า ไร

ปี 2028
MSCI ACWI 24% 16% 11% 9.84%
ACWI Information Technology 74% 33% 15% 26.88%
ACWI Industrial 13% 15% 13% 6.50%
ACWI Financials 6% 9% 7% 2.66%
ACWI Consumer Staples 5% 7% 8% 0.16%
ACWI Consumer Discretionary 9% 20% 17% 1.80%
ACWI Health Care 2% 16% 10% 1.43%
ACWI Energy 53% -9% -1% 18.24%
ACWI Communication Services 20% 5% 14% 8.61%
ACWI Utilities 7% 9% 10% -0.47%

การปรับ
ประมาณการก า ไร 
3 เ ดือนท่ีผ่านมา

Index 
(รายอุตสาหกรรม)

Earning Growth
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Appendix
Valuation 
Forward PE Ratio

15

Note: ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง กรณีข้อมูลมีไม่
ถึง 10 ปี จะใช้ข้อมูลต้ังแต่ท่ีเริม่มีการเก็บ
ข้อมูล, ใช้ข้อมูล Earnings แบบ 12-month 
Forward ในการค านวณ PE Ratio

ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ

ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

+/- 2 S.D. +/- 1 S.D. Average Last Max/Min

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 2026
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, 
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน า
เพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold 
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money 
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

17

รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน า
เพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds) 
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money 
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET 
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return 
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET 
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net 
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX 
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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เพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative 
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation), 
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk) 
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips 
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมนีโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตราสาร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยา่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric 
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV 
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management 
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทุนอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital 
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

21

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน า
เพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน

รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า



© Bangkok Bank 22

รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund  Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน า
เพ่ิมเติมก่อนท าการลงทุน
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด และบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุน บางกอกแคปปติอล จ ากัด ซ่ึงเป็น

บรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคารเห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการ
เงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการลงทุน
ใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเปน็ผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จานวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การคานวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเปน็

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน ามาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายและ

รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อาจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเช่ือถือต่ากว่าอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากการผิดนัดชาระหน้ีของผู้ออกตราสาร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางส่วน หรอืท้ังจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามท่ีระบุ
ไวใ้นโครงการ

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนบางส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตราต่างประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดัการซ่ึงอาจมีต้นทุนส าหรบัการท าธรุกรรมฯ โดยท าให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท าสัญญาป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธปิระโยชน์ทางภาษีในคู่มือการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อาจลงทุนในตราสารทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญพิ่เศษเท่าน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก าหนดเงือ่นไขห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีความแตกต่างจากการลงทุนหรอืใช้
บรกิารในตลาดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษาข้อมูลส าคัญของกองทุนอยา่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการลงทุนระยะยาวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิการออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิการออมระยะยาว และสนับสนุนการลงทุนเพ่ือความ
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอายุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตามเงือ่นไขการลงทุน ท้ังน้ี การลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกราคม 2563 เป็นต้นไป การลงทุนในกองทุนเพ่ือการออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป และการลงทุนในกองทุนเพ่ือการออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกราคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีได้
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