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การจดัพอรต์ด้วยกลยุทธก์ารลงทุนแบบ 
Core – Satellite
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Core – Satellite 
Strategy
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Core – Satellite Strategy
การจดัพอรต์ด้วยกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Core – Satellite
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Core

Satellite

การจดัการพอรต์ด้วยกลยุทธแ์บบ Core – Satellite แบง่
พอรต์การลงทุนออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ 
ส่วนหลัก (Core investment) 
• การลงทุนอย่างต่อเน่ือง โดยไมพ่ึ่งพาการจบัจงัหวะตลาด
• กระจายการลงทุนไปหลากหลายสินทรพัย์ เพื่อลดความ

เส่ียงของพอรต์
• สรา้งมูลค่าเพิ่มจากการลงทุนในระยะยาว 3 – 5 ปี
ส่วนเสรมิ (Satellite investment) 
• การแสวงหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนท่ีมากขึ้น จากการ

ผันผวนของสินทรพัย์
• เป็นการหาโอกาสจากสินทรพัย์ท่ีมคีวามเส่ียงสูงกว่า
• เน้นการลงทุนระยะส้ันถึงกลาง (6 – 12 เดือน)



โมเดลพอรต์การลงทุนท่ีแนะน า
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Advisory Portfolio 
Model
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Understanding Our Portfolio Structure
ท าความรูจ้กัโครงสรา้งพอรต์การลงทุนของเรา
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Asset group
กลุ่มสินทรพัย์ 

การก าหนดกลุ่มสินทรพัย์เพื่อการลงทุน โดยมี
การใหน้้าหนักการลงทุนในแต่ละกลุ่มสินทรพัย์
เพื่อสรา้งผลตอบแทนตามระดับความเส่ียงของผู้
ลงทุน

Expected return
ผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัค านวณจาก
• การประมาณการค่าเฉล่ียเงนิเฟอ้ระยะยาวจาก

อัตราดอกเบี้ยเงนิฝากของธนาคารพาณิชย์ 
12 เดือน

• บวกด้วยส่วนชดเชยความเส่ียงจากการลงทุน

Core portfolio
พอรต์การลงทุนส่วนหลัก

คัดเลือกกองทนุมาจาก 2 กลุ่ม ได้แก่
1. กลุ่มกองทุนท่ีแนะน า (Recommended 

funds)
• กองทุนหลักท่ีแนะน า เหมาะสมต่อการ

ลงทุนระยะยาว
• ครอบคลุม กระจายการลงทุน มีความ

ยืดหยุ่น
• โดยผลตอบแทนของกองทุนจะสะท้อน

ตามแต่ละ Asset group
2. กลุ่มกองทุนทางเลือก (Optional funds) 

• กองทุนอื่นๆ นอกเหนือจากกองทนุหลักท่ี
แนะน า สามารถใช้ทดแทนกองทุนหลักท่ี
แนะน าได้

• เป็นทางเลือกใหก้ารลงทุน มีความ
ยืดหยุ่นมากขึ้น

Satellite idea
การลงทุนส่วนเสรมิ

คัดเลือกกองทนุจากกลุ่มกองทุนทางเลือก
• การหาโอกาสระยะส้ัน (Market timing) จาก

ความผันผวนของตลาด เพื่อผลตอบแทนส่วน
เพิ่ม โดยแบ่งสัดส่วนเงนิลงทุนมาจาก Core 
portfolio ไม่เกิน 30% ของสัดส่วนบน
สินทรพัย์กลุ่มน้ันๆ

• หากมีโอกาสท่ีน่าสนใจ ทีม Bangkok Bank 
CIO จะคัดเลือกกองทุนน้ันๆ ใหแ้ก่นักลงทุน 
พรอ้มระบุเหตุผล

Standard deviation (S.D.)
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน / ค่าความผันผวน 

• การค านวณจากค่า Standard deviation 
เพื่อวดัความเส่ียงจากการลงทนุ

• ศึกษาจากผลตอบแทนของกลุ่มสินทรพัย์
ย้อนหลังเป็นระยะเวลา 10 ปี
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Advisory Portfolio Model
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้ากลุ่มท่ัวไป
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Asset group Core portfolio Satellite idea 
(ไม่เกิน 20-30%)*

Conservative Moderate Balance Growth Aggressive

Recommended fund Optional fund
Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL - 70% 57% 36% 18% 6%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - 8% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 - 30% 20% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC - - 16% 40% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - - 3% 6% 8% 9% 

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE, 
BCAP-USND100,
B-US2000P, B-EUPASSIVE,
B-NIPPON

- - - - 20% 30% 

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P, B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, 
BCAP-AQUANT,
B-VIETNAM

- - 4% 6% 10% 13% 

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP,
BCAP-CLEAN, 
B-PREMIUM, B-ASIATECH, 
BCAP-CTECH, BCARE 

B-INNOTECH,
B-SIP,
BCAP-CLEAN - - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA, B-IR-FOF - - - - 2% 4%
Commodities BGOLD - - - - - 5% 7%
Expected return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

*Satellite idea ไม่เกิน 20-30% ของน้ำหนัก Asset group ในแต่ละระดับควำมเส่ียง เชน่ Satellite “B-SIP” ใน Thematic จะมีน้ำหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio ประเภท “Aggressive” 
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UI Portfolio Model  |  with Low-Risk Hedge Funds & Private Assets
โมเดลพอรต์การลงทุนแนะน าส าหรบัลูกค้า Ultra High Net Worth

Asset group Core portfolio Conservative Moderate Balance Growth Aggressive
Recommended fund Optional fund

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO, BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%
Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA, BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -
BCAP-GMA Plus BCAP-GW75, BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG, BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE, B-EUPASSIVE, 
BCAP-USND100, 
B-US2000P, B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P,  B-CHINE-EQ,
B-BHARATA, BCAP-
AQUANT, 
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP
B-INNOTECH, B-SIP, 
BCAP-CLEAN, BCARE
B-PREMIUM, B-ASIATECH,
BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOB-INFRA,
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities BGOLD - - - - 5% 5%
Low Risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI - 1% 2% 3% 4% 5%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%

100%

8



กลุ่มกองทุนท่ีแนะน า

3

Recommended Funds



กลุ่มกองทุนท่ีแนะน า 
ส าหรบัลูกค้ากลุ่มท่ัวไป

3.1
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% โอกาสผิดนัดช าระหน้ีตราสารหน้ีไทย
แต่ละอนัดับเครดิตและชว่งอายุคงเหลือตราสาร

อายุ
คงเหลือ (ปี)

0%

2%

4%

6% อายุเฉล่ียตราสาร
ของกองทุน BFIXED

เสี่ย
งส
ูงขึ้
น

เสี่ย
งล
ดล

ง

BB

BBB

A
AA

ส่วนต่างโอกาสผิดนัด
ช าระหน้ี เม่ือลงทุน
เส่ียงกว่า ‘เรตต้ิง A’

1 2 3

BFIXED
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ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบัวหลวง
ตราสารหน้ี

เน้นตราสารหน้ี IG เรตต้ิง A ขึ้นไป อายุเฉล่ีย
ตราสารหน้ี 1 – 3 ปี ลงทุนในประเทศเป็นหลักและ
เปิดรบัโอกาสผลตอบแทนจากต่างประเทศเพิม่เติม
ด้วย

กองทนุลงทนุในตราสารหน้ี Investment Grade
เน้นตราสารหน้ีเครดิตเรตต้ิงสูงท้ังในและต่างประเทศ 
โดยจะป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังหมด ท า
ใหค้วามเส่ียงผิดนัดช าระหน้ีและอตัราแลกเปล่ียน
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ

การลงทุนในตราสารหน้ีเรทต้ิงสูงต้ังแต่ A ขึ้นไปท าให้
ความเส่ียงผิดนัดช าระหน้ีลดลง เมื่อเทียบกับการ
ลงทุนเรตต้ิง BBB หรอืต่ากว่าจากส่วนต่างโอกาสผิด
นัดช าระหน้ีอยา่งเหน็ได้ชดั (ตามภาพ)

มุมมองอตัราดอกเบี้ย: คาด กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายที่ 1.00% ตลอดปี 2569 โดยมีโอกาสปรบัขึ้น
สู่ 1.25%–1.50% ในปี 2570 จากแนวโน้มเงนิเฟอ้ที่
อาจเร่งตัวขึ้นตามทิศทางราคาพลังงาน
กลยุทธ์ลงทนุพันธบัตรรฐับาล: เน้นลงทุนในพนัธบัตร
อายุ 2–5 ปี ซึ่งยังมีความน่าสนใจด้านมูลค่า หลัง
ตลาดสะท้อนคาดการณ์ปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ยไปแล้ว
ตราสารหน้ีระยะสั้น: มุ่งเน้นการลงทุนในตราสารของผู้
ออกที่มีคุณภาพเครดิตสูง อายุไม่เกิน 9 เดือน
หุน้กู้ภาคเอกชน: เน้นลงทุนในหุน้กู้คุณภาพเครดิต
ระดับ A ถึง AA อายุ 2–5 ปี ที่ยังให ้Carry Yield 
(ดอกเบี้ยรบัจากการถอืครองตราสารหน้ี) อยู่ในระดับ
น่าสนใจและเหมาะสมกับความเส่ียงที่รบัได้

Thai Fixed Income
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 4

ไม่จ่ายปันผล

ป้องกันความเส่ียงเต็มจ านวน

*ท่ีมำ สมำคมตลำดตรำสำรหน้ีไทย (ThaiBMA) 31 ธ.ค. 67

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยเริม่มีความน่าสนใจ
เพิ่มขึ้น
ชว่งที่ผ่านมาอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรไทยอายุ 
10ปี เริม่ฟื้ นตัวจากระดับต่าสุดบรเิวณ1.2% 
ขึ้นมาที่ระดับ 2%  ตามภาวะตลาดโลก
ขณะที่ กนง.ยังตรงึอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท้ี่ 1% 
เพือ่เป็นการประคับประครองเศรษฐกิจไทย

• ทางการส่งเสรมิมาตรการการคลังเพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจและการลงทนุ
เพิม่ความมั่นใจแก่นักลงทุน รวมถึงการจดัสรร
งบประมาณด้านต่างๆเพือ่การใชจ่้าย ซึ่งจะชว่ย
เสรมิสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจไทย

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 69 |  สมำคมตลำดตรำสำรหน้ีไทย (ThaiBMA)*

ท่ีมำ BBLAM (ก.ค. 69)

A 17%

Govt Bond - AAA 56%

AA 9%

A 14%

สัดส่วนลงทนุตามเครดิตเรตต้ิง
ของกองทนุ BFIXED

ต่างประเทศ
17.4%

ในประเทศ
81.9%
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ชือ่กองทนุ
ลงทุนกองทุนตราสารหน้ีโลก โดยมีกองทุนกลุ่ม 

‘PIMCO GIS’ เป็นกองทุนหลัก และยืดหยุ่นด้วย
กลยุทธเ์พิม่โอกาสผลตอบแทนและบรหิาร Duration

• โดดเด่นด้านการบรหิารกองทนุ
ผู้จดัการกองทุน B-DYNAMIC BOND 
บรหิารกองทุนได้ดีอย่างสม่าเสมอ เทียบ
กับกองทุนเทียบเคียง (Peers)

Global Fixed Income
Asset group

B-DYNAMIC BOND
กองทุนเปิดบัวหลวง
ไดนามกิบอนด์

% Cumulative Returns 5 ปี 3 ปี 1 ปี Credit Quality

PIMCO GIS Income 19.5 24.3 6.4
AA-

Benchmark 0.4 13.0 3.8

PIMCO GIS Global 6.9 17.4 3.9
AA-

Benchmark 4.5 14.1 3.2

GAM Star Credit Opp 16.8 30.9 4.9
A-

Benchmark 1.7 16.7 4.3

กองหลัก เน้นกระจายลงทุน 
รกัษาเงนิต้น

กลยุทธ์การลงทุนแบบยืดหยุ่น
ปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทนุได้อย่างเหมาะสม
ตามสภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย

กองเสรมิ เพิ่มผลตอบแทน
และบรหิาร Duration

กองเสรมิ
Satellite
& Completion

กองหลัก
PIMCO GIS 
Income 45%

กองหลัก
PIMCO GIS 
Global 19%

สัดส่วนการลงทุนของกองทุน B-DYNAMIC BOND

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 4

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันบางส่วน

PIMCO GIS Income 
42%

PIMCO 
GIS 

Global 
11%GAM Star 

Credit 
Opp 20% AXA WF EM …

iShares 
AAA 
CLO 
9%

ท่ีมำ BBLAM (ก.ค. 69)

*ท่ีมำ PIMCO 30 มิ.ย. 69, GAM Star 30 มิ.ย. 69
ชนะดัชนีชีว้ดั (Benchmark) สม่าเสมอ
ผ่านกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่นด้วยการกระจายลงทุน
กองหลัก ‘PIMCO GIS Income’ และกองเสรมิเพ่ือเพ่ิม
ผลตอบแทน และบรหิาร Duration

(net of fee)

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ระดับปัจจุบันมี
ความน่าสนใจ
Fed มีโอกาสปรบัขึ้นอตัราดอกเบ้ียนโยบาย       
เพือ่รกัษาสมดลุของเศรษฐกิจ จากแรงกดดันเงนิ
เฟอ้ท่ีเพิม่ขึ้น
โดย Bond Yield ในระดับปัจจุบันได้สะท้อนการ
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายไปมากแล้ว

• เศรษฐกิจโลกขยายตัวได้ จากวฏัจกัรการลงทนุ
โครงสรา้งพื้นฐานด้าน AI
โดยหุน้กู้เอกชนยงัคงใหผ้ลตอบแทนที่น่าสนใจ 
และ Credit Spread โอกาสขยายตัวจ ากัดจาก
เศรษฐกิจที่ยังคงเติบโตได้ดี

มีมุมมองเชงิบวกต่อการลงทนุในตราสารหน้ี
ต่างประเทศ แม้ตลาดจะเผชญิความผันผวนจากเงนิ
เฟอ้ที่ค้างสูง สถานการณ์ในตะวนัออกกลาง และ
ทิศทางดอกเบี้ย Fed แบบ "Higher for Longer“
กองทนุได้ปรบัลด Portfolio Duration ลงมาอยูท่ี่
ราว 4–4.5 ปี เพือ่ลดผลกระทบจากความผันผวน
ของตราสารหน้ีระยะยาว
พรอ้มเพิ่มน้าหนักในตราสารหน้ีระยะสั้นกลุ่ม 
Investment Grade เพื่อล็อกอตัราผลตอบแทน 
(Yield) ระดับสูง
ขณะเดียวกันยังคงรกัษาสัดส่วนตราสารเส่ียงสูง 
(High Yield) ไวใ้นระดับต่า
จงึแนะน าถอืครองกองทุนเพือ่ชว่ยกระจายความเส่ียง
และสรา้งสมดลุใหก้ับพอรต์การลงทุน
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กองทุนเปิดบีแคป
โกลบอลมัลติแอสเซท

กระจายการลงทุนหลายสินทรพัยท่ั์วโลก เน้นลงทุน
ตราสารหน้ีเป็นหลัก ปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
อยู่เสมอ ทนทานต่อความผันผวนจากการลงทุน

สินทรพัย์ใหผ้ลตอบแทนแตกต่างกันในแต่ละปี ‘การ
กระจายความเส่ียง (Diversified)’ จะชว่ยลดความ
เส่ียงจากการลงทุนในสินทรพัยใ์ดสินทรพัยห์น่ึงได้
ดีกว่า และยังชว่ย ‘เพิม่โอกาสสรา้งผลตอบแทนท่ี
สม่าเสมอในระยะยาว’

รบัค าแนะน าการลงทนุจากผู้เชีย่วชาญระดับโลก
ด้านการบรหิารความมั่งค่ังจากสวติเซอรแ์ลนด์ 

Allocation

ประสบการณ์มากกว่า 200 ปี
มี AUM มากถึง 845 billion USD
1 ในธนาคารท่ีมีเครดิตเรตต้ิงสงูท่ีสุดในโลก 
Fitch: AA- F1+ และ Moody: Aa2 Prime-1
ควา้รางวลัระดับโลกต่อเน่ืองมากมาย

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

ชือ่กองทนุ

Asset group

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 5

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันเกือบ 100%

*ท่ีมา: Pictet 31 ธ.ค. 67

สัดส่วนการลงทนุตามนโยบายของ
กองทนุ BCAP-GMA

• สินทรพัย์เส่ียง – 20%
เช่น หุน้ ทองค า REITs

• สินทรพัย์ม่ันคง – 80%
เช่น ตราสารหน้ี เงนิฝาก

• ปัจจยัความเสี่ยงทางภมูิรฐัศาสตรก์ลับมามีความ
ไม่แน่นอนท่ีสูงขึ้น
ท าใหสิ้นทรพัย์ทางการเงนิยงัคงมีความผันผวน
และยากต่อการจบัจงัหวะในการลงทุน

• BCAP-GMA มีการกระจายความเสี่ยงที่เหมาะสม 
ภายใต้การเปิดรบัความเสี่ยงไม่สูงนัก
จะชว่ยใหผู้้ลงทุนมีโอกาสได้ผลตอบแทนสมา่เสมอ
แม้ตลาดจะยังมภีาวะผันผวนท่ีรุนแรง

ภาพรวมสัดส่วนลงทนุในตราสารหน้ีต่ากว่ากลยุทธ์
เชงิกลยุทธ์ (SAA) และมีสัดส่วนการลงทนุในหุน้
ใกล้เคียงกับ SAA
• ตราสารหน้ี: ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก น าโดย 

Investment Grade Credit โดยเฉพาะตราสาร
หน้ีสหรฐัฯ ระยะส้ัน ขณะท่ีพนัธบัตรรฐับาลตลาด
เกิดใหม่สกลุเงนิท้องถิน่ปรบัขึ้น +1.35% จาก
การอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐัฯ

• ตราสารทนุ: ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก โดย Global 
และ US Equities เป็นปัจจยัสนับสนุนหลัก ขณะที่
หุน้ยุโรปและ World ex-US ใหผ้ลตอบแทนใน
ระดับจ ากัดกว่า

• สินทรพัย์ทางเลือกและอืน่ๆ: ราคาทองค าปรบัตัว
ขึ้นในระดับเลขสองหลักในเดือนสิงหาคม และมี
ส่วนสนับสนุนผลตอบแทนของพอรต์

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 69 |  Pictet*
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กองทุนเปิดบีแคป 
โกลบอลมัลติแอสเซทพลัส

กระจายการลงทุนหลายสินทรพัยท่ั์วโลก เน้นลงทุน
ตราสารทุนเป็นหลัก ปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
อยู่เสมอ ทนทานต่อความผันผวนจากการลงทุน

สภาวะตลาดน้ันมกีารเปล่ียนแปลงอยูเ่สมอ ‘การปรบั
สัดส่วนลงทุนตามสภาวะตลาด’ ในหลายๆด้าน เชน่ 
เศรษฐกิจ การเมือง สงคราม จะชว่ย ‘เพิม่โอกาสสรา้ง
ผลตอบแทน’ ในสภาวะที่เหมาะสมได้

Allocation Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ชือ่กองทนุ

Asset group

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันเกือบ 100%

รบัค าแนะน าการลงทนุจากผู้เชีย่วชาญระดับโลก
ด้านการบรหิารความมั่งค่ังจากสวติเซอรแ์ลนด์ 

ประสบการณ์มากกว่า 200 ปี
มี AUM มากถึง 845 billion USD
1 ในธนาคารท่ีมีเครดิตเรตต้ิงสงูท่ีสุดในโลก 
Fitch: AA- F1+ และ Moody: Aa2 Prime-1
ควา้รางวลัระดับโลกต่อเน่ืองมากมาย

*ท่ีมา: Pictet 31 ธ.ค. 67

ภาพรวมสัดส่วนลงทนุในตราสารหน้ีต่ากว่ากลยุทธ์
เชงิกลยุทธ์ (SAA) และมีสัดส่วนการลงทนุในหุน้
ใกล้เคียงกับ SAA
• ตราสารหน้ี: เป็นปัจจยัหลักที่สนับสนุน

ผลตอบแทน จากอัตราผลตอบแทนพนัธบัตรท่ี
ปรบัลดลง โดยเพิม่น้าหนักการลงทุนในตราสาร
หน้ี Investment Grade ระยะส้ันของสหรฐัฯ

• ตราสารทนุ: ปรบัตัวลดลงจากแรงขายท าก าไรใน
หุน้กลุ่ม AI และความกังวลต่อแนวโน้มอตัรา
ดอกเบ้ีย ส่งผลใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯ และตลาดเกิด
ใหม่อ่อนตัว แม้ตลาดยุโรปยังคงมคีวามแขง็แกร่ง

• สินทรพัย์ทางเลือกและอืน่ๆ: ราคาทองค าปรบัตัว
ลดลงจากการแขง็ค่าของเงนิดอลลารส์หรฐัฯ และ
การปรบัสูงขึ้นของอตัราดอกเบ้ียที่แท้จรงิ (Real 
Yield)

สัดส่วนการลงทนุตามนโยบายของ
กองทนุ BCAP-GMA Plus

• สินทรพัย์เส่ียง – 75%
เช่น หุน้ ทองค า REITs

• สินทรพัย์ม่ันคง – 25%
เช่น ตราสารหน้ี เงนิฝาก

• ปัจจยัความเสี่ยงทางภมูิรฐัศาสตรก์ลับมามีความ
ไม่แน่นอนท่ีสูงขึ้น
ท าใหสิ้นทรพัย์ทางการเงนิยงัคงมีความผันผวน
และยากต่อการจบัจงัหวะในการลงทุน

• BCAP-GMA Plus มีการกระจายความเสี่ยงที่
เหมาะสม ภายใต้การเปิดรบัความเสี่ยงที่สูงขึ้น
จะชว่ยใหผู้้ลงทุนมีโอกาสได้ผลตอบแทนสมา่เสมอ
แม้ตลาดจะยังมภีาวะผันผวนที่รุนแรง
เน้นการลงทุนสินทรพัยเ์ส่ียงท่ัวโลก ได้ประโยชน์
จากการเติบโตของเศรษฐกิจโลก และทนทานต่อ
ความไม่แน่นอนของสงครามการค้า

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 69 |  Pictet*
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กองทุนเปิดบัวแก้ว

เน้นลงทุนหุน้ไทย มุ่งเอาชนะดัชนี “SET TRI” ใชก้รอบ
แนวคิดการลงทุนระยะปานกลางถงึระยะยาวในหุน้
แนวโน้มเติบโตสูง ปัจจยัพืน้ฐานดี

กองทนุบัวแก้วคัดเลือกหุน้ใหญ่ที่มีปัจจยัพื้นฐานดี 
ปันผลสูง
กระจายลงทุนหลายอตุสาหกรรม เชน่ กลุ่ม 
Financials กลุ่ม Utilities กลุ่ม Industrials และ
กลุ่ม Healthcare ซึ่งมีความผันผวนค่อนขา้งต่า จงึ
เหมาะกับนักลงทุนหุน้ไทยสาย Defensive ที่ชอบหุน้
ขนาดใหญ่มคีวามมัน่คงและมีกระแสเงนิสดสมา่เสมอ

Thai Equity Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

ชือ่กองทนุ

Asset group

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ท่ีมำ *Bloomberg 31 ต.ค. 68 | Index: SET Index, Peer: 
หุ้นขนำดใหญ่ใน SET 

ความผันผวน 1 ปีย้อนหลังไม่สูง เม่ือเทียบกับ SET และ
หุ้นขนาดใหญ่

Forward PE เฉล่ีย
ของหุน้ 10 อันดับ
แรกถือว่าไม่สูงเม่ือ
เทียบกับ SET

Absolute (1Yr) Fund Index Peers
Sharpe ratio -.83 -.43 -.78
Volatility 15.93 16.53 16.23
Downside risk 10.89 10.87 11.01

Forward PE ไม่สูง งบดี ก าไรดี โตสม่าเสมอ ไม่แพง

Healthcare Industrials Utilities Financials

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

ไม่มีความเส่ียงค่าเงนิ

หุน้
1

หุน้
2

หุน้
3

หุน้
4

หุน้
5

หุน้
6

หุน้
7

หุน้
8

หุน้
9

หุน้
 10

ถือกลุ่มท่ีมีความม่ันคงและมีกระแสเงนิสดสม่าเสมอเป็นหลัก

• แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นจะชว่ยส่งเสรมิ
เศรษฐกิจในประเทศ 
โดยเฉพาะการบรโิภค แม้มีความเส่ียงด้าน
ผลกระทบการท่องเท่ียวจากสภาวะสงครามและ
วกิฤตพลังงาน 
การลงทุนภาคเอกชนมแีนวโน้มเร่งตัวโดยเฉพาะ
โครงสรา้งพืน้ฐานเพือ่รองรบัการลงทุน Data 
Center จากต่างประเทศ

• การเลือกลงทนุในหุน้ขนาดใหญแ่ละกระจายหลาย
อตุสาหกรรม  
เศรษฐกิจไทยยังขยายตัวในอัตราที่ต่า การลงทุน
ในหุน้ขนาดใหญ่และกระจายหลายอตุสาหกรรมจงึ
เหมาะกับภาวะปัจจุบัน

มีมุมมองเชงิบวกอย่างระมัดระวงัและเน้นคัดเลือกหุน้ 
(Positive but Selective) ต่อตลาดหุน้ไทย
ประเมินว่าตลาดในระยะถดัไปจะถกูขบัเคล่ือนด้วยความ
ชดัเจนของผลประกอบการ (Earnings Visibility) 
และการหมุนเวยีนกลุ่มอตุสาหกรรม (Sector 
Rotation) กองทุนจงึปรบัพอรต์เน้นย้ายน้าหนักไปสู่
หุน้ที่มีกระแสเงนิสดมั่นคง มีแนวโน้มปรบัเพิ่ม
ประมาณการก าไร และมี Margin of Safety ผ่าน 3
ธมีการลงทุนหลัก:
▪ Earnings Visibility: เพิม่น้าหนักใน GULF, 

ADVANC และ RATCH ซึ่งเป็นบรษัิทท่ีมีฐาน
กระแสเงนิสดคาดการณ์ได้สูง

▪ ROE & Capital Efficiency: เพิม่น้าหนักในกลุ่ม
ธนาคาร เพือ่เพิม่โอกาสฟื้ นตัวของ ROE ผ่านการ
เติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียม การบรหิารจดัการ
เงนิทุน 

▪ Earnings Recovery: เพิม่น้าหนักใน PTTGC, 
TIDLOR, GLOBAL, STECON และ BEM 

Top-5 Holdings

ท่ีมำ BBLAM (ก.ค. 69)

6.7%
6.8%

7.4%
8.4%

14.2%

ADVANC
AOT

GULF
PTT

DELTA
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กองทุนหลัก “Wellington GQG” คัดเลือกหุน้
คุณภาพ ก าไรเติบโตอย่างยั่งยนื รกัษาสมดลุหุน้เติบโต
และหุน้วฏัจกัร กระจายการลงทุนในหลายอตุสาหกรรม

DM Equity Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Asset group

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ท่ีมำ *Wellington 31 พ.ค. 69

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันบางส่วน

B-GLOBAL
กองทุนเปิดบัวหลวง
หุน้โกลบอล

ชือ่กองทนุ

Quality Large Growth ลงทุนระยะยาวกระจายลงทุน

กองหลัก Wellington Global Quality Growth คัด ‘หุ้น
คุณภาพขนาดใหญ่ เติบโตสูง (Quality-Large-Growth)’
✓ ลงทุนระยะยาว
✓ กระจายหลายประเทศ และอุตสาหกรรมใกล้เคียงหุน้โลก
✓ เอาชนะดัชนีหุน้โลกด้วยการ คัดเลือกหุน้คุณภาพเป็นหลัก

ตัวอย่างสัดส่วนราย
อุตสาหกรรมใกล้เคียงหุ้นโลก

ตัวอย่างสัดส่วนราย
ภูมิภาคใกล้เคียงหุ้นโลก

Korean 
Semiconductors 
& Memory US Payment Services

Taiwan 
Semiconductors

US Semiconductors
US Consumer discretionary & Retail

ตัวอย่างหุ้น
คุณภาพขนาด
ใหญ่ เติบโตสูง 

กองทุนลงทุนมีสไตล์คัดเลือกหุ้นเติบโตสูง (Growth)
เม่ือเทียบกับดัชนีหุ้นโลก และคัดเลือกหุ้นคุณภาพขนาด
ใหญ่ (Quality-Large) ใกล้เคียงดัชนีหุน้โลก

• ก าไรของบรษัิทจดทะเบียนท่ัวโลกเติบโตต่อเน่ือง   
ได้แรงหนุนจากการลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะ
ธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลย ีและ AI

• ปัจจยัความเสี่ยงทางภมูิรฐัศาสตรก์ลับมามีความ
ไม่แน่อนที่สูงขึ้น
เพิม่ความผันผวนใหกั้บการลงทุน จงึควรกระจาย
พอรต์หุน้ไปท่ัวโลก แทนการกระจุกตัวในภมูภิาค

มีมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ทั่วโลกผ่านการคัดเลือกหุน้
แบบ Bottom-up
▪ โดยเน้นบรษัิทคุณภาพสูงท่ีมกีารเติบโตยั่งยนื
▪ รกัษาสมดลุน้าหนักลงทุนระหว่างปัจจยั Quality, 

Growth, Capital Return และ Valuation
▪ มองว่าการลงทุนใน AI ยังเป็นปัจจยัหนุนเชงิ

โครงสรา้งระยะยาว
▪ โดยเน้นลงทุนมากกว่าตลาด (Overweight) ใน

กลุ่ม Healthcare, Real Estate รวมถึงตลาดส
หราชอาณาจกัรและยุโรป

ท่ีมำ *Wellington 31 ก.ค. 69

Top-10 Holdings

ท่ีมำ BBLAM
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ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบัวหลวง
หุน้เอเชยี

ลงทุนกองทุนหลัก “Invesco Asian EQ” เน้นหุน้ใน
เอเชยี (ไม่รวมญ่ีปุ่น) ลงทุนระยะยาวในหุน้คุณค่าราคา
หุน้ไม่แพง มีปัจจยัเติบโตในอนาคต

กองทุนหลัก Invesco Funds - Invesco Asian 
Equity Fund ลงทุน ‘หุน้ขนาดใหญ่ (Large)’ โดย
เน้นไปที่ ‘หุน้คุณค่า (Value)’ ในราคาสมเหตุสมผล 
จงึลดโอกาสขาดทุนในการลงทุนระยะยาวได้

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

EM Equity
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 69 | Invesco*

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

นโยบายป้องกัน 75% ขึ้นไป
การท่ีกองทุนเข้าซื้อ
หุน้ในราคา
สมเหตุสมผล ท าให้
ความผันผวนตา่ท้ัง 
Volatility และ 
Downside Risk 
โดยท่ียังคงให้
ผลตอบแทนท่ีดี

กระจายลงทุนมากกว่า/ลดการกระจุดตัวใน
อุตสาหกรรม เม่ือเทียบดัชนี Asia Tech

Large Cap 90%

Mid Cap 8%

Cash 1%

Small Cap 1%

Market Cap Allocation
*ท่ีมำ Invesco 31 พ.ค. 69

*กรำฟผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี ช่วง พ.ค. 64 - พ.ค. 69

ผลตอบแทน ‘ดี’ เทียบกับดัชนีAsia Tech

• เอเชยีเป็นศูนย์การผลิตเทคโนโลยรีะดับโลก
ท้ังด้านเซมิคอนดักเตอร ์อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ 
ไปจนถึงหว่งโซอ่ปุทานขัน้สูงของยานยนต์ไฟฟา้

• เทรนด์การลงทนุใน AI ของบรษิัทขนาดใหญ่
ความต้องการใช ้AI มีแนวโน้มขยายตัวเพิม่มากขึน้
ท าใหบ้รษัิทขนาดใหญ่ยงัคงอยูใ่นวฏัจกัรการลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐานเพือ่รองรบัการใชง้าน
สนับสนุนต่อรายได้และก าไรของบรษัิทในกลุ่ม AI 
& Semiconductor Supply Chain ที่อยู่ใน
ประเทศเหล่าน้ี

เน้นลงทนุในบรษิัทที่มีราคาต่ากว่ามูลค่าที่แท้จรงิ
▪ โดยปรบัเพิ่มน้าหนักการลงทนุเล็กน้อย 

(Overweight) ในจนีและฮอ่งกง ท้ังกลุ่ม
แพลตฟอรม์อนิเทอรเ์น็ต ประกันชวีติ และสินค้า
อุปโภคบรโิภค รวมถึงมีทิศทางเชงิบวกต่อตลาด
อาเซยีน

▪ ขณะเดียวกันได้ทยอยขายท าก าไรและลดน้าหนัก
ในกลุ่มเทคโนโลยแีละเซมคิอนดักเตอรท่ี์มูลค่าเริม่
ตึงตัว

▪ ด้านมุมมองระยะถัดไป มองว่าราคาหุน้เอเชยียงัมี
ความน่าสนใจเมื่อเทียบกับตลาดพัฒนาแล้ว และ
ผลตอบแทนมีแนวโน้มกระจายตัวไปสู่กลุ่มอืน่ เชน่ 
ผู้ผลิตสินค้าโภคภัณฑ์ ที่ได้ประโยชน์จากการ
เติบโตของดาต้าเซน็เตอรแ์ละการเปล่ียนผ่านทาง
พลังงาน

ท่ีมำ Invesco (ก.ค. 69)

Top 5 Country AllocationTop 10 Holding

ท่ีมำ BBLAM
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ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบัวหลวง
หุน้ Opportunities

กองทุนหลัก ‘PICTET GTO’ กองประเภท Thematic 
เน้นลงทุน 4 ธมีหลัก คัดหุน้คุณภาพชัน้น าแต่ละธมี 
เติบโตระยะยาว เขา้ซือ้ในราคาเหมาะสม

กองทุนหลัก PICTET GTO บรหิารโดย ‘ทีม
ผู้เชีย่วชาญ’ จาก PICTET Asset Management 
ซึ่งบรหิาร ‘กองทนุ Thematic ที่มีมูลค่ามากที่สุดใน
โลก’ กว่า USD 7.1 หมื่นล้าน โดยกองทุน ‘PICTET 
GTO’  มีนโยบายลงทุนใน ‘Megatrend’ ที่มีผลกับ
การเปล่ียนแปลงของโลกในระยะยาว 10 – 15 ปี

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

Thematic
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

*ท่ีมำ Pictet พ.ย. 67

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันบางส่วน

*ท่ีมำ Pictet มิ.ย. 69

Human 
Need
19%

Environmental Solutions
55%

Impact 
Enabler
11%

Other 
Thematic
13%

การจดัสรรการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมของ
กองทุนหลัก

สุขภาพ เทคโน 
โลยี

การ
บรโิภค

ความ
ย่ังยืน

4 ธมีหลัก | ~15 ธมีย่อย• Selective Thematic พลังงานสะอาดและการ
ลงทนุเทคโนโลยี

• ความต้องการที่เร่งตัวในธมีที่ลงทนุ
ความต้องการพลังงานสะอาดยังเร่งตัวขึ้นตามการ
เติบโตของ AI และกระแส Digital 
Transformation

• การน า AI มาใชจ้รงิในภาคธุรกิจ
กลุ่มเทคโนโลยี ยังโดดเด่น องค์กรต่างๆ เร่งน า AI 
และโซลูชนัดิจทัิลเขา้มาปรบัปรุงกระบวนการ เพิม่
ประสิทธภิาพ

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 69 |  Pictet* 

เน้นคัดเลือกหุน้เติบโตเชงิโครงสรา้ง (Secular 
Growth) ตาม Megatrends ที่ตลาดประเมินมูลค่า
ต่ากว่าศักยภาพระยะยาว
▪ โดยคัดเลือกบรษัิทท่ีมีผลตอบแทนต่อเงนิลงทุน 

(ROIC) สูง
▪ มองว่าการยอ่ตัวในกลุ่มเซมิคอนดักเตอรเ์ป็น

โอกาสเขา้ซือ้หุน้ที่มปัีจจยัพืน้ฐานแขง็แกร่ง
▪ ขณะที่กลุ่มคลาวด์และซอฟต์แวรเ์ริม่เหน็การ

แปลงการลงทุน AI เป็นรายได้ที่ชดัเจน
▪ มองภาพรวมตลาดมสัีญญาณบวกจากการท่ี

ผลตอบแทนกระจายตัวออกนอกกลุ่มเทคโนโลยี
ใหญ่ ซึ่งชว่ยสรา้งฐานท่ีมั่นคงส าหรบัการปรบัตัว
ขึ้นในระยะถดัไป

ท่ีมำ Pictet (ก.ค.. 69)

ท่ีมำ BBLAM
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ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบีแคป โกลบอล พรอ็พเพอร์
ต้ี แอนด์ อินฟราสตรคัเจอร ์เฟล็กซ์

ลงทุนใน REITs และโครงสรา้งพืน้ฐาน กระจายลงทุน
ท่ัวโลกในหลากหลายประเภท เพือ่รบัผลตอบแทน
สม่าเสมอในรูปแบบเงนิปันผล

เหนือกว่ากองทนุ REITs ท่ัวไป ด้วยการกระจายลงทุน
ใน REITs และโครงสรา้งพืน้ฐานท่ัวโลก มี Feature ที่
ส าคัญคือ ‘กระแสเงนิสดรบัสม่าเสมอ’ และ ‘Hedge 
เงนิเฟอ้ได้’

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

Global Real Asset
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน
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ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 8

จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันบางส่วน

แตกต่างด้วยการบรหิารกองทุนเชิงรุก คัดเลือกและ
ปรบัสัดส่วนลงทุนตามสภาวะตลาด กระจายลงทุนใน
อังหารมิทรพัย์ (REIT) และโครงสรา้งพ้ืนฐาน (Infra)
หลายประเภทท่ีรบัประโยชน์จากเทรนด์
(ตามรูป ตัวอย่างเฉพาะ REITs)

มีกระแสเงนิสด

Hedge เงนิเฟอ้ กระจายลงทุน

โตตามเทรนด์

*ท่ีมำ BBLAM มิ.ย. 69

• ความกังวลเงนิเฟอ้จากสถานการณ์ตะวนัออก
กลาง
ส่งผลใหธ้นารคารกลางท่ัวโลกมีท่าทีเขม้งวดขึ้น 
กดดันต่อการลงทุนสินทรพัยท์ี่อ่อนไหวต่อ
ดอกเบ้ีย เชน่ REITs ในระยะส้ัน

• เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่ภาวะถดถอย และยังมี
ศักยภาพขยายตัวได้ 
ชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทุนและเพิม่ความ
เชือ่มั่นต่อสินทรพัยเ์ส่ียง ท่ีอิงการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ”

Warehouse/Industrial 13%

Health Care 9%

Diversified 22%

Shopping Centers 14%

Top-5 อันดับการลงทุนใน REITs ของกองทุน 
BCAP-GPROP

Apartment 6%

สัดส่วนลงทนุของกองทนุ BCAP-GPROP
แสดงถึงการจดัสรรนา้หนักไปในการลงทุนใน
ประเทศ 25% และต่างประเทศ 75% โดยกระจายใน 
Property fund, RIETs, Infra-structure fund
เป็นต้น

กองทนุ BCAP-GPROP เน้นลงทนุใน REITs และ 
โครงสรา้งพื้นฐานทั่วโลก โดย
• ลงทุนใน REITs/Infra ต่างประเทศ รวม 75.20%

• ผ่าน Active Funds
• และ ETFs น้าหนัก

• ลงทุนใน REITs ไทย 23.14% เลือกลงทุนรายตัว
โดยมีรายชือ่ REITs ท่ีติดอยู่ใน 5 อันดับแรก คือ
• CPNREIT 3.78%
• และ FTREIT 3.13%

ท่ีมำ *BBLAM (ส.ค.. 69)

• ในประเทศ – 25%

• ต่างประเทศ – 75%
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ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบัวหลวง
โกลด์ฟนัด์

ลงทุนในทองค า บรหิารแบบ Passive ตามกองทุน
หลัก “SPDR Gold Trust” โดยไม่ป้องกันความเส่ียง
ค่าเงนิ

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

Commodities
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 69

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 8

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ อาจไม่ป้องกันบางชว่งเวลา

‘ทองค าชว่ยลดความเสี่ยงโดยรวมของพอรต์ได้’ 
เน่ืองจาก ทิศทางความสัมพนัธร์ะหว่างการลงทุน
ประเภทอื่นกับทอง (Correlation) น้ันต่า ดังน้ัน ทอง
จงึค าเป็นทางเลือกที่ดีในการจดัพอรต์หลายสินทรพัย ์
อีกท้ังยังเป็น ‘Safe-haven’ ป้องกันพอรต์ในชว่ง
วกิฤตได้

การมีสัดส่วนลงทุนทองค าน้ัน จะชว่ย ‘ลดความผัน
ผวนโดยรวมของพอรต์’ ในระยะยาว และยังชว่ย
‘พยุงพอรต์ในชว่งวกิฤตได้’

0.1 0.2 0.3 0.4

ผลตอบแทนทองค าชว่งวิกฤตของ US
‘6 เดือนก่อน-หลังเกิด’

เฉล่ีย

ผล
ตอ

บแ
ทน +28%

Correlation ทอง
เทียบสินทรพัย์อื่น 
‘ต่ามาก’

หุน้โลก

สินค้าโภคภัณฑ์

ตราสารหนี้

0.41

0.09

0.18

• ความต้องการทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยงั
แข็งแกร่ง
สะท้อนจากการเพิม่ปรมิาณทองค าส ารองอยา่ง
ต่อเน่ืองท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจที่ไม่แน่นอน และ
ความเส่ียงด้านภมูริฐัศาสตรท์ี่ยงัคงอยู่

• ความกังวลนโยบายทางการเงนิที่ธนาคารกลาง
สหรฐัฯส่งสัญญาณเข้มงวดมากขึ้น
กดดันภาพของทองค าในระยะส้ัน เป็นจงัหวะทยอย
สะสมเพือ่ Hedge ความเส่ียง

ความไม่แน่นอนด้านภมูิรฐัศาสตร ์นโยบายการเงนิ 
และเสถียรภาพทางการคลังยังสนับสนุนความ
ต้องการถือทองค า
▪ โดยแรงซือ้จากกองทุน ETF ทองค า
▪ และการสะสมทุนส ารองของธนาคารกลางท่ัวโลก 
▪ รวมถึงความกังวลเรือ่ง Dollar Debasement 

(การลดทอนมูลค่าของเงนิดอลลารใ์นระยะยาว)
ชว่ยเสรมิบทบาททองค าในฐานะ Store of Value

ท่ีมำ BBLAM (ก.ค. 69)

SPDR Gold Trust
99.07

ลงทุนกองทุน SPDR Gold Trust ท้ังหมด
หรอืเกือบท้ังหมด

ท่ีมำ BBLAM



กลุ่มกองทุนท่ีแนะน าส าหรบัลูกค้า 
Ultra High Net Worth

3.2
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ลงทุนใน Hedge Fund หลายกอง เน้นกลยุทธ ์
Market Neutral ไม่เส่ียงตามตลาด มุ่งสรา้ง
ผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยความเส่ียงดีที่สุด

• ใช้หลากหลายกลยุทธ ์Hedge Fund เพ่ือจดัการ
ความเส่ียงของตลาด (Multi-strategy Market 
Neutral Approach)

• ผลตอบแทนเป็นบวกได้ในทุกสภาวะตลาด 
(Absolute Return)

• ป้องกันพอรต์ในสภาวะวกิฤติเศรษฐกิจ
• Correlation เทียบสินทรพัย์อ่ืน ‘ต่ามาก’

จดัสรรในกลยุทธ์ท่ีหลากหลาย
The Alphanatics Fund กลยุทธ ์Equity Market Neutral
HSBC GH Fund กลยุทธ ์Multi-Strategy
PICTET TR SIRIUS กลยุทธ ์Global Macro ใน EM Bond
PICTET TR LOTUS กลยุทธ ์Event Driven ในหุน้เอเชีย

*ท่ีมำ Pictet Asset Management, Bloomberg, HFR Market 
Neutral Strategy (USD), MSCI World (net div. reinvested), 
ข้อมูลช่วง 31 ธ.ค. 42 – 31 ธ.ค. 67

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน กลยุทธ์ 

‘Hedge Fund'

Relative Value
หาโอกาสจากส่วนต่างราคา
สินทรพัยใ์นแต่ละตลาด

Long/Short Equity
สรา้งผลตอบแทนจาก
ทิศทางหุน้ท้ังขาขึ้นและลง

Multi-strategy
กระจายความเส่ียงและ
สรา้งโอกาสจากกลยุทธท่ี์
หลากหลาย

ผลตอบแทนระยะยาวและ Correlation เทียบกับสินทรพัย์อ่ืน

0
150
300
450
600
750

1997 2001 2005 2009 2013 2017 2021
BCAP-MNH UI 
(Simulate)

World 
Equity

Global
Bond

Asset Correlation
หุน้โลก 0.14
พนัธบัตร -0.03
ทองค า 0.08
REITs 0.08

ดัชนี Hedge Fund (Market Natural)
ดัชนีหุน้โลก

หากแบ่งลงทุนใน
‘Hedge Fund’
และ หุน้โลก
ตามสัดส่วนน้ี

0% : 100%

10%
: 90%

30% : 70%

50% : 50%

100% : 0%

ผลตอบแทน (ann.) 5.8% 5.7% 5.4% 5.0% 3.7%

ความผันผวน (ann.) 15.5% 14.1% 11.2% 8.4% 2.8%

0.37 0.40 0.48 0.60 1.34

ประเภทกองทนุ

การป้องกัน
ความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 8+

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบัน
ป้องกันเกือบท้ังหมด

• ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม 
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

• ภำยใต้ Worst Case Scenario กรณีสินทรพัย์ท่ี
กองทุนและหรอืลงทุนปลำยทำงไปลงทุนไม่ประสบ
ควำมส ำเรจ็ ขำดทุน หรอืช ำระล่ำชำ้ ท ำให้ไม่สำมำรถ
จ่ำยหรอืตอบกำรลงทุนในสินทรพัย์ท้ังหมดได้ใน
รำคำท่ีต้องกำรและในระยะเวลำท่ีต้องกำร ท ำให้
กองทุนมีผลตอบแทนสูงสุดจนไม่สำมำรถคืนเงิน
ลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ ผู้ลงทุนอำจขำดทุน
ไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมูลค่ำทรพัย์สินของกองทุน 

ค ำเตือน

ส าหรบั Ultra High Net Worth เท่าน้ัน

BCAP-MNH UI
ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบีแคป มารเ์ก็ต นิวทรลั
เฮ็ดจ์ ฟนัด์ หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย

Low-risk Hedge Fund
Asset group

*ท่ีมำ BBLAM แบบจ ำลอง (simulation)

Equity Market 
Neutral
สรา้งผลตอบแทนโดย
หลีกเล่ียงความเส่ียงตลาด

Event Driven
หาโอกาสจาก Corporate
events เชน่ M&A, 
restructuring

ผลตอบแทนต่อหน่ึง
หน่วยความเส่ียง

สัดส่วนลงทนุหลัก
ส าหรบัลูกค้าราย
ใหญ่พิเศษ (UI)

Conservative 8%
Moderate 7%
Balanced 4%

Growth 2%
Aggressive 1%

ผลตอบแทนกลยุทธ์ Market Neutral ในช่วงวกิฤติ

• Alphanatics ฟื้ นตัวดีขึ้นในเดือนท่ีผ่านมา และมี
โอกาสชดเชยผลขาดทุนสะสมได้ในอกีไม่กี่เดือน หากไม่
มีปัจจยัลบเพิ่มเติม

• Lotus ยังไม่ฟื้ นตัว ทีมผู้จดัการกองทุนจงึชะลอเพ่ิม
เงนิลงทุนใหม่ชัว่คราว และกระจายเงนิไปกลยุทธอ์ื่น

• ทีมผู้จดัการกองทุนอยู่ระหว่างคัดเลือกกลยุทธ์ใหม่ท่ีมี
ความสัมพันธก์ับพอรต์เดิมต่า เพื่อกระจายความเส่ียง
เพิ่มและชว่ยลดโอกาสเกิด Drawdown ระยะยาว

• นโยบายทรมัป์ท าใหต้ลาดมีความผันผวนสูง 
กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market Neutral 
เพือ่ปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้งผลตอบแทน
สม่าเสมอได้ทุกสภาวะ ไม่ขึ้นลงตามผลตอบแทน
ของตลาด เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพือ่น า
สินทรพัย์มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

• กองทนุหลักมีผลตอบแทนต่อความเสี่ยง (Risk 
adjusted Return) อยู่ในระดับสูง 
เป็นทางเลือกแก่การลงทุนในภาวะที่ความไม่
แน่นอนยงัอยูใ่นระดับสูง
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กองทุน Evergreen Private Equity (EPE) ลงทุน
หุน้นอกตลาดผ่าน 3 กอง PE ชัน้น าระดับโลก ลงทุน 
PE หลายรูปแบบ ใชก้ลยุทธ ์Buyout เป็นหลัก เน้น
ลงทุนอเมรกิาและยุโรป

Evergreen PE มี Exposure เต็มจ านวน และเป็น Semi-
liquid ซือ้รายเดือนขายรายไตรมาสหลังจาก Lock-up 
period ต่างจาก PE ด้ังเดิม 

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ประเภทกองทนุ

การป้องกัน
ความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 8+

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ
ปัจจุบันไม่ป้องกัน

• ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม 
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

• ภำยใต้ Worst Case Scenario กรณีสินทรพัย์ท่ี
กองทุนและหรอืลงทุนปลำยทำงไปลงทุนไม่ประสบ
ควำมส ำเรจ็ ขำดทุน หรอืช ำระล่ำชำ้ ท ำให้ไม่สำมำรถ
จ่ำยหรอืตอบกำรลงทุนในสินทรพัย์ท้ังหมดได้ใน
รำคำท่ีต้องกำรและในระยะเวลำท่ีต้องกำร ท ำให้
กองทุนมีผลตอบแทนสูงสุดจนไม่สำมำรถคืนเงิน
ลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ ผู้ลงทุนอำจขำดทุน
ไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมูลค่ำทรพัย์สินของกองทุน 

ค ำเตือน

ส าหรบั Ultra High Net Worth เท่าน้ัน

BCAP-EPE UI
ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รนี ไพร
เวท อิควิต้ี หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย

Private Equity
Asset group

แบบจ าลอง (simulation): กรำฟผลตอบแทน BCAP-EPE UI และ
ดัชนี MSCI World Small Cap ช่วง 1 ก.ย. 62 – 31 พ.ค. 67
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มีข้อจ ากัดด้านสภาพคล่อง ควรลงทุนระยะยาว 7 ปีขึ้นไป 
ผลตอบแทนคาดหวงัสูงกว่าหุน้ แต่ความเส่ียงต่ากว่า
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และความเสี่ยงต่ากว่า
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*ท่ีมำ BBLAM (ก.ค. 69)
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54%

EU
37%

Others
9%

สัดส่วนราย
ภูมิภาค

Direct investment
17%

Co-investment
33%

Secondary
38%

Primary
12%

สัดส่วนตาม
วธิีลงทุน

ตัวอย่างบรษัิทนอกตลาดท่ีลงทุนสัดส่วนลงทนุหลัก
ส าหรบัลูกค้าราย
ใหญ่พิเศษ (UI)

Conservative 1%
Moderate 3%
Balanced 5%

Growth 8%
Aggressive 10%

• Hamilton Lane เติบโตต่อเน่ืองจากผลประกอบการ
ของบรษัิทในพอรต์ท่ีดีขึ้น โดยมีแรงหนุนจากท้ัง 
Secondaries และ Co-investments

• ขณะท่ี Schroders ฟื้ นตัวดีในเดือนล่าสุด จากผลการ
ด าเนินงานของบรษัิทในพอรต์ท่ีปรบัตัวดีขึ้น

• Partners Group ยังไม่ฟื้ นตัว โดยผลตอบแทนล่าสุด
ถกูกดดันจากการปรบัลด Valuation ตามภาวะ
เศรษฐกิจและผลการด าเนินงาน จงึชะลอการลงทุนเพิ่ม
และพิจารณาลดสัดส่วน พรอ้มอยู่ระหว่างคัดเลือก
กองทุนใหม่ท่ีมีกลยุทธ์เหมาะสมกับภาวะตลาดปัจจุบัน

• โอกาสที่มาพรอ้มกับตลาดที่ผันผวน
ชว่งที่ตลาดผันผวนมักเปิดโอกาสใหเ้ขา้ซือ้
สินทรพัย์คุณภาพในราคาที่น่าสนใจ ท าใหนั้กลงทุน
สามารถเพิม่ศักยภาพผลตอบแทนเมือ่วงจรตลาด
ฟื้ นตัว

• ผลตอบแทนต่อความเสี่ยง (Risk adjusted 
Return) อยู่ในระดับดี
Private Equity เป็นสินทรพัย์ที่ชว่ยกระจายความ
เส่ียงของพอรต์ได้ดี สรา้งผลตอบแทนสมา่เสมอ
และความผันผวนท่ีต่ากว่า ชว่ยเสรมิความมัน่คงให้
พอรต์โดยรวม

ลงทุนใน PE ระดับโลก เน้นอเมรกิาและยุโรป ครอบคลุมทุก
รปูแบบ PE และชว่งอายุลงทุน (Vintage)

Hamilton Lane Global Private Assets          39.2%
Schroders Capital Semi-Liquid Global PE     39.2%
Partners Group Global Value 19.0%
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กองทุน Evergreen Private Credit (EPC) ลงทุน
ในสินเชือ่บรษัิทนอกตลาด ผ่าน 3 กอง PC ระดับโลก 
ปลอดภัยสูง รบัช าระล าดับแรก เงือ่นไขปล่อยกู้
เขม้งวด ใชด้อกเบ้ียลอยตัวบวก Spread สูง

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ประเภทกองทนุ

การป้องกัน
ความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนที่แนะน า

ระดับ 8+

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ
ปัจจุบันไม่ป้องกัน

• ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม 
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 
ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

• ภำยใต้ Worst Case Scenario กรณีสินทรพัย์ท่ี
กองทุนและหรอืลงทุนปลำยทำงไปลงทุนไม่ประสบ
ควำมส ำเรจ็ ขำดทุน หรอืช ำระล่ำชำ้ ท ำให้ไม่สำมำรถ
จ่ำยหรอืตอบกำรลงทุนในสินทรพัย์ท้ังหมดได้ใน
รำคำท่ีต้องกำรและในระยะเวลำท่ีต้องกำร ท ำให้
กองทุนมีผลตอบแทนสูงสุดจนไม่สำมำรถคืนเงิน
ลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ ผู้ลงทุนอำจขำดทุน
ไม่เกินรอ้ยละ 100 ของมูลค่ำทรพัย์สินของกองทุน 

ค ำเตือน

ส าหรบั Ultra High Net Worth เท่าน้ัน

BCAP-EPC UI
ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบีแคป เอเวอรก์รนี ไพร
เวท เครดิต หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย

Private Credit
Asset group

Private Credit (PC) คือ การปล่อยสินเชื่อโดยตรง หรอื 
Direct Lending แก่บรษัิทนอกตลาด

*ท่ีมำ BBLAM (ก.ค. 69)
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แหล่งปล่อยสินเชื่อ สัดส่วนรายอุตสาหกรรม

+spread

PC ปล่อยกู้ดอกเบี้ย
ลอยตัว บวก 
Spread 5-6%

ปลอดภัยกว่า เน้นปล่อยกู้แบบมีสิทธิร์บั
ช าระก่อนเจา้หนี้อื่นโดยอาจขอใหว้าง
หลักประกัน (1st Lien Senior Secured)
และมีเงือ่นไขปกป้องผู้ปล่อยกูท้ี่เขม้งวด
(Covenant)
ดอกเบี้ยลอยตัวคว

าม
เส
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หุน้สามญั
หน้ีกึ่งทุน

ส่วนท่ี PC ปล่อยกู้

ล าดับช าระ

มีข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องจงึ ควรลงทุนระยะยาว7 ปีขึ้นไป

PE’s Sponsored เน้นปล่อยสินเชือ่ท่ีใหกั้บบรษัิทท่ีมี PE สนับสนุน

Correlationต่า ใชก้อง PC เพิม่ประสิทธภิาพการจดัพอรต์
เพิม่ผลตอบแทน/ลดความเส่ียง

ผลตอบแทนย้อนหลังของดัชนี Direct Lending (ใชแ้ทนภาพรวม
ผลตอบแทน PC) ~8-10% ต่อปี สูงใกล้เคียงหุน้แต่ความเส่ียงต่า
ใกล้เคียง IG Bond
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(PC)

สัดส่วนลงทนุหลัก
ส าหรบัลูกค้าราย
ใหญ่พิเศษ (UI)

Conservative 1%
Moderate 2%
Balanced 3%

Growth 4%
Aggressive 5%

• ท้ัง 3 กองทุนฟื้ นตัวใน Q2/69 หลังถูกกดดันจาก 
Valuation Mark-down ใน Q1 โดยมีแนวโน้มดีข้ึนจาก 
Spread ท่ีปรบัตัวดีข้ึน

• แม้ระยะส้ันอาจมีค าส่ังถอนเงนิสูงในกองทุน Semi-liquid 
PC แต่มาตรการบรหิารสภาพคล่องเพ่ือปกป้องผลประโยชน์
ผู้ลงทุนยังคงได้ผล -> ไม่กระทบผลตอบแทน

• ในขณะท่ี Fundamental ของพอรต์ยังแข็งแกร่ง โดยเน้น 
First-lien Senior Secured Loans และมี Asset Quality 
อยู่ในเกณฑ์ดี

• คุณภาพสินทรพัย์ดี
คุณภาพสินทรพัยข์องกลุ่ม Private Credit 
ยังคงแขง็แกร่ง สะท้อนเสถียรภาพของกระแสเงนิ
สดและความสามารถในการช าระหน้ีของผู้กู้

• ใชก้ระจายลงทนุเพื่อลดความเสี่ยงพอรต์ได้ดี
ด้วยความมั่นคงและความสัมพนัธกั์บตลาดท่ีต่า 
(Low correlation) ดังน้ัน Private Credit จงึ
เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียง
ของพอรต์การลงทุน

ลงทุนใน 3 กอง PC ระดับโลก เน้นบรษัิทขนาดกลาง-ใหญ่ ท่ีมี 
PE สนับสนุน ปล่อยสินเชื่อในอุตสาหกรรมท่ีอตัราก าไรสูง (Asset-
Lite Company) จึงลดความเส่ียงด้านเครดิตได้มาก

HPS Corporate Lending 40.3%
เน้นบรษัิทขนาดกลาง-ใหญ่

           Barings Private Credit 30.0%
เน้นบรษัิทขนาดกลาง

Apollo Debt Solutions 29.5%
PC manager ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก เน้นบรษัิทขนาดใหญ่



กลุ่มกองทุนทางเลือก

4

Optional Funds
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กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคโนโลยีคุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคาเหมาะสม
ตามปรชัญา ‘Valuation-based’ โดยไม่จ าเป็นต้อง
ถือหุน้ตามกระแส

• กลุ่ม AI ยังมีโอกาสเติบโตท่ัวโลก
โครงสรา้งพืน้ฐาน AI โดยเฉพาะการลงทุนด้าน 
Data Center ยังเพิม่ขึ้นต่อเน่ืองไมเ่พยีงแค่ใน
สหรฐัฯ แต่กระจายไปท่ัวโลก

• การน า AI มาใชจ้รงิในภาคธุรกิจมากขึ้น
ภาคธุรกิจท่ัวโลกเร่งน า AI มาเพิม่ประสิทธภิาพ
องค์กร ท้ังการลดต้นทุน ปรบัปรุงกระบวนการ
ท างานใหร้วดเรว็ขึ้น และยกระดับการวเิคราะห์
ขอ้มูล สรา้งผลผลิตและโอกาสทางธรุกิจได้มากขึ้น

Key message:
"หุน้เทคยังต้องเลือกอย่างมีวินัย เน้นหุน้คุณภาพ 
รายได้ม่ันคงและผู้น าเทคโนโลยี พรอ้มระวัง Valuation 
กลุ่ม AI และความเส่ียงก าไรในกลุ่มวัฏจกัร"
• กลยุทธก์ารจดัพอรต์แบบระมัดระวงั:กองทุนเน้นวินัย

ด้านราคา (Valuation) โดยเฉพาะกลุ่ม AI ท่ีมีงบ
ลงทุนสูง (Capex) และเลือกเพิ่มน้าหนักในกลุ่ม
ซอฟต์แวรแ์ละบรกิารไอทีท่ีราคาปรบัลดลงมาจน
น่าสนใจ รวมถึงกลุ่มส่ือดิจทัิลและเซมิคอนดักเตอรท่ี์มี
แนวโน้มฟื้ นตัว

• การคัดเลือกหุน้คุณภาพมุ่งเน้นบรษัิทท่ีมีโมเดลรายได้
ต่อเน่ือง (Recurring Revenue) และมีฐานลูกค้า
แข็งแกร่ง เชน่ กลุ่ม Hyperscale Cloud และ
แพลตฟอรม์ซอฟต์แวรห์ลัก ซึ่งมีความทนทานต่อ
ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจมหภาค

• Outlook หุน้เทคโนโลยี: AI ยังคงเป็นแนวโน้ม
โครงสรา้งท่ีส าคัญ แต่ควรระมัดระวงัความยั่งยืนของ
การลงทุนท่ีอาจเริม่เข้าสู่ระดับปกติ

• ผู้จดัการกองทุนเน้นเลือกหุน้ท่ีมีความเป็นผู้น าทาง
เทคโนโลยี และระวงักลุ่มวฏัจกัรอย่างกลุ่ม
หน่วยความจ าท่ีมีความเส่ียงจากการปรบัฐานเม่ือ
อปุทานเพิ่มขึ้น

Thematic
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

ท่ีมำ BBLAM วนัท่ี 31 พ.ค. 69 |  BBLAM*  |  Fidelity*

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนทางเลือก

ระดับ 7

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันบางส่วน

ชือ่กองทนุ

B-INNOTECH
กองทุนเปิดบัวหลวง โกลบอล
อินโนเวชัน่และเทคโนโลยี

58%
24% 15% 3%

81%

12% 2% 4%
0%

30%
60%
90%

สัดส่วนรายภูมิภาค กองทุน vs ดัชนีหุ้นเทคฯ

US Asia Europe Others

เทคโนโลยีเข้ามา Disrupt ธุรกิจแบบด้ังเดิม
จนเกิดธุรกิจรูปแบบใหม่ท่ีจะขยายการเติบโตใหกั้บ
อุตสาหกรรม

การเงนิ
ค้าปลีก
อุตสาหกรรม

Fintech
E-commerce
AI & Robotics

ท่ีมำ BBLAM (พ.ค. 69)

ไมเ่กิน

สัดส่วนแนะน า
เพิ่มเติมใน 
Satellite idea

Conservative -
Moderate -
Balanced 1.2%

Growth 1.2%
Aggressive 1.5% *ท่ีมำ BBLAM (พ.ย. 68) และ Fidelity (พ.ย. 68)

▪ ปรชัญา ‘Valuation-based’ รอซือ้ในราคาท่ีเหมาะสม 
เน้นหุน้คุณภาพ ขนาดใหญ่ เติบโตดี งบการเงนิดี กระแส
เงนิสดแข็งแกร่ง ตาม ‘สไตล์ Tech Defensive’

▪ ไม่ถือหุน้ตามกระแส ถือ Mag-7 ต่ากว่าดัชนีหุน้ Tech
▪ ไม่กระจุก ‘Diversified’ กระจายหลายประเทศและ 

sector ใกล้เคียง
• ความผันผวนมักต่ากว่าดัชนีหุ้น Tech โลก

66%
12% 9%

100%
0% 0%

Technology

Communication

Cons.Disc

Diversified นอก 
Tech Sector ด้วย

เน้นหุน้ขนาดใหญ่

Mag-7 ท่ีถือ
ใน Top-10

86%
5% 7%

99%
1% 0%

0%

100%

Large (10 bn USD)

Mid (5 – 10 bn USD)

Small 
(<5 bn USD)

ตัวอย่างหุน้
Non Mag-7
ท่ีถือใน Top-10
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ชือ่กองทนุ

กองทุนเปิดบัวหลวงยัง่ยนื

ลงทุน 2 กองทุนหลักประกอบด้วย PICTET GEO และ 
PICTET CEO เน้นหุน้นวตักรรมส่งเสรมิส่ิงแวดล้อม
หลายด้าน ซึ่งเป็น Mega Trend ท่ัวโลก

• กลุ่มธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต 
ซึ่งสะท้อนผ่านก าไรที่ยงัแขง็แกร่งและความ
ต้องการของ AI ที่เหน็การประยุกต์ใชม้ากขึ้น

• ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยผีลักดันความ
ต้องการพลังงานทางเลือกมากขึ้น 
ซึ่งเป็นแรงขบัเคล่ือนส าคัญสู่การใชท้รพัยากร
ธรรมชาติอยา่งยัง่ยนื

เทรนด์การลงทุนสินทรพัยย์ัง่ยนืมแีนวโน้มสูงขึ้น
ต่อเน่ือง โดยมูลค่ากองทุนสินทรพัยย์ัง่ยนืเท่ากับ
3.56 ล้านล้าน USD คิดเป็นสัดส่วน 6.8% ของมูลค่า
กองทุนท้ังหมด (นับเฉพาะ กองทุนเปิด กองทุนปิด 
และอีทีเอฟ ไม่รวมสินทรพัยป์ระเภทอืน่)

B-SIP ลงทนุใน 2 กองทนุหลัก คือ
• PICTET Global Environmental 

Opportunities (PICTET GEO)
• PICTET Clean Energy Transition (PICTET 

CET)
กองทุนหลักมีการกระจายลงทุนในบรษัิทที่มีนวตักรรม
ที่จะชว่ยส่งเสรมิใหส่ิ้งแวดล้อมมแีนวโน้มที่ดีขึ้น เชน่ 
การบ าบัดน้าเสีย การจดัการด้านมลภาวะและการก าจดั
ขยะ ซึ่งเป็น Mega Trend ในการลงทุนท่ัวโลก
การใชเ้ทคโนโลยี AI และ Data-Center จะเขา้มามี
บทบาทในชวีติประจ าวนัมากขึ้นส่งผลใหม้คีวาม
ต้องการใชพ้ลังงานที่เพิม่สูงขึ้น 

ท่ีมำ BBLAM (พ.ค. 69)

Thematic
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

แนวโน้มเติบโตของการลงทุนสินทรพัย์ย่ังยืน

ท่ีมำ Morgan Stanley as of 4th February 2025 and 
Morningstar

กองทุนหลัก B-SIP เลือกลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลก

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 69 |  Pictet*  |  Morgan Stanley*

Sustainable as % of total
Sustainable AUM

Top 5 ธมีการลงทนุของ 
PICTET GEO

Top 5 ธมีการลงทนุของ 
PICTET CET

PICTET GEOPICTET CET

• Energy efficiency
• Pollution control
• Dematerialized 

economy
• Waste mgmt. & 

Recycling
• Water supply 

technology

• Enabling 
technology

• Efficient 
manufacturing

• Green Buildings
• Renewables
• Enabling 

infrastructure

6.8%

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนทางเลือก

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันป้องกันบางส่วน
57%43%

ไมเ่กิน

สัดส่วนแนะน า
เพิ่มเติมใน 
Satellite idea

Conservative -
Moderate -
Balanced 1.2%

Growth 1.2%
Aggressive 1.5%
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ลงทุนในกองทุนหุน้ Mega Trend ท่ัวโลก เน้นบรษัิท
ที่ได้ประโยชน์จากการประกอบธรุกิจเก่ียวกับนวตักรรม
ส่ิงแวดล้อมและพลังงานสะอาด

• Selective Thematic 
พลังงานสะอาดและการลงทุนเทคโนโลย ีโดย
ผลกระทบจากความขดัแย้งเชงิภมูริฐัศาสตรส่์งผล
ท่ัวโลกต่ืนตัวในการสรา้งความมัน่คงทางพลังงาน

• กระแส AI และ Digital Transformation
ความต้องการพลังงานสะอาดยังเร่งตัวขึ้นตามการ
เติบโตของ AI และ Digital Transformation
กลุ่มเทคโนโลยี ยังโดดเด่น องค์กรต่างๆ เร่งน า AI 
และโซลูชนัดิจทัิลเขา้มาปรบัปรุงกระบวนการ เพิม่
ประสิทธภิาพ

เน้นลงทุนบรษัิทด้านพลังงานสะอาด เชน่ ระบบกักเก็บ
พลังงาน แบตเตอรี ่พลังงานหมุนเวยีน รถยนต์ไฟฟา้ 
อาหารยัง่ยนื และเศรษฐกิจหมุนเวยีน ได้รบัแรงหนุน
จากรฐัท่ัวโลกและปัจจยัด้านความต้องการพลังงาน
ไฟฟา้ท่ีเพิม่ขึ้นจาก AI

BCAP-CLEAN มอบโอกาสที่โดดเด่นแก่ผู้ลงทนุใน
การสรา้งการเติบโตระยะยาวจากสองปัจจยัขับเคลื่อน
โครงสรา้งเศรษฐกิจที่ทรงพลังที่สุดในยุคน้ี
• ได้แก่ การเปล่ียนผ่านด้านพลังงานของโลก 

(Global Energy Transition) และ ความ
ต้องการใชไ้ฟฟา้ที่พุง่สูงขึ้นอยา่งก้าวกระโดด จาก
การขยายตัวของการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน
ด้าน AI

• กองทุนน้ีถูกสรา้งขึ้นบนพอรต์การลงทุนที่มกีาร
กระจายความเส่ียงผ่าน 13 กองทุน ETF ชัน้น า
ระดับโลก ครอบคลุมหลักทรพัย์มากกว่า 600 ตัว

ท่ีมำ BBLAM (พ.ค. 69)

Thematic
Asset group

Fund Strategy
กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน

Key Fund Features
จุดเด่นของกองทุน

Portfolio Idea & Commentary
มุมมองการลงทุนจากผู้จดัการกองทุน

Investment Outlook 
มุมมองภาพรวมการลงทุน

*ท่ีมำ BBLAM 30 ก.ย. 67

สัดส่วนการลงทุนของกองทุน BCAP-CLEAN

ท่ีมำ BBLAM ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 69 | BBLAM*

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน 
ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้
เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุน
ควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

ค ำเตือน

ประเภทกองทนุ

การป้องกันความเสี่ยงค่าเงนิ

นโยบายปันผล

ระดับความเสี่ยง

กลุ่มกองทุนทางเลือก

ระดับ 6

ไม่จ่ายปันผล

ตามดลุพนิิจ ปัจจุบันไม่ป้องกัน

ชือ่กองทนุ

BCAP-CLEAN
กองทุนเปิดบีแคปคลีน อิน
โนเวชัน่

สัดส่วนลงทุนรายประเภทธุรกิจพลังงานสะอาด

กระจายลงทุนครอบคลุม
บรษัิทหลายขนาด

กระจายลงทุนครอบคลุม
หลายอุตสาหกรรมไมเ่กิน

สัดส่วนแนะน า
เพิ่มเติมใน 
Satellite idea

Conservative -
Moderate -
Balanced 1.2%

Growth 1.2%
Aggressive 1.5%



รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

Product Information
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Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BFIXED ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

• ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังข้ึน ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบัน
การเงนิ ตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก 

• ท้ังน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบันการเงนิต้องได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือในระดับ Investment Grade ท้ังในและ
ต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

B-DYNAMIC 
BOND

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทุน ETF ต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป (กองทุนปลายทาง) เฉล่ียใน
รอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีท่ีมี
ผลตอบแทนอ้างอิงตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมิูภาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น

• กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุนแบบยืดหยุ่น (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุน
ในกองทุนรวมต่างประเทศได้อย่างเหมาะสมตามภาวะตลาดและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดี
ในระยะยาว

BKA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสูงหรอืมีปัจจยัพื้นฐานดี 
โดยจะลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

B-GLOBAL ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged 
(กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทนมากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนใน
ตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ท่ีมีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก 

• กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management Company LLP

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-GMA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงต่าเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารหน้ี เป็นต้น
BCAP-GMA 
UH

ระดับ 5 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

BCAP-GMA 
PLUS

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ประเภทกองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทุนรวมประเภทอื่นๆ ท่ัวโลก รวมถึงตราสารของกองทุนอสังหารมิทรพัย์
ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วยของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/
หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset allocation ของท่ีปรกึษาการลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้น ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV 
ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, Singapore Branch ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทนุ

• ท้ังน้ีกองทุนจะจดัสรรน้าหนักลงทุนในทรพัย์สินเส่ียงสูงเป็นหลัก เชน่ กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก เป็นต้น
BCAP-GMA 
PLUS UH

ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-ASIA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอื่นใดท่ีมีลักษณะ ดังน้ี จดทะเบียน ในประเทศภมูิภาคเอเชยี 
หรอืจดทะเบียนในประเทศท่ีอยู่นอกภมิูภาคเอเชยีแต่ด าเนินธุรกิจหลัก ในประเทศภมิูภาคเอเชยี หรอืบรษัิทโฮลด้ิงท่ีมีการลงทุนหลักใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในประเทศ ภมิูภาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมิูภาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และ
นิวซแีลนด์ กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

B-OPP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities I USD (กองทุนหลัก) เพียงกองทุน
เดียว ในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม 
ไลฟส์ไตล์ และแนวโน้มอื่นๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธแ์บบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพ้ืนฐาน
ของบรษัิทเพื่อคัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม รวมถึงมีการพิจารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการ
ลงทุน

BCAP-GPROP ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์
ของทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอือ้อม ท้ังในประเทศ และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป 
เพื่อใหม้ี net exposure โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดยสามารถปรบัเปล่ียน สัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะ
การลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

BGOLD ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(SPDR Gold Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพื่อสรา้งผลตอบแทนของกองทุนหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมด
ของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า)

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-MNH 
UI

ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในกองทุนต่างประเทศหลากหลายประเภทท่ัวโลก เชน่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี กองทุนผสม สินทรพัย์ทางเลือก REITs โครงสรา้ง
พื้นฐาน และ ETF โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวท่ีมีความสัมพันธกั์บตลาดในระดับต่า ผ่านการกระจายการลงทุนและการจดัสรร
สินทรพัย์เชงิรุกกองทุนอาจลงทุนในกองทุนท่ีใชต้ราสารอนุพันธแ์ละ Leverage รวมถึงใชอ้นุพันธเ์พื่อบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง
โดยมีการลงทุนท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV และอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo ได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท า Short
Sale และไม่ลงทุนใน Private Equity โดยตรง โดยมีเปา้หมายใหผ้ลการด าเนินงานสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทน
แบบสัมพันธกั์บตลาดต่าในระยะยาว.

BCAP-EPC UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศอย่างน้อย 2 กองทุน ท่ีเน้นลงทุนในสินทรพัย์ประเภท Private Credit หรอืการใหกู้้ยืมแก่
บรษัิทเอกชนท่ัวโลก ซึ่งเป็นสินทรพัย์นอกตลาด อาจไม่มีอันดับความน่าเชือ่ถือ (Unrated) หรอืมีอันดับต่ากว่าระดับท่ีสามารถลงทุนได้
(Non-Investment Grade) โดยกองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางรวมกันเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนในแต่ละกองทุน
ไม่เกิน 79% ของ NAV สามารถใชต้ราสารอนุพันธ์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูลค่าท่ีเก่ียวข้องไม่
เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Sale
กองทุนสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การบรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวผ่าน
การลงทุนใน Private Credit มีเป้าหมายใหเ้คล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทาง และผู้จดัการกองทุนสามารถปรบัสัดส่วนลงทุนได้
ตามดุลยพินิจ.

BCAP-EPE UI ระดับ 8+ ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

นโยบายลงทุนในกองทุนต่างประเทศท่ีเน้นลงทุนใน Private Equity หรอืบรษัิทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์เป็นหลัก โดยอาจมี
การลงทุนในสินทรพัย์อื่นร่วมด้วย เชน่ Private Debt, Mezzanine, Private Real Estate และ Private Infrastructure เพ่ือเพ่ิม
โอกาสสรา้งผลตอบแทนระยะยาวกองทุนสามารถใช้ตราสารอนุพันธเ์พ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารพอรต์และป้องกันความเส่ียง โดยมีมูล
ค่าท่ีเก่ียวข้องไม่เกิน 100% ของ NAV รวมถึงอาจท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื Repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และสามารถ
ลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกิน 150% ของ NAV ท้ังน้ี จะไม่ท าธุรกรรม Short Saleกองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมภายใต้การ
บรหิารของบรษัิทจดัการได้สูงสุด 100% ของ NAV มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการลงทุนใน Private Equity โดยมีเป้าหมายใหผ้ล
การด าเนินงานเคล่ือนไหวสอดคล้องกับกองทุนปลายทางท่ีลงทุน.

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-USL ระดับ 4 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศคือ กองทุน Pictet - Short-Term Money Market USD 
(กองทุนหลัก) ท่ีจดทะเบียนภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยู่ภายใต้ UCITS

• กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (Money market instruments) เงนิฝาก และตราสารหน้ี ท่ีเป็นไปตามเกณฑ์ของ 
“The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกุลเงนิท่ีใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่จ าเป็นต้อง
เหมือนกับสกุลเงนิอ้างอิงของกองทุน (USD) ซึ่งมีวตัถปุระสงค์เพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนท่ีสอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ 
(Money market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd

• ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-DHSL ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่
น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) และลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ท้ังน้ี สัดส่วนการลงทุน
และมุมมองตลาดเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน กองทุนปลายทางมุ่งเน้นลงทุนในตราสารตลาดเงนิ เงนิฝาก และ/หรอืตราสาร
หน้ีท่ัวโลก กองทุนจะคงสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีและทรพัย์สินท่ีเก่ียวข้องรวมกันไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV มี Portfolio 
Duration ไม่เกิน 1 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV ของกองทุน

BCAP-GFIA ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีนโยบายการลงทุน
ในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ ในภมิูภาคท่ัวโลก

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง (High yield bonds) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีมีอันดับความน่าเชือ่ถือ
ต่ากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ 
(Unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

35

กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-GFIO ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน
ในต่างประเทศ

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือของตราสารอยู่ในอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ัท่ีมีอันดับ
ความน่าเชือ่ถือต่ากว่าท่ีลงทุนได้ (non-investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีท่ีไม่ได้รบัการจดัอันดับความน่าเชือ่ถือ (unrated 
bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

BCAP-GW25 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

BCAP-GW75 ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี
• ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารหน้ี
• ตราสารทุน/หน่วยลงทุนของกองทุนตราสารทุน
• หน่วยลงทุนของกองทุนทรพัย์สินทางเลือก
• หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/ REITS/ หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพื้นฐาน
โดยจะลงทุนในทรพัย์สินตามข้อ 2 – 4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

กองทุน ระดับความ
เส่ียง

นโยบายสัดส่วน
สินทรพัย์เส่ียงสูง

นโยบายป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-WEALTHC ระดับ 5
ไม่เกิน 20% ของ 

NAV

ป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนตาม
ดุลพินิจของผู้จดัการ
กองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนในทรพัย์สินท้ังในและต่างประเทศ ดังน้ี 1. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสาร
หน้ี 2. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุน 3. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมผสม 4. หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก เชน่ สินค้าโภคภัณฑ์ (น้ามัน ทองค า) เป็นต้น 5. หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ 
และหรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และหรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• ท้ังน้ี ในสภาวะปกติกองทุนจะลงทุนในทรพัย์สินท่ีมีความเส่ียงสูง ซึ่งเป็นการลงทุนตามระบุใน 2.- 5. รวมกันโดยมี
สัดส่วนรวมเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินท่ีก าหนดในนโยบายสัดส่วนสินทรพัย์เส่ียงสูง ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นซึ่งรวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟ (กองทุนปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยมี net 
exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และมีสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชกีองทุนละไม่เกิน 79% ของ NAV ซึ่งสัดส่วนการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุนจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ

• บรษัิทจดัการได้แต่งต้ัง ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BBL”) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ภายใต้การก ากับดูแลของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทย เป็นท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน โดยใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน และมุมมองการลงทุน 
เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการวเิคราะหแ์ละการจดัสรรการลงทุน (Asset Allocation) รวมถึงใหค้ าปรกึษาด้านนโยบาย
และกลยุทธก์ารลงทุนของกองทนุภายใต้ข้อตกลงท่ีก าหนด โดยไม่มีอ านาจควบคุมการด าเนินการของบรษัิทจดัการ
แต่อย่างใด และไม่มีอ านาจการตัดสินใจในการจดัการลงทุน

• กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
• ไม่เกิน 100% ของ NAV กองทุนอาจลงทุนอีทีเอฟ ท่ีมีการบรหิารจดัการกองทุนในลักษณะ leveraged 

management หรอื Inverse Management เพื่อเป็นเครือ่งมือในการบรหิารจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
(portfolio management) กองทุนลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV

B-WEALTHM ระดับ 5
ไม่เกิน 40% ของ 

NAV

B-WEALTHB ระดับ 5 ไม่เกิน 60% ของ 
NAV

B-WEALTHD ระดับ 6
ไม่เกิน 80% ของ 

NAV

B-WEALTHG ระดับ 6
ไม่เกิน 100% ของ 

NAV
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-GTAC ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทุน ตราสารแหง่หน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน เงนิฝาก และ/หรอื 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐาน

• กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือ การกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ด้วยการปรบัเพ่ิม
สัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีมีโอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัย์ท่ีคาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนท่ีต่ากว่า

B-SIRICG ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัย์หุน้ท่ีมี CG Scoring โดยเน้นหุน้ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูง
อย่างสม่าเสมอ หรอืมีอัตราผลตอบแทน จากเงนิปันผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงั
ใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั (Active Management)

BCAP-SET ระดับ 6 ไม่มี ความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนเงนิตราท่ีเกิดข้ึน
จากการลงทุนในต่างประเทศ

• กองทุนจะใชก้ลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชงิรบั (Passive Management Strategy) 
• มีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) หรอืสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า 

(Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return Index) ซึ่งรวมถึง
หลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเปน็ส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใชก้ลยุทธแ์บบ Optimization เพื่อใหก้องทุน
สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET Total Return Index

BCAP-GE ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุน
ในภมิูภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบางชว่งอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภมูิภาค

• ท้ังน้ี กองทุนน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-USALPHA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) 
โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสาร
หน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ

• กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิาร
จดัการโดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ีย
รอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-EUPASSIVE ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีที
เอฟ ท่ีจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร

• ท้ังน้ี กองทุนมี Net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX Europe 600 เพื่อใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่ กลาง 
และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

B-NIPPON ระดับ 5 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY 
เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

• กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพื่อใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงค์ โดยใชห้ลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธ ิใบส าคัญแสดงสิทธ ิ(Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธิ
ในการซือ้หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพื่อการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์
ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-ASEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง 
และมีศักยภาพในการใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซยีน ปัจจุบันมี
สมาชกิ 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี มาเลเซยี ฟลิิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร ์กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79% ของ NAV

B-CHINE-EQ ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป็นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็นท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทนุจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit 
Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips รวมถึงหลักทรพัย์อื่นใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต  ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุน
ในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให ้Allianz Global 
Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน (Outsourced fund manager) สัดส่วนการ
ลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

BCAP-
AQUANT

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในตราสารทุน หน่วยลงทุน CIS/ETF และอาจใชต้ราสารอนุพันธ ์เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากบรษัิทจดทะเบียนในกลุ่มประเทศอาเซยีน 
หรอืธุรกิจท่ีได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของอาเซยีน โดยมีสัดส่วนการลงทุนเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV และลงทุนใน
ต่างประเทศเฉล่ียไม่เกิน 79% ของ NAVการคัดเลือกหลักทรพัย์ใชแ้บบจ าลองการลงทุนเชงิปรมิาณ (Quantitative Investing) ท่ีพัฒนา
โดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. โดยพิจารณาปัจจยัด้านมูลค่า (Valuation) โมเมนตัม (Momentum) คุณภาพ (Quality) และ
ความเส่ียง (Risk) ท้ังน้ี ท่ีปรกึษาการลงทนุดังกล่าวไม่มีอ านาจตัดสินใจลงทุนหรอืควบคุมการด าเนินงานของกองทุนแต่อย่างใด.

B-BHARATA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาว
ผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนใน
ตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน
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B-CNA500P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักเพียงกองทุนเดียว โดย
กองทุนจะมี Net Exposure ในหน่วยลงทุนดังกล่าวเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) กองทุน
หลักจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์เซีย่งไฮ้ (SSE) และลงทุนในสกุลเงนิหยวน โดยมุ่งสรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดัชนี CSI 
A500 ซึ่งประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดทุนจนี ท้ังน้ี กองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและ
หุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 90 ของ NAV และถือครองหุน้ดังกล่าวไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของสินทรพัย์ท่ีไม่ใชเ่งนิ
สดของกองทุนหลัก

B-VIETNAM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

• ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จาก
การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศ
อื่น รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

•  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

B-INNOTECH ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพียง
กองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพัฒนาด้านผลิตภัณฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อันจะน ามาซึ่งประโยชน์
อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพัฒนาทางเทคโนโลย)ี

B-SIP ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ข้ึนไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับ การจดัการอย่างย่ังยืน โดยค านึง
ผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและส่ิงแวดล้อม ในทุกข้ันตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
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กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

BCAP-CLEAN ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรพัย์หรอืตราสารของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพื่อชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยู่อย่าง
ยั่งยืน เชน่ Clean energy, Electric Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

B-PREMIUM ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ 
NAV กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุน
หลักมีนโยบายที่จะเน้นการเติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอย่างน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทนุหลักในตราสารทุน
ท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้าและบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ท่ีมีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย 
Pictet Asset Management (Europe) S.A.

BCARE ระดับ 7 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% 
ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Wellington 
Management Company LLP

BCAP-
USND100

ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco QQQ Trust (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินกองทุน ซึ่งเป็น
กองทุน ETF ท่ีลงทุนหลักในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 และจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ สหรฐัอเมรกิา กองทุนหลัก
บรหิารด้วยกลยุทธก์ารลงทุนเชงิรบั (Passive Management) เพื่อใหผ้ลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนีอ้างอิงก่อนหกัค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้าย โดยจดัการกองทุนโดย Invesco Capital Management LLC.

B-US2000P ระดับ 6 กองทุนจะไม่ป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เงนิตราท่ีเกิดข้ึนจากการ
ลงทุนในต่างประเทศ

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจดทะเบียน
ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์นิวยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทุนมี Net 
Exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

Product Information
รายละเอียดเพิ่มเติมกองทุนแนะน า
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ค ำเตือน ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เปน็ส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน

กองทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียน

นโยบายการลงทุน

B-ASIATECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Asia Technology Fund, USD S Accumulating Unhedged ซึ่งเป็นกองทุน
หลักเพียงกองทุนเดียว โดยมีสัดส่วนการลงทุนสุทธ ิ(net exposure) โดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบ
ปีบัญช ีกองทุนหลักมุ่งเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในกลุ่มเทคโนโลยีและธุรกิจท่ีเก่ียวข้องในภมูิภาคเอเชยี พรอ้มบูรณาการปัจจยั
ด้าน ESG โดยเฉพาะประเด็นด้านแรงงานในกระบวนการลงทุน ท้ังน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้ 
โดยเฉล่ียไม่เกิน 20% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

BCAP-CTECH ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศท่ีลงทุนในบรษัิทซึ่งด าเนินธุรกิจและ/หรอืมีรายได้หลักจาก
ประเทศจนี โดยมุ่งเน้นธุรกิจท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนปลายทางต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป เพื่อใหม้ี Net 
Exposure เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธ ิ(NAV) ต่อรอบปีบัญช ีโดยสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนเฉล่ียไม่เกิน 79% 
ของ NAV และสามารถปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนใหส้อดคล้องกับภาวะและแนวโน้มการลงทุน นอกจากน้ี กองทุนจะ
ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ต่อรอบปีบัญชี

B-GLOB-INFRA ระดับ 6 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ Legg Mason ClearBridge Global Infrastructure Income Fund (Class S Acc 
(USD) (กองทุนหลัก) เฉล่ียไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลืออาจลงทุนในหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นท้ังในและต่างประเทศ รวมถึง
ตราสารอนุพันธเ์พื่อการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และ/หรอืเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพการบรหิารการลงทุน (EPM) ตลอดจน 
Structured Note ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทนุ นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การบรหิารเดียวกันได้ไม่เกิน 
20% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางสามารถลงทุนต่อในกองทุนภายใต้บรษัิทจดัการเดียวกันได้อีกไม่เกิน 1 ทอด

B-IR-FOF ระดับ 8 ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน Infra และ/หรอืกองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Property หรอื REITs หรอืกองทุน Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทุน 
Infra ซึ่งอยู่ภายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกิน 60% ของ NAV
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีข้ึนโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำร

เห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำ
ข้อมูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย์ ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืข้อมูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำรน ำไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทควำม 
บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่รบัประกัน ในกำรลงทุน
ใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเปน็ผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอย่ำงของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำรเลือกผลิตภัณฑ์กำร
ลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของภำวะตลำดเงนิ/ตลำด
ทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ ำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของข้อมูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจคลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำข้ึนโดยอำศัยข้อมูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐำนหลำยประกำร นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำร
ค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดข้ึนเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้
ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซ้ือหรอืขำยเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเข้ำใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำยหรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ

11. ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกธนำคำร
12. ธนำคำรในฐำนะผู้สนับสนุนกำรขำยฯ มีกำรเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำรโดยธนำคำรจะมีกำรคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค ำนึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเปน็

ส ำคัญ โดยไม่มีนโยบำยจ่ำยค่ำตอบแทนจำกกำรเสนอขำยกองทุนรวมให้แก่พนักงำน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบกำรพิจำรณำตัดสินใจลงทุนตำมควำมเหมำะสม
13. ค่ำธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนำคำรได้รบัจำกบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวม (บลจ.) หมำยถึง ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำรท่ี บลจ. เรยีกเก็บจำกกองทุนรวม และน ำบำงส่วนมำจ่ำยให้กับธนำคำรในฐำนะผู้สนับสนุนกำร

ขำยและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่ำตอบแทนในกำรขำยหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิำรเก่ียวกับกำรซ้ือขำยหน่วยลงทุน โดยเป็นค่ำธรรมเนียมทำงอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ำยไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสำมำรถรบัค ำแนะน ำจำกผู้แนะน ำกำรลงทุนด้ำนหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนำคำรกรุงเทพทกุสำขำ
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Mutual Fund Disclaimer (1)
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, 
BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 
RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-
FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุน
ได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำร
ลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC , B-WEALTHC , B-WEALTHM, B-WEALTHB, B-WEALTHD, B-WEALTHG, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-
AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-
EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 
SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-
DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-
INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-
CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-
FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-
VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-
TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิท
จดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจ
ขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568 เป็น
ต้นไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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ติดตามการอปัเดตข้อมูลและบทวเิคราะหก์ารลงทุน
จาก Bangkok Bank Wealth และ Bangkok Bank Private Bank
ได้ท่ี Wealth & Private Bank LINE Official Account (@bangkokbankw_pb)
หรอืเวบ็ไซต์ www.bangkokbank.com/wealth และ www.bangkokbank.com/privatebank 
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