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ตราสารหน้ีภาครฐัไทย
ปรบัตัวลง โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
อายุ 10 ปี ปรบัขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 1.53%  หลังกนง. มี
มติ 5 ต่อ 2 เสียง ใหค้งอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี้ 
1.50% ต่อปี 

ตราสารหน้ีภาครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวขึ้น โดยอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
อายุ 10 ปี ปรบัตัวลงมาอยู่ท่ีระดับ 4.03% หลัง
กรรมการเฟดส่วนใหญ่หนุนเดินหน้าลดดอกเบี้ย
เน่ืองจากความเส่ียงตลาดแรงงานอยู่ในภาวะขาลงมี
มากขึ้นแต่ยังคงระมัดระวงัเกี่ยวกับภาวะเงนิเฟ้อสูง

Fixed Income

ทองค า
ปรบัตัวขึ้น ราคาทองค าท าสถิติสูงสุดต่อเน่ือง 
ท่ามกลางกระแสคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ 
จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี พรอ้ม
กับการเข้าซือ้ทองค าอย่างต่อเน่ืองของธนาคาร
กลางท่ัวโลก และกระแสเงนิท่ีไหลเข้าสู่กองทุน ETF 
ทองค าจากนักลงทุน

ราคาน้ามัน WTI และ Brent
ปรบัตัวลง หลังอสิราเอลและกลุ่มฮามาสลงนาม
ข้อตกลงหยุดยิงลดแรงกดดันในทะเลแดงลง และ
ความกังวลแนวโน้มอปุสงค์หลังทรมัป์ขู่ขึ้นภาษีจีน
ด้านข้อตกลงสันติภาพระหว่างรสัเซยีและยูเครนท่ียัง
ไม่มีความคืบหน้าจะท าใหร้สัเซยียังคงถกูคว่าบาตร

Alternative

ตลาดหุน้ไทย
ปรบัตัวลง จากแรงขายของนักลงทุนต่างประเทศ
อย่างไรก็ตามหุน้กลุ่มค้าปลีก ท่องเท่ียวและธนาคาร
ยังได้รบัปัจจยัหนุน หลังคณะรฐัมนตรอีนุมัติ
โครงการคนละครึง่ พลัส ชว่ยสนับสนุนการบรโิภค
ในประเทศ ด้านกนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 5 ต่อ 2 
เสียง ใหค้งอตัราดอกเบี้ยนโยบาย ท่ีระดับ 1.50% 
ต่อปี เพื่อเอือ้ต่อการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ พ้อมปรบั
ลดการเติบโต GDP ปี 2025-2026  ลงจากเดิม
เล็กน้อย ส่วนอตัราเงนิเฟ้อท่ัวไปในปีน้ีมีแนวโน้ม
ลดลงมาอยู่ท่ี 0.0% และปี 2026 อยู่ท่ี 0.5%

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น
ปรบัตัวขึ้น ท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ืองหลังจาก        
ซานาเอะ ทาคาอจิ ิได้รบัชยัชนะในการเลือกต้ังหวัหน้า
พรรคเสรปีระชาธปิไตย (LDP) ซึ่งปูทางสู่การขึ้นเป็น
นายกรฐัมนตรหีญิงคนแรกของญ่ีปุ่น โดยทาคาอจิิ
เป็นท่ีรูจ้กัในฐานะนักการเมืองท่ีสนับสนุนการด าเนิน
นโยบายผ่อนคลายการเงินและการคลัง ด้านตัวเลข
การใชจ่้ายภาคครวัเรอืนท่ีชีว้ดัการบรโิภคเพิ่มขึ้น 
2.3% YoY เป็นการเติบโตต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 
โดยมีปัจจยัหนุนจากยอดซือ้รถยนต์ท่ีขยายตัว และ
การใชจ่้ายกิจกรรมสันทนาการมากขึ้นตามฤดูกาล

ตลาดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง แม้ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ท า
จุดสูงสุดใหม่ในระหว่างสัปดาห ์โดยได้แรงหนุนจาก
หุน้กลุ่มเทคโนโลยีจากข่าวการท าข้อตกลงทางธุรกิจ
ระหว่างบรษัิท AI รายใหญ่หลายรายในชว่งท่ีผ่านมา 
แต่ในวนัศุกรดั์ชนีปรบัตัวลงแรง หลังทรมัป์ขู่เก็บ
ภาษีจนีอกี 100%  ภายหลังจากท่ีจนีคุมเข้ม
มาตรการจ ากัดการส่งออกแร่หายาก ด้านการปิด
หน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ ส่งผลใหไ้ม่มีการ
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญบางส่วน

Equity

Market Movement

ดัชนี ล่าสุด 1 สัปดาห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,164.4 -1.69% 13.20%
S&P 500 6,552.5 -2.43% 11.41%
Nasdaq Composite 22,204.4 -2.53% 14.98%
Europe STOXX 600 564.2 -1.10% 11.14%
NIKKEI 225 48,088.8 5.07% 20.54%
Hang Seng 26,290.3 -3.13% 31.06%
China CSI 300 4,616.8 -0.51% 17.33%
India Sensex 82,500.8 1.59% 5.58%
Vietnam VN 1,747.6 6.18% 37.95%
SET Index 1,287.0 -0.51% -8.09%

การลงทุนทางเลือก ล่าสุด 1 สัปดาห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 4,017.8 3.38% 53.09%
WTI 58.9 -3.25% -17.88%
Brent 62.7 -2.79% -15.96%
Global REITS 2,964.2 -3.20% 5.24%
SETPREIT 125.7 0.22% -3.29%

ตราสารหน้ี ล่าสุด 1 สัปดาห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.03% -8.70 -53.68
TH 10-YR Yield 1.53% 13.49 -76.99

ท่ีมา : Bloomberg ณ  10 ตุลาคม 2025
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• ความเชือ่ม่ันผู้บรโิภคสหรฐัฯ (ผลส ารวจจาก University of Michigan) เดือน ต.ค. 
ยังอยู่ในระดับต่า พรอ้มกับความกังวลต่อเงนิเฟ้อยังค่อนข้างสูง (ภาพบน) 
ขณะเดียวกัน รายงานการประชุมนโยบายการเงินของ Fed ชีว่้าการปรบัลดอตัรา
ดอกเบี้ย 0.25 จุดสู่ 4-4.25% ใน ก.ย. สะท้อนว่าตลาดแรงงานอ่อนตัวเริม่มีน้าหนัก
มากกว่าแรงกดดันเงนิเฟ้อ แต่เงนิเฟอ้พื้นฐานยังสูงกว่าเป้าหมาย 2% และเป็นความ
กังวล โดย Fed จะใชข้้อมูลเศรษฐกิจในระยะต่อไปเพื่อปรบัสมดุลระหว่างการเติบโตกับ
การควบคุมเงนิเฟอ้ ขณะท่ีเรายังมองว่าอตัราดอกเบี้ยสหรฐัฯ จะทยอยลดลงอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป ไม่เรว็เกินไป สู่ระดับใกล้เคียง neutral หรอืประมาณ 3-3.25% ใน
อกีกว่า 1 ปี ข้างหน้า

• ความไม่แน่นอนโลกกลับมาเพิ่มความผันผวนในตลาดอกีครัง้ หลังประธานาธบิดี
ทรมัป์ขู่เก็บภาษีน าเข้าจากจนี 100% และควบคุมการส่งออกซอฟต์แวรส์ าคัญเพื่อ
ตอบโต้จนีท่ีจ ากัดการส่งออกแร่หายาก (rare earth) ซึ่งอปุทานส่วนใหญ่มาจากจีน
และส าคัญต่ออตุสาหกรรมไฮเทครวมถึง AI ท่ีมีบทบาทขับเคล่ือนเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
มากขึ้น อย่างไรก็ดี ตลาดได้รบัแรงหนุนบางส่วนจากข้อตกลงหยุดยิงระยะแรกระหว่าง
อสิราเอลและฮามาสในกาซา

ความไม่แน่นอนโลกกลับมา  Fed ปรบัสมดุล ยูโรโซนฟื้ นตัวผันผวน

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

• ยอดขายปลีกยูโรโซน (ไม่รวมยานพาหนะ) เดือน ส.ค. ชะลอตัวลงเหลือ 1% จาก 2.1% 
y/y ใน ก.ค. ขณะท่ีตัวเลขไม่รวมยานพาหนะและเชื้อเพลิงลดลงเหลือ 0.9% จาก 
2.1% y/y ใน ก.ค. สะท้อนความเชื่อม่ันผู้บรโิภคท่ีต่ากว่าปกติ (ภาพล่าง) การผลิต
ภาคอตุสาหกรรมเยอรมนีเดือน ส.ค. แย่ลงชดัเจน โดยโตติดลบ -4.2% จาก 1.5% 
y/y ในเดือนก่อนหน้า โดยรวมแล้วสอดรบักับแนวทางฟื้ นตัวท่ีผันผวนในยูโรโซน แต่
อาจลดความหวงัการฟื้ นตัวลงบ้างด้วยเช่นกัน

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 12 ตุลาคม 2025
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เงนิเยนถกูกดดัน จนีเผชญิแรงกดดันสหรฐัฯ สินเชือ่อินเดียเร่งตัว

Global MarketsMacro Outlook – Weekly Economic Outlook

• ความสัมพันธ์และความตึงเครยีดทางการค้าระหว่างจนีกับสหรฐัฯ ซึ่งปะทุขึ้นมาอกี
ครัง้ หลังสหรฐัฯ ขู่เก็บภาษี 100% และจนีจ ากัดการส่งออกแร่หายาก (rare earth) 
อาจเพิ่มอปุสรรคต่อแนวโน้มเศรษฐกิจจนีท่ียังคงเผชญิความท้าทายหลายด้าน แม้
การผลิตอตุสาหกรรมโดยเฉพาะด้านเทคโนโลยีขยายตัวได้ดี

• การใชจ่้ายภาคครวัเรอืนญ่ีปุ่นเดือน ส.ค. ขยายตัว 2.3% จาก 1.4% y/y ใน ก.ค. ยัง
แสดงแนวโน้มการฟื้ นตัว เงนิเฟอ้ PPI เดือน ก.ย. ยังคงสูงท่ี 2.7% y/y บ่งชีว่้า BoJ 
อาจยังมีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติม แต่หลายตัวชีว้ดัเงนิเฟ้อหนุนการพักการขึ้น
ดอกเบี้ยด้วยเชน่กัน ขณะเดียวกัน USDJPY ในชว่งท่ีผ่ามมาไม่สัมพันธกั์บส่วนต่าง
ดอกเบี้ย แต่สะท้อนความแตกต่างการเติบโตและความไม่แน่นอนการคลังมากกว่า 
(ภาพบน) โดยเฉพาะภายใต้การน าของ ซานาเอะ ทาคาอจิ ิว่าท่ีนายกรฐัมนตรคีนใหม่ท่ี
สนับสนุนการใชจ่้ายการคลังและไม่เหน็ด้วยกับการขึ้นดอกเบี้ย ส่งผลใหเ้งนิเยนอาจ
ยังเผชญิแรงกดดันด้านออ่นค่าในระยะส้ัน โดย USDJPY มีโอกาสเคล่ือนไหวเหนือ
ระดับ 150 ในชว่งน้ี ขณะท่ีแรงส่งด้านแข็งค่าในระยะถัดไปลดทอนลง

• กิจกรรมสินเชือ่ในอินเดียเร่งตัวกลับมาขยายตัวท่ี 10.4% y/y ในเดือน ก.ย. หลัง
ชะลอตัวในชว่งก่อนหน้า แม้ยังต่ากว่ามาตรฐานระยะยาว (ประมาณ 12%) (ภาพล่าง) 
ชว่ยหนุนมุมมองความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจ แต่ยังเผชญิความเส่ียงจากการค้ากับ
สหรฐัฯ การเร่งตัวของสินเชือ่น้ีชว่ยสะท้อนความเป็นไปได้ท่ี RBI อาจปรบัลดดอกเบี้ย
เพ่ิมเติมได้อย่างจ ากัด

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 12 ตุลาคม 2025
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• โดยการขยายตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 3 
ขยายตัว 8.23% เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน เร่งตัวขึ้นจาก 8.19% ถือเป็นอตัรา
การขยายตัวท่ีเรว็ท่ีสุดนับต้ังแต่ไตรมาสท่ี 3 ปี 2565 การเติบโตน้ีครอบคลุมทุกภาคส่วน 
ได้แก่ ภาคอตุสาหกรรมและการก่อสรา้งท่ี 9.46% ภาคบรกิารท่ี 8.56% และภาค
เกษตรกรรมท่ี 3.74% ในด้านรายจ่าย การบรโิภคเพ่ิมขึ้น 7.79% เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกัน
ของปีก่อน ขณะท่ีการลงทุนคงท่ีเพิ่มขึ้น 8.97%

•
โดยทุนส ารองเงนิตราต่างประเทศของสิงคโปร์ในเดือนกันยายนเพิ่มขึ้นเป็น 506.83 พันล้าน
ดอลลารสิ์งคโปรจ์าก 502.02 พันล้านดอลลาร์สิงคโปร์ในเดือนก่อนหน้า การปรบัตัวดีขึ้นส่วน
ใหญ่มาจากการถือครองทองค าและเงนิตราต่างประเทศท่ีเพิ่มขึ้น

• โดยความเชื่อม่ันผู้บรโิภคของอินโดนีเซยีในเดือนกันยายน
ลดลงเหลือ 115.0 จาก 117.2 ในเดือนสิงหาคม ซึ่งถือเป็นระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือน
เมษายน 2565 ด้านยอดค้าปลีกของอินโดนีเซยีในเดือนสิงหาคมเพิ่มขึ้น 3.5% เม่ือเทียบกับ
ชว่งเดียวกันของปีก่อน ชะลอตัวลงจาก 4.7% ในเดือนก่อนหน้า การเติบโตท่ีชะลอตัวลงส่วน
ใหญ่เป็นผลมาจากยอดขายเครือ่งใช้ไฟฟ้าในครวัเรอืนลดลง -1.8%  และยอดขายอปุกรณ์
สารสนเทศและการส่ือสารหดตัวเรว็ขึ้น -28.9%

•

ซึ่งสวนทางกับท่ีตลาดคาดการณ์ไวท่ี้ 5% คณะกรรมการนโยบายการเงนิ
ได้เน้นย้าถึงแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีอ่อนแอลง ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผล
มาจากความเชื่อม่ันทางธุรกิจท่ีซบเซาลง อนัเน่ืองมาจากความกังวลเก่ียวกับธรรมาภิบาลและ
การด าเนินโครงการโครงสรา้งพื้นฐานสาธารณะ

• ด้านอนัวาร ์อบิราฮมิ นายกรฐัมนตรมีาเลเซยี เปิดเผย
งบประมาณปี 2569 โดยมีเป้าหมายเพื่อปรบัปรุงนโยบายและจดัล าดับความส าคัญทางการ
คลัง ซึ่งจะมุ่งเน้นไปท่ีการคุ้มครองทางสังคมและการลงทุนเชงิกลยุทธ์ในอตุสาหกรรมเซมิ
คอนดักเตอร ์พลังงานสีเขียว และอตุสาหกรรมท่ีขับเคล่ือนด้วยปัญญาประดิษฐ ์ (AI) โดยคาด
ว่าอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจในปีหน้าจะอยู่ท่ี 4.5%-5% เทียบกับ 4.0%-4.8% ในปี 2568

• โดยดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภคของมหาวทิยาลัยหอการค้า
ไทยในเดือนกันยายอยู่ท่ีระดับ 50.7 จากระดับต่าสุดในรอบเกือบ 3 ปีในเดือนสิงหาคมท่ี 50.1 
การฟื้ นตัวน้ียังสอดคล้องกับการลดภาษีน าเข้าสินค้าของสหรฐัฯ ลงเหลือ 19% จาก 36% 
ด้านดัชนีราคาผู้บรโิภคในเดือนกันยายนลดลง 0.72% เม่ือเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน 
หลังจากลดลง 0.79% ในเดือนสิงหาคม นับเป็นเดือนท่ีหกติดต่อกันท่ีราคาลดลง ปัจจยัฉุดรัง้
หลักของดัชนีคือราคาพลังงานท่ีลดลง ด้านดัชนีราคาผู้บรโิภคพื้นฐานเพิ่มขึ้น 0.65% ในเดือน
กันยายน ชะลอตัวลงจาก 0.81% ในเดือนสิงหาคม ซึ่งเป็นอตัราท่ีต่าท่ีสุดนับต้ังแต่เดือน
สิงหาคมปีท่ีแล้ว ในชว่งเก้าเดือนแรกของปี 2568 อตัราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเฉล่ียลดลงเล็กน้อยท่ี 
0.01% ขณะท่ีอตัราเงนิเฟอ้พื้นฐานอยู่ท่ี 0.90%

ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook
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ตลาดหุน้หลายภูมิภาคยังคงปรบัตัวเพิม่สูงข้ึนน าโดยหุน้ญ่ีปุ่น 
จากข่าวนางซานาเอะ ทาคาอิจ ิได้รบัเลือกใหเ้ป็นหวัหน้าพรรคเสรี
ประชาธปิไตย (LDP) คนใหม่ ซึ่งจะข้ึนเป็นนายกรฐัมนตรหีญิงคน
แรกของญ่ีปุ่นหากผ่านการโหวตในสภาชว่งกลางเดือน ต.ค. น้ี 
โดยตลาดหุน้ญ่ีปุ่นตอบสนองในเชงิบวกจากความคาดหวนัโย
บายการคลังแบบผ่อนคลาย จะช่วยสนับสนุนก าไรบรษัิทจด
ทะเบียน อย่างไรก็ตามบอนด์ยีลด์ญ่ีปุ่นปรบัตัวสูงข้ึนและค่าเงนิ
เยนอ่อนค่าสะท้อนความกังวลเรือ่งวนัิยการคลังและความเส่ียง
ด้านอัตราเงนิเฟอ้ 

พัฒนาการตัวเลขเศรษฐกิจสัปดาหท่ี์ผ่านมา ตัวเลข PMI ท้ังภาค
การผลิตและบรกิารท่ัวโลกโดยภาพรวมปรบัตัวลดลงเล็กน้อย
จากเดือนก่อนหน้าแต่ยังคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัว ด้านวาระการ
ประชุมเฟดชว่งเดือน ก.ย. ท่ีผ่านมาคณะกรรมการส่งสัญญาณ
ถึงความกังวลด้านตลาดแรงงานท่ีชะลอตัว และยังมีความเส่ียง
การกลับมาของเงนิเฟอ้ในสหรฐัฯ ซึ่งยังคงเป็นปัจจยัท่ีต้อง
ติดตามในระยะข้างหน้า ด้านนักลงทุนโดยรวมยังคงมองธนาคาร
กลางสหรฐัฯจะยังลดดอกเบ้ียนโยบายอีก 0.50% ภายในส้ินปีน้ี 
และ ปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ืองเข้าสู่ท่ีระดับ 3.0%-3.25% 
ภายในปลายปี 2026

นอกจากน้ีตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ, อัตรา
ว่างงานสหรฐัฯ เดือน ก.ย. และตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ อื่นๆ บาง

รายการน้ันถกูเล่ือนการเผยแพร่เน่ืองจากปัญหา Government 
Shutdown ซึ่งยังไม่สามารถหาข้อตกลงร่วมกันได้ระหว่างสอง
พรรการเมือง โดยปัจจยัน้ียังคงเป็นความเส่ียงท่ีนักลงทุนควร
ติดตามใกล้ชดิ

ในช่วงสัปดาหข้์างหน้าปัจจยัท่ีต้องติดตามได้แก่ ความคืบหน้า
การเจรจางบประมาณเพื่อหาทางออก Government 
Shutdown ของสหรฐัฯ, ตัวเลขเงนิเฟอ้ CPI สหรฐัฯ (เล่ือน
ประกาศเป็นวนัท่ี 24 ตุลาคม), ตัวเลขความเชื่อม่ันผู้บรโิภค, 
ตัวเลขค้าปลีกสหรฐัฯ, และ ผลประกอบการณ์ไตรมาส 3/25 ของ
บรษัิทจดทะเบียน 

ด้านพัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกส่งสัญญาณชะลอตัว
แต่ยังคงออกมาดีกว่าคาด โดยตัวเลขเงนิเฟอ้ทยอยปรบัตัว
ลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่
ในวฎัจกัรการลดดอกเบ้ียนอกจากน้ี Global Economic & 
Trade Uncertainty ได้ทยอยปรบัตัวลดลง หลังความกังวล
ผลกระทบภาษีการค้าน้ันออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ไวใ้นตอนแรก 
ด้วยปัจจยัข้างต้นเรามองว่าโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอย
น้ันจ ากัด แล มีโอกาสเหน็การปรบัข้ึนของตลาดหุน้ท่ีกระจายตัว
เพิ่มมากข้ึนจากการฟิ้ นตัวต่อเน่ืองของเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 
ซึ่งส่งผลใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็ก ใน
สหรฐัฯเพิ่มมากข้ึน

Investment Strategy
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Trade War Risks Overhang and Global Opportunities 
นักลงทุนท่ัวโลกเริม่ผ่อนคลายความกังวล หลังจากเหน็ความชดัเจนในแง่ของนโยบายการค้า 
หลังสหรฐัฯได้บรรลุข้อตกลงทางการค้ากับประเทศคู่ค้าท่ัวโลก สะท้อนจากตัวเลข Economic 
& Trade Uncertainty Index ท่ีทยอยปรบัตัวลดลงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม
เรายังคงเหน็ความเส่ียงด้านนโยบายการเก็บภาษีเพิ่มเติมในเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมของ
สหรฐัฯท่ียังคงมีเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ซึ่งปัจจยัข้างต้นอาจสรา้งความผันผวนใหกั้บการลงทุน
ในระยะข้างหน้า
• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัว

ต่อเน่ือง อีกท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดยการลงทุนในโครงสรา้ง
พื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้จนี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี จากพัฒนาการของ AI
และเม็ดเงนิลงทุนของภาคธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง อีกท้ังการฟื้ นตัวของก าไรบรษัิทจด
ทะเบียนท่ีดีข้ึน พรอ้มท้ังระดับ Valuation ท่ีเหมาะสม 

• แนะน าเพิ่มนา้หนักหุน้ไทยจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral จากมุมมอง
ว่าตลาดรบัรูข่้าวรา้ยท่ีผ่านมาเป็นท่ีเรยีบรอ้ย นอกจากน้ีความคาดหวงัคณะรฐับาลใหม่ของ
คุณอนุทิน ชาญวรีกูล และ การกลับมาอีกครัง้ของนโยบาย “คนละครึ่ง” เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า จะช่วยสรา้งความม่ันใจใหนั้กลงทุน พรอ้มท้ัง Valuation ยังคงอยู่
ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว

US Pro-growth Policies & Economic Recovery
ธนาคารกลางสหรฐัฯ กลับมาลดดอกเบ้ียนโยบายอีกครัง้ พรอ้มท้ังปรบัประมาณการณ์ มุมมอง
การเติบโตของจดีีพีเพิ่มสูงข้ึนและปรบัลดอัตราว่างงานสหรฐัฯ ลงเทียบกับตัวเลขคาดการณ์
ก่อนหน้า สอดคล้องกับ ตัวเลขจดีีพีสหรฐัฯ 2Q2025 มีการ Revised up เป็น 3.8% QoQ
ซึ่งดีกว่าคาดการณ์ก่อนหน้าท่ี 3.3% และ Fed Atlanta GDP Nowcasting ไตรมาส 3 
ปัจจุบันอยู่ในระดับ 3.9% ซึ่งยังคงสูงว่าค่าเฉล่ียระยะยาวของสหรฐัฯ ส่งสัญญาณว่าการเติบโต
ทางเศรษฐกิจน้ันยังคงเติบโตได้ดี อย่างไรก็ตามพัฒนาการด้านอัตราเงนิเฟอ้ ตลาดแรงงานท่ี
เริม่คลายตัว และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียไตรมาส3/25 ยังคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชิด
• เทรนด์ของการประยุต์ใช้ AI ในภาคธุรกิจ และ ค่าเงนิดอลล่ารท่ี์อ่อนค่าในชว่งไตรมาส 2/25 

ยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบียนของหุน้สหรฐัฯ ในอนาคตข้างหน้า 
อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว นอกจากน้ีความเส่ียง
การปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนอีกครัง้ของอัตราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ และ ตลาดแรงงานท่ีคลายตัวลงอาจ
เป็นปัจจยักดดันใหเ้กิดการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ได้

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เช่น Healthcare, Financials, 
Information Technology และ Communication services ของสหรฐัฯ อีกท้ังเพิ่ม
มุมมองเชิงบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากข้ึน

Investment Strategy
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Uncertainties Abound
ถึงแม้เราจะเหน็ความชดัเจนท่ีเพิ่มสูงข้ึนในแง่ Trade & Fiscal Policy อย่างไรก็ตาม 
Economic Uncertainty หรอื Geopolitics Risk ยังคงอยู่ในระดับสูงเทียบกับในอดีต 
ผลกระทบจากนโยบายต่างๆ ต่อ Growth & Inflation Expectation ท่ัวโลก ยังคงเป็นปัจจยั
ท่ีต้องติดตามอย่างใก้ลชดิ การกระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนและการถือครอง
สินทรพัย์ท่ีช่วยลดความผันผวนได้ เช่น ทองค า และ Private Assets เป็นตัวช่วยส าคัญในช่วง
ท่ีตลาดเป็นไปด้วยความไม่แน่นอน เรายังคงค าแนะน าใหล้งทุนในกองทุน Hedge Fund ท่ีจะ
ช่วยสรา้งผลตอบแทนได้ท้ังในภาวะตลาดขาข้ึนและขาลง ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงใน
หลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)
• ลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม 

(Well-diversified SAA)
• ถือครองทองค า และ Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้และปัจจยั 

Geopolitical
• Hedge fund ท่ีใช้กลยุทธ ์Global Macro จากปัจจยั Macro ท่ีผันผวนสูง

Resilience Global Growth with Supportive Global Central 
Bank
พัฒนาการของตัวเลขเศรษฐกิจท่ัวโลกส่งสัญญาณชะลอตัวแต่ยังคงออกมาดีกว่าคาด อีก
ท้ังตัวเลขอัตราเงนิเฟอ้ท่ีทยอยปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองของหลายประเทศสนับสนุนวฎัจกัรการลด
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางซึ่งด าเนินต่อเน่ืองมาต้ังแต่ไตรมาส 4/24  โดยผลกระทบจากการ
ด าเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ด้วยปัจจยัข้างต้น
เราคาดว่าเศรษฐกิจจะยังคงชะลอการเติบโตแต่ไม่เข้าสู่ Recession
• คงค าแนะน า Slightly Overweight พันธบัตรรฐับาลของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วโดยเฉพาะ

สหรฐัฯ ซึ่งมีโอกาสปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายสูงกว่าประเทศอื่นๆ จากระดับดอกเบ้ียนโยบาย
ยังสูงกว่าประเทศอื่นๆ อีกท้ังตลาดแรงงานท่ีชะลอตัวลง คลายความกดดันด้านอัตราเงนิ
เฟอ้ของสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามผลกระทบด้านเงนิเฟอ้ของนโยบายภาษีน าและนโยบายการ
บรหิารจดัการผู้อพยพยังคงเป็นความเส่ียงท่ีต้องติดตามใกล้ชิด

• เราแนะน าเพิม่นา้หนักการลงทุนใน Emerging Market Government Bond สกุลดอล
ล่ารส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลง 
และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาะ Recession

• คงค าแนะน า Slightly Overweight USDTHB ซึ่งเรามองว่า USDTHB มีแนวโน้มปรบั
สูงข้ึน เนื่องจากค่าเงนิบาทดูแข็งค่าเกินไปเม่ือเทียบกับดอลลารส์หรฐัฯ โดยดูจาก
ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ดุลบัญชีเดินสะพัด และ ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียระหว่างไทย-
สหรฐัฯ

Investment Strategy



© Bangkok Bank

Asset Class Outlook
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Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – ▼ • ลดน้าหนักเงนิสดลงเป็น Slightly Underweight จากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income + • อัตราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง และ ธนาคารกลางยังคงอยู่ในวฏัจักรดอกเบ้ียขาอีกท้ังพันธบัตรรฐับาลช่วยลดความเส่ียงพอรต์การลงทุนได้ดี
หากเศรษฐกิจมีการชะลอตัวในอนาคตข้างหน้า

Domestic Equity • ▲
• เราแนะน าปรบัเพ่ิมน้าหนักหุน้ไทยจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral จากมุมมองว่าตลาดรบัรูข่้าวรา้ยท่ีผ่านมาเป็นท่ีเรยีบรอ้ย นอกจากน้ีความคาดหวงัคณะ

รฐับาลใหม่ของคุณอนุทิน ชาญวรีกลู และ การกลับมาอีกครัง้ของนโยบาย “คนละครึ่ง” เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า จะช่วยสรา้งความม่ันใจใหนั้กลงทุน อีกท้ัง 
Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว

Global Equity •
• ภาพรวมเศรษฐกิจหลายภูมิภาคท่ัวโลกยังคงเติบโตแบบชะลอตัว เงินเฟ้อทยอยปรับตัวลดลงเข้าสู่กรอบเป้าหมาย และ ธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงอยู่ในวัฎจักรการลด

ดอกเบี้ยนอกจากน้ี Global Economic & Trade Uncertainty ได้ทยอยปรับตัวลดลง หลังความกังวลผลกระทบภาษีการค้าน้ันออกมาดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ในตอนแรก 
ด้วยปัจจัยข้างต้นเรามองว่าโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยน้ันจ ากัด แล มีโอกาสเห็นการปรับข้ึนของตลาดหุ้นท่ีกระจายตัวเพ่ิมมากข้ึนจากการฟิ้ นตัวต่อเน่ืองของ
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า ซึ่งส่งผลใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็ก โดยเฉพาะในสหรฐัฯ เพ่ิมมากข้ึน

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – ▼
• ลดน้าหนักพันธบัตรรฐับาลไทยเป็น Slightly Underweight จากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจึงมองว่า

การลดลงต่อของ Yield เริม่ก าจัด
Thai Corporate • ▲

• เราแนะน าเพ่ิมน้าหนักหุน้กู้เอกชนจาก Slightly Underweight กลับมาเป็น Neutral โดยเรามีมุมมองเชิงบวกต่อ Growth Outlook ของประเทศไทยมากข้ึนและความเส่ียง
ด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government +
• บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้าแต่ทิศทางดอกเบี้ยถือว่าคาดการณ์ได้ยากข้ึน เน่ืองจากโมเมนตัมทางด้านเงนิ

เฟ้อท่ีปรบัตัวเพ่ิมสูงข้ึนอาจจะลอการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐัฯ 
• US Treasury Inflation Protected Security (TIPS) มีความน่าสนใจในการ Hedge อัตราเงนิเฟ้อท่ีอาจปรบัเพ่ิมสูงข้ึนสูงกว่าท่ีคาด และ ปัจจุบัน US Real Yields อยู่ใน

ระดับท่ีน่าสนใจ

Global ex-US Government +
• คงมุมมอง Slightly Overweight ของพันธบัตรรฐับาลกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว
• อัตราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง และ ธนาคารกลางหลายประเทศยังคงอยู่ในวฏัจักรดอกเบี้ยขาลง
• ผลตอบแทนพันธบัตรญ่ีปุ่นระยะยาว 30 ปีท่ี 3.0% มีความน่าสนใจในแง่ของพื้นฐานเศรษฐกิจญ่ีปุ่น และ เงนิเฟ้อท่ีอาจปรบัตัวลดลงในอนาคตข้างหน้าหากค่าเงนิเยนแข็งค่า

EM Government + ▲
• เราแนะน าเพ่ิมน้าหนักการลงทุนใน Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลล่าร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจัย Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาะเศรษฐกิจถดถอย
Global Corporate – • ระดับ Credit spread ปัจจุบันท่ียังคงแคบและมีโอกาสท่ี Credit spread จะทยอยปรบักวา้งข้ึนเข้าสู่ระดับค่าเฉล่ียเพ่ือใหส้ะท้อนความเส่ียงของสภาวะเศรษฐกิจและความไม่

แน่นอนในปัจจุบันท่ีเพ่ิมสูงข้ึน
USDTHB + • คงมุมมอง Slightly Overweight ของค่าเงนิ USDTHB

• เรามองว่า USDTHB มีแนวโน้มปรบัสูงข้ึน เน่ืองจากค่าเงนิบาทดูแข็งค่าเกินไปเม่ือเทียบกับดอลลาร์สหรฐัฯ จากปัจจัยพ้ืนฐานและกระแสเงนิทนุไหลออก
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Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

US •
• เทรนด์ของการประยุต์ใช ้AI ในภาคธุรกิจ และ ค่าเงนิดอลล่าร ์ท่ีออ่นค่าในชว่งไตรมาส 2/25 ยังคงสนับสนุนการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบียนของหุน้
สหรฐัฯ ในอนาคตข้างหน้า อย่างไรก็ตาม Valuation ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉล่ียระยะยาว นอกจากน้ีความเส่ียงการปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นอกีครัง้ของ
อตัราเงนิเฟอ้สหรฐัฯ และ ตลาดแรงงานท่ีคลายตัวลงอาจเป็นปัจจยักดดันใหเ้กิดการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ได้

• เรายังคงแนะการลงทุนใน Selective Sector ซึ่งได้แก่ Health Care, Financial, Information Technology และ Communication Service อกี
ท้ังเพิ่มมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชีน้ าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะชว่ยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี Valuation 
ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific •
• แนวโน้มค่าเงินเยนท่ีผันผวนต่อเน่ือง และ ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงิน ท าใหเ้รายังคงมุมมองตลาดหุน้ญ่ีปุ่นเป็น Neutral

Japan •
Developing Markets •

• เราแนะน า Slightly Overweight หุน้จนี โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี จากพัฒนาการของ AI และเม็ดเงนิลงทุนของภาคธุรกิจท่ีเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง การฟื้ นตัว
ของก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีดีขึ้น Valuation ท่ีเหมาะสม พรอ้มท้ัง Sentiment เชงิบวกของนักลงทุนรายย่อยและสถาบัน

• อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนยังคงอยู่ในระดับสูงติดตามผลลัพท์ของการเจรจาการค้ากับสหรฐัฯ และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียไตรมาส 3/25

China +
India •
Vietnam •
Defensive + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare, Financials, Utilities, Information Technology และ Communication 

services ของสหรฐัฯ อกีท้ังเพิ่มมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ขนาดกลาง-เล็กมากขึ้นQuality Growth +
Thematic •

• แนะน าเพิ่มน้าหนักในกลุ่ม Environment จาก Neutral ไปเป็น Slightly Overweight หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงนิ
สนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาดใปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยั
สนับสนุนในภาพกลาง-ยาว นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment + ▲

Health •
Technology +
Lifestyle •
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Thai Property Funds, REITs
• เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและผลกระทบของเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
• อย่างไรก็ตามการท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยทยอยลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายจะช่วยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs อีกท้ังการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • ธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสัญญาณพรอ้มลดดอกเบี้ยนโยบายหลังจากคงดอกเบี้ยติดต่อกันนาน 9 เดือน สนับสนุน Interest Rate Sensitive Sector
อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Gold
• คงค าแนะน า Slightly Overweight โดยเรามองว่าทองค ายังคงเป็นสินทรพัย์ท่ีช่วย Hedge ความไม่แน่นอน เงินเฟ้อ และ ความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์ได้
ดี

• เทรนด์การทยอยซือ้ทองค าของธนาคารกลางท่ัวโลก ประกอบกับความไม่แน่นอนต่างๆจากปัจจัย เช่น นโยบายต่างๆของทรมัป์ สงครามการค้า เป็นต้น 
จะเป็นปัจจยัหนุนส าคัญใหก้ับทองค าในระยะกลางถึงยาว

Hedge Fund* • ในช่วงท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้างดี 
drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity*
• ความไม่แน่นอนจากนโยบายภาษีของทรมัป์และความเส่ียงภูมิรฐัศาสตร์ ส่งผลให ้PE Deal Activity ชะลอตัวลง อย่างไรก็ตาม PE เป็นการลงทุนระยะ
ยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสใหเ้ข้าซื้อสินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจึงมอง 
Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit*
• Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้ตลาด
ปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอัตราการผิดนัดช าระหน้ียังอยู่ในระดับต่า 
Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์
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เอกสารฉบับน้ี จดัทําขึ้นโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือเผยแพรโ่ดยท่ัวไป ข้อมูลและข่าวสารต่างๆ จดัทําขึ้นโดย
ใช้ข้อมูลท่ีได้มีการเผยแพรต่่อสาธารณะ และได้มีการตรวจสอบความถูกต้องอย่างระมัดระวงั แต่มิอาจ
ยืนยันความถูกต้องของข้อมูลได้อย่างสมบูรณ์ และข้อมูลดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลา
โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้า ท้ังน้ี การวเิคราะห์ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ไม่ใช่การให้ความเห็นหรอื
คําแนะนําในการตัดสินใจทางธรุกิจ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรอืชี้นําให้ซื้อหรอืขายหลักทรพัย์หรอื
กองทุนแต่อย่างใด ผู้ใช้ข้อมูลต้องรบัผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน จงึขอให้ผู้ใช้ข้อมูลใช้ดุลยพินิจ
พิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน

Disclaimer



Follow the latest financial and investment news on 
our Line Official Account @BangkokBankW_PB 
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