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ประเด็นส ำคัญ

• สงครามตะวนัออกกลาง ดันราคาน้ามัน 
หนุนธนาคารกลางส าคัญตรงึดอกเบ้ีย
ท้ัง Fed และ ECB

• นโยบายการเงนิญ่ีปุ่น–จนี ตลาดคาดว่า 
BOJ จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 
0.75% และใหน้้าหนักกับการเล่ือน
ดอกเบ้ียออกไปจากปัญหาภูมิรฐัศาสตร ์
ส่วนจนีคาดว่าจะคงดอกเบ้ียต่อเน่ือง 

• ชะลอกำรลงทุน B-ASIA เพ่ือประเมิน
สถำนกำรณ์

• ทรมัป์ส่ังโจมตีเกาะคารก์ซึ่งเป็นจุด
ยุทธศาสตรส์ าคัญของอิหร่าน

• IEA ปล่อยส ารองน้ามันดิบ แค่ซื้อเวลา
บรรเทาปัญหาชั่วคราว

• ท่าทีสหรฐัฯกับอิหร่านยังคงแข็งกรา้ว 
ส่งผลใหส้ถานการณ์มีแนวโน้มยืดเยื้อต่อไป

• ปรบัลดควำมควำมเส่ียงของพอรต์ลง และ
เน้นกระจำยควำมเส่ียงในสินทรพัย์ท่ีได้
ประโยชน์ ท้ัง ทองค ำ ผ่ำนกองทุน BGOLD
และ ดอลล่ำร ์ผ่ำนกองทุน BCAP-USL

สถานการณ์ อิหร่าน –สหรฐัฯ
มีแนวโน้มยืดเยื้อตามท่ีคาด

สัปดาหแ์หง่การประชุมธนาคารกลาง
หลายแหง่มีแนวโน้มคงดอกเบี้ย 

1. 2. 3.

• เงนิเฟอ้ CPI พื้นฐานเดือน ก.พ. ทรงตัวท่ี 
2.5% และเงนิเฟอ้ PCE พื้นฐานเดือน ม.ค. 
ขยับข้ึนเล็กน้อยเป็น 3.1% y/y จาก 3.0% 

• เงนิเฟอ้เผชิญความเส่ียงจากแรงกระแทก
ราคาน้ามันในตะวนัออกกลาง 

• Fed มีแนวโน้มชะลอการลดดอกเบ้ีย และ
อาจลดจ านวนครัง้การลดดอกเบ้ีย

• ทยอยสะสม B-DYNAMIC BOND เมื่อ 
US10Y Yield อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%

เงนิเฟอ้สหรฐัฯทรงตัว
แต่เส่ียงปรบัข้ึนจากราคาพลังงาน
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ตรำสำรหน้ีภำครฐัไทย                                                
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัข้ึนมาอยู่ท่ีระดับ 
2.03% ซึ่งเป็นการปรบัตัวข้ึนตาม
ผลตอบแทนพันธบัตรภาพรวมท่ัวโลก

ตรำสำรหน้ีภำครฐั U.S. Treasuries
ปรบัตัวลง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
อายุ 10 ปีปรบัข้ึนสู่ระดับ 4.28% จากราคา
พลังงานปรบัตัวข้ึน สรา้งความกังวลต่อเงนิ
เฟอ้ ท าให ้Fed ชะลอการผ่อนคลายนโยบาย
การเงนิ

Fixed Income

รำคำน้ำมัน WTI และ Brent
ปรบัตัวข้ึน แม้ IEA ประกาศระบายนา้มัน
จากคลังส ารองเชงิยุทธศาสตรม์ากถึง 400 
ล้านบารเ์รล แต่ตลาดยังคงไม่ม่ันใจว่าการ
ระบายน้ามันจะสามารถชดเชยภาวะขาด
อุปทานจากสงครามในตะวนัออกกลางได้

ทองค ำ
ปรบัตัวลง แรงกดดันราคาทองค าจากปรบั
ข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล
จากความกังวลว่าอัตราเงนิเฟอ้จะปรบัตัว
สูงข้ึนซึ่งจะลดโอกาสในการปรบัลดอัตรา
ดอกเบ้ียของ Fed

Alternative

ตลำดหุน้ไทย
ปรบัตัวลงเล็กน้อย นักลงทุนต่างชาติขาย
ท้ังสัปดาห ์ขณะท่ีแรงซื้อสุทธ ิมาจากนัก
ลงทุนสถาบันและรายย่อย ตลาดถกูกดดัน
ตามสถานการณ์ตลาดโลก แต่ยังมีแรงหนุน
จากความชัดเจนของการต้ังรฐับาลหลัง
ก าหนดวนัเลือกประธานสภาผู้แทนราษฎร 
หลังพรรคแกนน ารฐับาลได้ส่งรายชือ่
ประธานสภาฯ และรองประธานสภาฯแล้ว

ตลำดหุน้อินเดีย
ปรบัตัวลง หุน้เนื่องจากสงครามท่ียืดเยื้อใน
ตะวนัออกกลางได้ส่งผลกระทบต่อหว่งโซ่
อุปทานพลังงาน และบีบใหอุ้ตสาหกรรม
หลายภาคส่วนในอินเดียต้องลดการผลิต
รวมถึงปิดโรงงาน ด้านรายงานเงนิเฟอ้ใน
เดือนก.พ. ปรบัตัวข้ึน 3.21% YoY สูงกว่า
ตัวเลขคาดการณ์ แต่ยังคงอยู่ในกรอบเงนิ
เฟอ้ 2-6% ของธนาคารกลางอินเดีย

ตลำดหุน้สหรฐัฯ
ปรบัตัวลง ท่ามกลางความวติกกังวลว่า
สถานการณ์ตึงเครยีดในตะวนัออกกลางจะ
ลุกลามบานปลาย หลังโมจตาบา คาเมเนอี 
ผู้น าสูงสุดคนใหม่ของอิหร่าน ประกาศว่าจะ
ปิดช่องแคบฮอรมุ์ซต่อไป ท าใหหุ้น้เกือบทุก
กลุ่มถกูเทขายออกมา ยกเวน้หุน้กลุ่ม
พลังงานท่ีปรบัตัวข้ึนตามราคานา้มันใน
ตลาดโลก

Equity

Market Movement

ท่ีมา : Bloomberg ณ 13 มี.ค. 2026

ดัชนี ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
MSCI ACWI 1,201.1 -1.46% -1.05%
S&P 500 6,632.2 -1.60% -3.12%
Nasdaq Composite 22,105.4 -1.26% -4.89%
Europe STOXX 600 595.9 -0.47% 0.62%
NIKKEI 225 53,819.6 -3.24% 6.91%
Hang Seng 25,465.6 -1.13% -0.64%
China CSI 300 4,669.1 0.19% 0.85%
India Sensex 74,563.9 -5.52% -12.50%
Vietnam VN 1,696.2 -4.05% -4.95%
SET Index 1,409.4 -0.07% 11.88%

กำรลงทนุทำงเลือก ล่ำสุด 1 สัปดำห์ ต้ังแต่ต้นปี
Gold 5,019.5 -2.94% 16.21%
WTI 98.7 8.59% 71.91%
Brent 103.1 11.27% 69.50%
Global REITS 3,135.2 -1.87% 3.79%
SETPREIT 131.4 -0.50% -0.25%

ตรำสำรหน้ี ล่ำสุด 1 สัปดำห ์(bps) ต้ังแต่ต้นปี (bps)
US 10-YR Yield 4.28% 13.84 10.97
TH 10-YR Yield 2.03% 14.06 37.31
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 15 มี.ค. 2026

แรงกระแทกราคาน้ามันยืดเยื้อ | สหรฐัขยายตัวท่ามกลางความระมัดระวงั
ต่อการบรโิภค | ภาคอุตสาหกรรมยูโรโซนเผชิญความท้าทาย • แรงกระแทกรำคำน้ำมันยืดเย้ือ การปิดล้อมทางปฏิบัติบรเิวณชอ่งแคบ

ฮอรมุ์ซกระทบอุปทานน้ามันโลกราว 20% สรา้งความผันผวนรุนแรงใน
ตลาดพลังงานและดันราคานา้มันดิบเคล่ือนไหวใกล้ระดับ 100 ดอลลาร์
ต่อบารเ์รล แม้มีการระบายนา้มันส ารองครัง้ประวติัศาสตรร์าว 400 ล้าน
บารเ์รล ยังกดดันเงนิเฟอ้ท่ัวโลกต่อเน่ือง

• สหรฐัฯ ยังขยำยตัวท่ำมกลำงควำมระมัดระวงัต่อกำรชะลอตัวของภำค
ผู้บรโิภค GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการครัง้ท่ี 2) ถกูปรบัลดลงสู่ 0.7% 
q/q (ต่อปี) จาก 1.4% แต่อุปสงค์พื้นฐานยังค่อนข้างทรงตัวได้ ท้ังน้ี 
การบรโิภคมีสัญญาณอ่อนลง สอดรบักับรายได้ผู้บรโิภคเดือน ม.ค. ท่ี
ชะลอลงต่อ ขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชน (capex) ยังอยู่ในแนวโน้มขา
ข้ึน สอดคล้องกับยอดส่ังซื้อสินค้าคงทนพื้นฐาน (ไม่รวมการทหารและ
ขนส่ง) เดือน ม.ค. ด้านเงนิเฟอ้ CPI พื้นฐานเดือน ก.พ. ทรงตัวท่ี 2.5% 
y/y และเงนิเฟอ้ PCE พื้นฐานเดือน ม.ค. ขยับข้ึนเล็กน้อยเป็น 3.1% 
y/y จาก 3% อีกท้ังเผชิญความเส่ียงจากราคานา้มันท่ีพุ่งสูงข้ึนจาก
สงครามสหรฐั–อิหร่าน ท าใหล่้าสุดตลาดปรบัคาดการณ์การลดดอกเบ้ีย
ของ Fed เหลือเพียงครัง้เดียว หรอือาจไม่มีเลยในชว่งครึ่งปีหลัง

• ภำคอุตสำหกรรมยูโรโซนเผชญิควำมท้ำทำย การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนและเยอรมนีเดือน ม.ค. หดตัว -1.2% และ 
-1.1% y/y ตามล าดับ ประกอบกับยอดส่ังซื้อโรงงานของเยอรมนีเดือน 
ม.ค. ท่ีลดลงชัดเจน บ่ันทอนความคาดหวงัต่อการฟื้ นตัว แต่ภาพรวม
เศรษฐกิจจะยังอยู่ในทิศทางฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป แม้ยังขาดแรง
ส่งท่ีชัดเจนท่ามกลางแรงกดดันจากต้นทุนพลังงานและความเส่ียงภูมิ
รฐัศาสตร์
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ศก. ญ่ีปุ่นค่อยเป็นค่อยไป | ส่งออกจนีน าโดย tech ยังแข็งแกร่ง เงนิฝืด
ผู้ผลิตผ่อนคลายลง | พื้นฐาน ศก. อินเดียยังม่ันคง • ญ่ีปุ่นยังเติบโตอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป GDP ไตรมาส 4 ถกูปรบัเพิ่มข้ึน

เป็น 0.3% q/q จาก 0.1% จากอุปสงค์พื้นฐานท้ังการลงทุนและการ
บรโิภค สอดคล้องกับยอดส่ังซื้อเครือ่งจกัรท่ีขยายตัวค่อนข้างต่อเน่ือง
ถึงเดือน ก.พ.  แม้การใช้จ่ายครวัเรอืนเดือน ม.ค. อ่อนลง ด้านเงนิเฟอ้ 
PPI เดือน ก.พ. ชะลอลง โดยรวมสะท้อนกิจกรรมเศรษฐกิจท่ียังเติบโต
ในระดับปานกลาง

• กำรส่งออกจนีน ำโดยภำคเทคโนโลยียังแข็งแกร่ง ภำวะเงนิฝืดฝั่ ง
ผู้ผลิตผ่อนคลำยลง การส่งออกเดือน ก.พ. ขยายตัว 21.8%y/y ดีกว่า
คาดจากสินค้ากลุ่มเทคโนโลยีและการหนัไปยังตลาดอาเซียนและตลาด
อื่น ๆ เพื่อลดผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ ขณะท่ีการเติบโต
ของสินเชื่อเดือน ก.พ. ทรงตัวท่ี 6.0% y/y สะท้อนอุปสงค์ในประเทศท่ี
ยังเติบโตอย่างค่อนข้างจ ากัด ด้านเงนิเฟอ้เดือน ก.พ. ภาวะเงนิฝืดฝ่ัง
ผู้ผลิต (PPI) ทยอยผ่อนคลายลงเหลือ -0.9% y/y จาก -1.1% และเงนิ
เฟอ้ CPI ปรบัข้ึนเป็น 1.3% y/y จาก 0.9% สอดคล้องกับสัญญาณ
จาก PMI และภาวะการเงนิ แม้รวมถึงผลของปัจจยัฤดูกาลตรุษจนี

• พ้ืนฐำนเศรษฐกิจอินเดียยังมั่นคง เงนิเฟอ้ CPI เดือน ก.พ. ปรบัข้ึนเป็น 
3.21% y/y จาก 2.74% เข้าใกล้ค่าเฉล่ียเป้าหมาย 4% มากข้ึน ขณะท่ี
การเติบโตของสินเชือ่ธนาคารเร่งข้ึนเป็น 14.5% y/y จาก 13.6% 
สะท้อนอุปสงค์ในประเทศท่ียังแข็งแรง และตอกย้าพื้นฐานเศรษฐกิจท่ี
ม่ันคง ซึ่งจ ากัดขอบเขตการผ่อนคลายนโยบายเพิม่เติมของ RBI

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 15 มี.ค. 2026
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มำตรกำรพลังงำน คณะรฐัมนตรมีีมติเหน็ชอบแผนพลังงานฉุกเฉิน ครอบคลุม
การตรงึราคาน้ามันดีเซลผ่านกลไกกองทุนน้ามันเชือ้เพลิงท่ี 29.94 บาทต่อลิตร
เป็นเวลา 15 วนั และการจดัต้ังศูนย์ Energy ICS เพื่อติดตามสถานการณ์
พลังงานแบบใกล้ชดิ

รวมไปถึงมีมติใหห้น่วยงานราชการและรฐัวสิาหกิจทุกแหง่เริม่ใชม้าตรการ Work 
From Home เต็มรูปแบบทันที จนกว่าสถานการณ์พลังงานจะคล่ีคลาย โดย
ยกเวน้เฉพาะหน่วยงานท่ีมีภารกิจใหบ้รกิารประชาชนโดยตรง

ด้านกระทรวงการคลังได้รบัมอบหมายใหป้ระเมินความเป็นไปได้ในการลดภาษี
สรรพสามิตน้ามันชัว่คราว เพื่อเสรมิสภาพคล่องของกองทุนน้ามันในกรณีท่ีแรง
กดดันด้านราคายังยืดเยื้อ

กำรเบิกจ่ำยงบประมำณภำครฐั รมว.คลังรกัษาการส่ังการใหห้น่วยงานรฐัและ
รฐัวสิาหกิจเร่งรดัการเบิกจ่ายงบประมาณท่ียังคงติดขัด เพื่อพยุงเศรษฐกิจในชว่ง
สถานการณ์ยากล าบาก สอดคล้องกับทิศทางในชว่งไตรมาส 4 ปี 2025 ท่ีการ
เบิกจ่ายงบลงทุนขยายตัว 13% YoY 

รำยงำนกำรประชุม กนง. กนง. เหน็ร่วมกันว่าเศรษฐกิจไทยเผชญิข้อจ ากัดเชงิ
โครงสรา้ง 3 ด้านหลัก ได้แก่ ผลิตภาพการผลิตท่ีต่า ภาคท่องเท่ียวท่ี
ความสามารถในการแข่งขันลดลงเม่ือเทียบกับประเทศคู่แข่งท่ีเร่งส่งเสรมิการ
ท่องเท่ียวทดแทนภาคการผลิต และแรงส่งทางการคลังท่ีมีแนวโน้มลดลงตาม
แผน Fiscal Consolidation ระยะปานกลาง

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 15 มี.ค. 2026
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ASEAN Markets

Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

ภำคกำรส่งออก: ราคาน้ามันปาล์มปรบัตัวข้ึน หนุนจากยอดส่งออกในชว่ง 10 วนั
แรกของเดือน มี.ค. ท่ีปรบัข้ึน 38% MoM โดยเฉพาะการส่งออกไปยังตลาด
แอฟรกิาและตะวนัออกกลางท่ีเติบโตอย่างโดดเด่น 

นโยบำยกำรคลัง: วุฒิสภาผ่านร่างพ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายเพิ่มเติมปี 2026 
วงเงนิ 8.4 พันล้านรงิกิต (ประมาณ 6.8 หม่ืนล้านดอลลารฯ์) เพื่อรองรบัการ
ด าเนินงานภาครฐั ท่ามกลางสถานการณ์ความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตรท่ี์อาจ
กระทบราคาน้ามัน

นโยบำยกำรคลัง: ยอดขาดดุลงบประมาณเดือน ก.พ. ขยายตัวสู่ 135.7 ล้านล้านรู
เปียห ์(0.53% ของ GDP) กดดันจากการเร่งเบิกจ่ายภาครฐัท่ีปรบัข้ึน 41.9% 
ขณะท่ีรายได้ศุลกากรหดตัว 14.7% สวนทางกับการจดัเก็บภาษีท่ีขยายตัว 30% 

มำตรกำรพลังงำน: รฐับาลเตรยีมตรงึราคาเชือ้เพลิงอุดหนุนจนถึงเทศกาล Eid 
al-Fitr พรอ้มท้ังเร่งรดันโยบายผสมเอทานอล ควบคู่กับการผลักดันไบโอดีเซล 
(B40 และ B50) เพื่อลดการพึ่งพาพลังงานฟอสซลิ ท่ามกลางราคาน้ามันโลกท่ี
ปรบัสูงข้ึน
ทุนส ำรองระหว่ำงประเทศ: ทุนส ารองระหว่างประเทศเดือน ก.พ. 2026 ลดลงสู่ 
5.26 แสนล้านดอลลารสิ์งคโปร ์เป็นระดับต่าสุดนับต้ังแต่เดือน พ.ย. กดดันจาก
การหดตัวขององค์ประกอบหลัก น าโดยทองค าและเงนิตราต่างประเทศ สวนทาง
กับเดือน ม.ค. ท่ีเคยท าสถิติสูงสุดในรอบ 4 ปีท่ี 5.29 แสนล้านดอลลารสิ์งคโปร์

กำรส่งออก: ยอดส่งออกไปยังสหรฐัฯ เดือน ก.พ. ขยายตัว 9.7% YoY สู่ระดับ 
9.94 พันล้านดอลลารฯ์ อย่างไรก็ดีกระทรวงเกษตรฯ เตือนว่าหากความขัดแย้งใน
ตะวนัออกกลางยืดเยื้อถึง 1 ปี อาจสรา้งความเสียหายต่อยอดส่งออกสินค้าเกษตร
ประมาณ 8 พันล้านดอลลารฯ์ 

มำตรกำรพลังงำน: รฐับาลปรบัลดการจดัเก็บภาษีน าเข้าผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมสู่ 0% 
จนถึงส้ินเดือน เม.ย. พรอ้มท้ังใช้เงนิกองทุนรกัษาเสถียรภาพราคาน้ามันเข้า
แทรกแซงตลาดเพื่อบรรเทาผลกระทบจากราคาพลังงานโลก

กำรลงทุนและสินเชือ่: ยอด FDI ปี 2025 ร่วงลงสู่ระดับตา่สุดในรอบ 5 ปีท่ี 7.8 
พันล้านดอลลารฯ์ (-17.1%) กดดันจากความตึงเครยีดทางการค้าและปัญหาธรร
มาภิบาล ขณะท่ีสินเชือ่ธนาคารพาณิชย์เดือน ม.ค. ขยายตัวชะลอลงท่ี 9.3% YoY 

มำตรกำรชว่ยเหลือภำครฐั: สภาผู้แทนฯ ผ่านร่างกฎหมายใหอ้ านาจประธานาธบิดี
สามารถปรบัลดภาษีสรรพสามิตนา้มันได้สูงสุด 6 เดือน พรอ้มท้ังอนุมัติงบอุดหนุน
คนขับรถสาธารณะรายละ 5,000 เปโซ (ประมาณ 9,000 บาท) เพื่อบรรเทา
ผลกระทบจากวกิฤตพลังงาน 

ประเทศในอำเซยีน ด าเนินมาตรการด้านพลังงานตอบสนองต่อราคาน้ามันท่ีปรบั
เพิ่มข้ึนแตกต่างกัน ไทย ใช้กองทุนน้ามันฯ ตรงึราคาและเตรยีมจ ากัดการส่งออก
ปิโตรเลียม ขณะท่ีเวยีดนำม ยกเวน้ภาษีน าเข้าและใชก้องทุนแทรกแซงราคา 

ฟลิิปปินส์ ใหอ้ านาจลดภาษีสรรพสามิตและอุดหนุนภาคขนส่ง ส่วนมำเลเซยียืด
ระยะเวลาตรงึนโยบายอุดหนุนรูปแบบเดิมออกไป ในทางตรงกันข้าม อินโดนีเซยี
และสิงคโปร์ ยังไม่มีมาตรการออกมาอย่างเป็นรูปธรรม

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 15 มี.ค. 2026
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สถำนกำรณ์ อิหร่ำน –สหรฐัฯ มีแนวโน้มยดืเยื้อตำมท่ีคำด

ท่ีมา : CNN, BBC, Bloomberg, Macrobond, IEA

• สหรฐัฯโจมตีโครงสรา้งทางทหารของอิหร่านบนเกาะคารก์ซึ่งเป็นศูนย์กลางการส่งออกน้ามัน
ท่ีส าคัญของอิหร่าน โดยทรมัป์เรยีกรอ้งให ้จนี ฝรัง่เศส ญ่ีปุ่น เกาหลีใต้ สหราชอาณาจกัร 
และประเทศอื่น ๆ ส่งเรอืรบเข้าพื้นท่ีเพื่อร่วมคุ้มกันเส้นทางเดินเรอื

• ขณะท่ีอิหร่านโจมตีคลังนา้มันหลักท่ีท่าเรอืฟูไจราหศู์นย์กลางการขนส่งคลังน้ามันดิบของ
สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส์ ตอบโต้กลับ พรอ้มส่งสัญญาณโจมตีเพิ่มเติมหากโครงสรา้งพื้นฐาน
ด้านน้ามันของอิหร่านบนเกาะคารก์

ท่ำทีสหรฐัฯกับอิหร่ำนยังคงแข็งกรำ้ว ควำมขัดแย้งมีแนวโน้มยืดเยื้อ

IEA ปล่อยส ำรองน้ำมันดิบ แค่ซือ้เวลำบรรเทำปัญหำชัว่ครำว
• สมาชิก IEA (International Energy Agency) เหน็ชอบ ปล่อยน้ามันส ารองครัง้ใหญ่กว่า 

400 ล้านบารเ์รล (สูงกว่าช่วงรสัเซยี-ยูเครน: 182 ล้าน)
• ปัจจุบันก าลังการผลิตนา้มันท่ัวโลกอยู่ท่ีประมาณ 100-110 ล้านบารเ์รลต่อวนั โดยผ่าน

ช่องแคบฮอรมุ์ซประมาณ 15-20 ล้านบารเ์รลต่อวนั
• ผู้เชี่ยวชาญด้านพลังงานคาดการณ์อัตราการปล่อยนา้มันจากคลังน้ามันส ารองแบบเต็ม

ก าลัง จะอยู่เพียง 5-10 ล้านบารเ์รลต่อวนัเท่าน้ัน และต้องใชเ้วลาอีก 2 สัปดาหนั์บจาก
วนัประกาศ น้ามันในคลังส ารองจงึจะออกมาสู่ตลาด

• ปรมิาณน้ามันส ารองท่ีปล่อยออกมาไม่เพียงพอเม่ือเทียบกับปรมิาณท่ีหายไปจากการปิด
ช่องแคบฮอรมุ์ซ การปล่อยน้ามันส ารองครัง้น้ีจะชว่ยประคองราคานา้มันไม่ใหป้รบัข้ึน
แรงได้เพียงระยะส้ัน ปัญหาจะแก้ได้จรงิ ช่องแคบฯต้องกลับมาใชก้ารได้

สัญญำณท่ีต้องติดตำม รอจงัหวะกลับมำลงทุนเมื่อควำมขัดแย้งคล่ีคลำย
• ดัชนี Geopolitical Risk ลดลงต่ากว่า 150 ต่อเน่ือง (รูปบน) ปัจจุบัน 400
• ราคาน้ามันเริม่ทรงตัวและปรบัย่อลงมา
• หากช่องแคบฮอรมุ์ซเริม่กลับมาใชง้านได้อีกครัง้ จ านวนเรอืขนส่งท่ีผ่านชอ่งแคบเริม่ปรบั

เพิ่มข้ึน เข้าใกล้ค่าเฉล่ียปกติ (รูปล่าง) 
• ข่าวรา้ยเริม่ส่งผลต่อความผันผวนของตลาดลดลง

150
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ควำมส ำคัญของปรบัพอรต์กำรลงทุน รบัมือสถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง

ท่ีมา : Bloomberg, Investing.com

สถิติผลตอบแทนของสินทรพัยต่์ำงๆ ชว่งเวลำท่ีเกิด Oil Supply Shock

• สถิติช่วงท่ีราคาพลังงานผันผวนจากเหตุการณ์ Oil Supply Shock ในอดีต การลงทุนในทองค าชว่ยรกัษาเสถียรภาพพอรต์และป้องกันความเส่ียงเงนิเฟอ้ได้
• Oil Supply Shock มักมาพรอ้มเงนิเฟอ้สูงข้ึน ความไม่แน่นอนทางภมิูรฐัศาสตร ์ความผันผวนของตลาด 

• สินทรพัย์ทางการเงนิแบบด้ังเดิม (Equity, Bond) มีความผันผวนสูงในระยะส้ัน ขณะท่ีกลุ่ม Real Assets ท าหน้าท่ี Hedge ได้ดี
• ทองค า (Gold) เป็นเครือ่งมือหลักในการป้องกันความเส่ียงเชงิโครงสรา้ง

• ความขัดแย้งมีแนวโน้มยืดเยื้อมากข้ึน ซึ่งอาจส่งผลต่อเศรษฐกิจในระยะกลาง–ยาว การปรบัพอรต์การลงทุนใหเ้หมาะสมกับสถานการณ์จงึเป็นส่ิงจ าเป็น

มุมมอง
การลงทุน

• ควำมเส่ียงอยู่ท่ีชอ่งแคบฮอรมุ์ซถูกปิดนำนและยืดเยื้อ ต้นทุนพลังงานท่ีสูงข้ึน ส่งผลใหเ้งนิเฟอ้มีความเส่ียงปรบัเพิ่มข้ึนอีกครัง้ และ Fed อาจชะลอการลดดอกเบ้ียออกไป
• ปรบัลดควำมควำมเส่ียงของพอรต์ลง : ปรบัลดน้ำหนัก Global Equity กลับมำเป็น Neutral เพื่อเป็นการบรหิารความเส่ียงเน่ืองจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจท่ีเพิ่มสูงข้ึน
• กระจำยควำมเส่ียงในสินทรพัย์ท่ีได้ประโยชน์ ท้ัง ทองค ำผ่ำนกองทุน BGOLD และ ดอลล่ำรผ่์ำนกองทุน BCAP-USL

Start End Major Event Oil Commodity S&P500 Gold DXY US10Y Yield
Sep-1973 Mar-1974 Oil embargo 279% 7% -13% 64% 8% 6%

Dec-1978 Apr-1980 Iran Revolution 120% 16% 11% 129% 2% 18%

Jul-1990 Jan-1991 Gulf War 4% -1% -3% -2% -6% -4%

Jan-2002 Jun-2008 Commodity Supercycle 619% 420% 13% 228% -40% -21%

Dec-2020 Mar-2022 Ukraine invasion shock 107% 77% 21% 2% 9% 156%
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รำคำพลังงำนท่ีปรบัข้ึน สรำ้งควำมกังวลภำพ Stagflation

สงครำมตะวันออกกลำง ดันรำคำน้ำมัน 
หนุนธนำคำรกลำงส ำคัญตรงึดอกเบ้ีย
• Bond Yield ท่ัวโลกเกิดควำมผันผวน จาก

ราคาน้ามันดิบท่ีปรบัเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองต้ังแต่ต้น
ปี สรา้งความกังวลด้านเงนิเฟอ้ท่ามกลาง
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง (Stagflation) ท าให้
ธนาคารกลางต่างๆเผชิญกับความยากล าบาก
ในการด าเนินโยบายทางการเงนิ

• คำด Fed และ ECB คงดอกเบ้ีย (รูปซ้าย) เพื่อ
รอดูผลกระทบจากเหตุการณ์ในตะวนัออกกลาง 
ด้านตลาดคาดว่า Fed จะลดดอกเบ้ียเพียง 1 

ครัง้ในปีน้ี (รูปล่าง) ซึ่งลดลงจากในเดือน ก.พ. 
ท่ีคาดว่า จะลด 3 ครัง้ นอกจากน้ันยังคงต้อง
ติดตามข้อมูลคาดการณ์เศรษฐกิจและดอกเบ้ีย
จาก Fed เพิ่มเติมในช่วงเวลาเดียวกัน

• Upside ตรำสำรหน้ีจ ำกัด จากระดับดอกเบ้ีย
นโยบายท่ีใกล้สู่ระดับเป้าหมาย และความกังวล
ด้านเศรษฐกิจชะลอตัว โดยมีเงนิเฟอ้ท่ีคอย
กดดัน Real Yield ใหอ้ยู่ในระดับต่า แนะน าเข้า
ลงทุนในบางช่วงเวลาท่ีน่าสนใจ

Global Fixed Income

10

Neutral

ทยอยสะสมกองทุน B-DYNAMIC BOND
เมื่อ US10Y Yield บรเิวณอยู่ 4.2% -4.5%

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี  13 มี.ค. 2026

อัตรำดอกเบ้ียนโยบำยสหรฐัฯ และ ยุโรป

Meeting Date 250-275 275-300 300-325 325-350 350-375
3/18/2026 0.00% 0.00% 0.00% 0.70% 99.30%
4/29/2026 0.00% 0.00% 0.10% 10.90% 89.10%
6/17/2026 0.00% 0.00% 2.80% 30.30% 66.90%
7/29/2026 0.00% 0.50% 7.50% 36.60% 55.50%
9/16/2026 0.10% 2.10% 14.10% 40.90% 42.90%

10/28/2026 0.40% 3.80% 17.90% 41.10% 36.70%
12/09/2026 1.10% 6.70% 22.70% 40.20% 29.20%

ควำมน่ำจะเป็นของอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยในกำรประชุม FOMC 2026

Fed Funds Rate 

ECB main refinancing rate
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กำรหยุดชะงกัของอุปทำนน้ำมัน กดดันกำรปรบันโยบำยกำรเงนิฝ่ังเอเชยี

• จบัตำนโยบำยกำรเงนิญ่ีปุ่น–จนี ตลาดคาดว่า BOJ จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 
0.75% และใหน้้าหนักกับการเล่ือนดอกเบ้ียออกไปจากปัญหาภูมิรฐัศาสตร ์ส่วนจนีคาดว่า
จะคงดอกเบ้ียต่อเน่ือง (รูปบน) เพื่อพยุงกิจกรรมเศรษฐกิจกับค่าเงนิโดยยังเปิดช่อง
มาตรการเฉพาะจุดและการลด RRR ในระยะถัดไปหากจ าเป็น

• กำรปรบัตัวในเอเชยีจำกควำมเส่ียงอุปทำนน้ำมัน  เนื่องจากช่องแคบฮอรมุ์ซซึ่งเป็น
เส้นทางส าคัญของเอเชยี (รูปล่าง) โดยญี่ปุ่นเตรยีมดึงน้ามันจากคลังส ารองมาขายใหกั้บ
ผู้ค้าส่งน้ามัน ด้านจนีระงบัการส่งออกน้ามันส าเรจ็รูปชัว่คราว ส่วนอินเดียเร่งซือ้น้ามัน
รสัเซีย หลังสหรฐัฯประกาศผ่อนปรนข้อจ ากัดทางการค้าชัว่คราว

• ระมัดระวงัต่อควำมผันผวน จากปัจจยันโยบายการเงนิ และความขัดแย้งภูมิรฐัศาสตรท์ าให้
ต้องมีการประเมินก าไรใหม่ในชว่งท่ีผ่านมา แนะน าติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชดิ

Neutral
อัตรำดอกเบ้ียนโยบำยญ่ีปุ่น และดอกเบ้ียเงนิกู้ท่ัวไปของจนี

Asia Pacific

ชะลอกำรลงทุน B-ASIA เพื่อประเมินสถำนกำรณ์

สัดส่วนกำรขนส่งน้ำมันท่ีผ่ำนฮอรมุ์ซไปยังประเทศต่ำงๆ
Other regions, 11%

Other Asia, 14%

Japan, 11%

South Korea, 12%India, 15%

China, 38%
China LPR 5 Yr.

China LPR 1 Yr.

BoJ Interest Rate
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Worth to Watch

ท่ีมา : Bloomberg , Tradingeconomics.com

วนัท่ี เหตุการณ์ คาดการณ์ ก่อนหน้า

18 มี.ค. Exports & Imports YoY (กมุภาพันธ ์26)
PPI YoY (กมุภำพันธ์ 26) US

1.6% ,11.5%
3.2%

16.8% , -2.5%
2.9%

20 มี.ค.

Fri.19 มี.ค.

Tue.

Fed Rate Decision & FOMC Projections
BoJ Rate Decision
ECB Rate Decision
BoE Rate Decision

3.75%
0.75%
2.15%
3.75%

3.75%
0.75%
2.15%
3.75%

3.0% , 3.5%
-

3.0%,3.5%
24.4% , 29.4%

1.1%
5.1%
-3.3%

0.9%
5.1%
-3.1%

Retail Sales YoY (มกราคม-กมุภาพันธ ์26)
Unemployment Rate (กมุภาพันธ ์26)
House Price Index YoY (กมุภาพันธ ์26)

16 มี.ค.
Mon.

Fri.

Thu.

Loan Prime Rate 1Y & 5Y
Exports & Imports YoY (กมุภาพันธ ์26)
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Asset Class Outlook

13

Asset Class Underweight Slightly Underweight Neutral Slightly Overweight Overweight
Domestic Fixed Income / Cash (THB) –
Global Fixed Income •
Domestic Equity •
Global Equity • +
Alternative +
Thai Government – •
Thai Corporate •
US Government • +
Global ex-US Government • +
EM Government • +
Global Corporate • +
USDTHB • +
US •
EU • +
Asia Pacific •

Japan •
Developing Markets • +

China • +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend +
Cyclical & Quality Growth +
Thematic •

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Thai Property Funds, REITs •
Global Property •
Gold • +
Hedge Fund* ++
Private Equity* ++
Private Credit* ++

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.

Key Investment Themes
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Economic Resilience & Policy Tailwind ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจ
ท่ัวโลกยังขยายตัวจากนโยบายการเงนิ–การคลังท่ีผ่อนคลาย และการลงทุน
ในเทคโนโลยี/AI ตลาดหุน้เริม่กระจายตัวและหมุนไปหุน้กลุ่มวฏัจกัรมากข้ึน
✓ Slight Overweight หุน้สหรฐัฯ กลุ่ม Financial, Industrial และ 

Small-Cap
✓ Slightly Overweight ลำตินอเมรกิำ ในกลุ่มตลำดเกิดใหม่ รบัแรง

หนุนจากการฟื้ นตัวของหุน้วฏัจกัร
✓ Slightly Overweight Global Corporate Bond กลุ่ม 

Securitized Product 

AI & Productivity ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อธมี AI โดยมองว่าความ
เส่ียงแบบ “AI Bubble” เป็นเรือ่งเฉพาะรายบรษัิท ไม่ใช่ท้ังอุตสาหกรรม
✓ Slightly Overweight  หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม  IT และ 

Communication Service จากการเติบโตของรายได้และก าไร
บรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเทรนด์ของ AI 

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable Energy

Multi Polar World & Diversification ความขัดแย้งภูมิรฐัศาสตร์
และ Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน
✓ แนะน ำลงทุนแบบกระจำยควำมเส่ียงในหลำกหลำยสินทรพัย์ ภูมิภำค 

และสไตล์อย่ำงเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)
✓ OW Alternative Asset เชน่ Hedge fund และ Private asset

เพ่ือ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้
✓ แนะน ำ Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 

Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและ
สม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

✓ แนะน ำ Slightly Overweight ทองค ำ
✓ แนะน ำ Slightly Overweight USDTHB
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Top Funds of the Month
Economic Resilience & 

Policy Tailwind

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน นโยบาย Pro-growth ของ
สหรฐัฯ ช่วยหนุนก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based

B-SIP/ BCAP-CLEAN

• จำกสถำนกำรณ์สงครำมส่งผลใหป้ระเทศต่ำงๆ
ท่ัวโลกต้องกำรควำมมั่นคงทำงพลังงำนมำกข้ึน
และมีแนวโน้มลงทุนในพลังงำนทำงเลือกเรว็
ข้ึนในอนำคตอันใกล้

• การลงทุนด้านส่ิงแวดล้อมได้รบัความสนใจและ
มีความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีเป็นปัจจยั
สนับสนุน

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

ทยอยสะสมอย่ำงชำ้ๆ เมื่อ MSCI ACWI IT          
ปรบัลดลงมำต่ำกว่ำ 950 จุด

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA (Unhedged)

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทุนตรำสำรหน้ี หรอื ตรำสำรทุน
• ได้ประโยชน์จำกทิศทำงเงนิบำทอ่อนค่ำ
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตำมน้ำหนักท่ีแนะน ำ

BCAP-MNH UI

AI & Productivity

B-INNOTECH Satellite Idea BGOLD
• ภาวะสงครามและความตึงเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตรเ์ป็นปัจจยัท่ีทรงอิทธพิลท่ีสุดต่อ
ราคาทองค า 

• โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่ง
ข้ึนแรง จากการปะทะกันระหว่างสหรฐัฯ-
อิหร่านท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

ทยอยสะสมกองทุน  BGOLD 
บรเิวณ $5,000/OZ

Satellite Idea

ทยอยสะสมอย่ำงชำ้ๆ 
เมื่อดัชนี FTSE Environment ปรบัลง

BCAP-USL

• ในฐานะผู้ผลิตน้ามันรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาส
ได้รบัแรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลาร์ในภาวะ risk-
off จากพลังงาน 

• ขณะท่ีเงนิบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า เน่ืองจากไทย
เป็นประเทศท่ีน าเข้าน้ามันดิบสุทธิ เม่ือราคา
น้ามันยังคงสูงข้ึนจะส่งผลให้ดุลการค้าและดุล
บัญชีเดินสะพัดไทยแย่ลง

ทยอยสะสม เมื่อ USD อ่อนค่ำ

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• US 10 Y Yield ผันผวนสูงจากเงนิภาวะ
สงคราม ส่งผลใหร้าคานา้มันปรบัข้ึนแรงและ
สรา้งความกังวลด้านเงนิเฟอ้ในระยะส้ัน แต่
ตลาดยังใหน้้าหนัก Fed ปรบัลดดอกเบ้ียต่อ

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield 
อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%
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Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
Asset Groups

CORE Portfolio *Satellite Idea 
(ไม่เกิน 20-30%) Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended

Funds
Optional

Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 18% 6%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - 4% - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 25% 17% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC - 15% 39% 33% 26%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 4% 7% 11% 12%

DM Equity B-GLOBAL
BCAP-GE

BCAP-USND100
B-US2000P

B-EUPASSIVE
B-NIPPON

- - - 15% 25%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- 4% 6% 12% 15%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH
BCARE 

B-SIP
BCAP-CLEAN

B-INNOTECH
- - 4% 4% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - 2% 4%

Commodities B-GOLD - - - 5% 7%
Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%

Standard deviation 2% 3% 4% 7% 10%

100%

* Satellite Ideas  (ไม่เกิน 20-30% ของน้าหนัก Asset group ในแต่ละระดับความเส่ียง) เชน่ Satellite “B-INNOTECH ” ใน Thematic จะมีน้าหนักลงทุน 1.0% ถึง 1.5% ใน Portfolio “Aggressive” 
15
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UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset

16

Asset Groups
CORE Portfolio

Conservative Moderate Balance Growth AggressiveRecommended
Funds

Optional
Funds

Thai Fixed Income BFIXED BCAP-GFIO
BCAP-DHSL 75% 60% 40% 20% 10%

Global Fixed Income B-DYNAMIC BOND BCAP GFIA
BCAP-USL - - - - -

Allocation
BCAP-GMA BCAP-GW25 10% 7% - - -

BCAP-GMA Plus BCAP-GW75
BCAP-GTAC 5% 18% 32% 20% 5%

Thai Equity BKA BSIRICG
BCAP-SET - 3% 6% 10% 12%

DM Equity 
(สัดส่วนหุน้ DM > 60%) B-GLOBAL

BCAP-GE
B-EUPASSIVE

BCAP-USND100
B-US2000P
B-NIPPON

- - - 16% 30%

EM Equity B-ASIA
B-CNA500P
B-CHINE-EQ
B-BHARATA

BCAP-AQUANT
B-VIETNAM

- - 5% 10% 12%

Thematic B-OPP

B-INNOTECH
B-SIP

BCAP-CLEAN
BCARE

B-PREMIUM
B-ASIATECH

BCAP-CTECH 

- - 5% 5% 5%

Global Real Asset BCAP-GPROP B-GLOBINFRA
B-IR-FOF - - - - 5%

Commodities B-GOLD - - - - 5% 5%
Low risk Hedge Fund BCAP MNH UI - 8% 7% 4% 2% 1%
Private Equity BCAP-EPE UI - 1% 3% 5% 8% 10%
Private Credit BCAP-EPC UI 1% 2% 3% 4% 5%

100%

Expected Return 3% 4% 5% 6% 7%
Standard deviation 2% 2.9% 3.8% 6.5% 9.5%
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมนีโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตราสาร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยา่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทุนอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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กองทุน นโยบำยกำรลงทุน ระดับ
ควำมเส่ียง

นโยบำยป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank 24

Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้



© Bangkok Bank 27

Authored by 

Pariwat Teeradusitsilp* CFP®
Team Lead Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Kris Praprudwong
Senior Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Niti Sanivarl** CISA, CFP®
Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Nattapol Patarapureeruk** CFA, CFP®
Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Wasan Thammathalee
Assistant Investment Strategist
Bangkok Bank Chief Investment Office

Investment Strategy Team

*     Fundamental Investment Analyst on Securities
**   Fundamental Investment Analyst on Capital Market

Contact
WealthandPrivateBankCIO@bangkokbank.com

Sorasak Saysawang
Investment Product Specialist
Bangkok Bank Wealth & Private Bank

Investment Product Team

Attaphol Kittiakrastien CFA, CAIA
Team Lead Investment Product
Bangkok Bank Wealth & Private Bank



Follow the latest financial and investment news on 
our Line Official Account @BangkokBankW_PB 


	Weekly
	Slide 1: Weekly Insight 

	Hilight Strategy
	Slide 2: ประเด็นสำคัญ

	Market Movement
	Slide 3: Market Movement

	Macro Outlook
	Slide 4: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook 
	Slide 5: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook 
	Slide 6: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook 
	Slide 7: Macro Outlook – Weekly Economic Outlook

	Special Topic
	Slide 8: สถานการณ์ อิหร่าน –สหรัฐฯ มีแนวโน้มยืดเยื้อตามที่คาด
	Slide 9: ความสำคัญของปรับพอร์ตการลงทุน รับมือสถานการณ์ความขัดแย้ง

	This week in focus
	Slide 10: ราคาพลังงานที่ปรับขึ้น สร้างความกังวลภาพ Stagflation
	Slide 11: การหยุดชะงักของอุปทานน้ำมัน กดดันการปรับนโยบายการเงินฝั่งเอเชีย  
	Slide 12: Worth to Watch

	Asset Class Outlook
	Slide 13: Asset Class Outlook

	Top Funds
	Slide 14: Top Funds of the Month

	Portfolio Model
	Slide 15: Advisory Portfolio Model Retail Portfolio
	Slide 16: UI Portfolio Model with Low-risk HF & Private Asset

	Product Appendix
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23

	Disclaimer
	Slide 24: Disclaimer
	Slide 25: Mutual Fund Disclaimer (1)
	Slide 26: Mutual Fund Disclaimer (2)
	Slide 27: Authored by 
	Slide 28


