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Key Macro Messages

เศรษฐกิจโลกขยายตัว แต่การ
เติบโตเริม่แตกต่างกันมากข้ึน

เงนิเฟอ้อยู่ในระดับสูง กระทบ
จากอุปทานด้านพลังงาน

ธนาคารกลางทยอยปรบัข้ึน
ดอกเบ้ียเพ่ือความสมดลุ
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• ความแตกต่างของการเติบโตทางเศรษฐกิจ
เริม่มีความชดัเจนมากข้ึน ท้ังในเชิง
ภูมิศาสตรแ์ละเชงิภาคส่วน โดยเฉพาะ
ระหว่างประเทศท่ีพึ่งพาการน าเข้าพลังงาน
กับประเทศท่ีได้รบัผลกระทบจากต้นทุน
พลังงานน้อยกว่า รวมถึงระหว่างภาคธุรกิจ
ท่ีได้รบัประโยชน์จากการลงทุนด้าน AI และ
เทคโนโลยี กับภาคครวัเรอืนท่ียังคงเผชญิ
กับความไม่แน่นอนท้ังแรงกดดันจากค่า
ครองชีพและอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับสูง

• แม้ความแตกต่างจะเป็นปัจจยัเส่ียงต่อ
เศรษฐกิจโลก แต่ความรุนแรงอยู่ในระดับ
ปานกลางและเริม่ผ่อนคลายลง ช่องว่าง
ระหว่างภาคธุรกิจและภาคครวัเรอืนยังไม่
ขยายตัวเป็นความเส่ียงเชงิระบบ ขณะท่ี
ความเส่ียงจากการลงทุน AI และเทคโนโลยี
ยังอยู่ในระดับท่ีบรหิารจดัการได้ และยังไม่ส่ง
สัญญาณฟองสบู่รุนแรงในระยะส้ัน

• อัตราเงนิเฟอ้ยังคงอยู่สูงกว่าระดับปกติ โดย
มีปัจจยัขับเคล่ือนหลักมาจากด้านอุปทาน 
โดยเฉพาะความกังวลในสินค้าพลังงานปลาย
น้า เช่น น้ามันเบนซนิและนา้มันดีเซล อย่างไร
ก็ตาม แรงกดดันจากฝ่ังอุปสงค์ยังอยู่ใน
ระดับจ ากัด ส่งผลใหก้ารส่งผ่านต้นทุนไปสู่
ราคาสินค้าและบรกิารโดยรวมเกิดข้ึนอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป และยังไม่ปรากฏสัญญาณ
ของภาวะเงนิเฟอ้ท่ีเร่งตัวในวงกวา้งอย่างมี
นัยส าคัญ

• ราคาพลังงานโลกยังเป็นปัจจยัส าคัญท่ีต้อง
ติดตามอย่างใกล้ชดิ แม้ราคาน้ามันปรบัตัวสูง
ใกล้ระดับท่ีอาจสรา้งความกังวลต่อเศรษฐกิจ
โลกแต่ผลกระทบภาพรวมยังจ ากัด เนื่องจาก
โครงสรา้งเศรษฐกิจโลกในปัจจุบันมีการ
พึ่งพาพลังงานทางเลือกเพิ่มข้ึนอีกท้ัง       
อุปสงค์โลกยังไม่ได้อยู่ในภาวะรอ้นแรงจน
ก่อใหเ้กิดแรงกดดันด้านราคาในวงกวา้ง

• ธนาคารกลางหลักของโลกก าลังเข้าสู่ชว่ง
ปรบัสมดุลนโยบายการเงนิ คาดว่ายังมี
โอกาสปรบัข้ึนดอกเบ้ียได้อีกไม่มาก ก่อนเข้า
สู่ภาวะทรงตัว คาดการณ์ดอกเบ้ียนโยบาย 
Fed ท่ีระดับ 4.00-4.25%, ECB ท่ี 2.75%, 
BOE ท่ี 4.00% และ BOJ ท่ีมีแนวโน้มทยอย
ปรบัข้ึนสู่ 1.75% ก่อนคงอัตราดอกเบ้ียใน
ระยะต่อไป

• ธนาคารกลางหลักด าเนินนโยบายอย่าง
ระมัดระวงั จากความเส่ียงราคาพลังงานและ
เศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง โดยดอกเบ้ียนโยบายมี
แนวโน้มค้างอยู่ในระดับสูงเพื่อปรบัสมดุล 
ส่งผลให ้Bond Yield ในประเทศท่ีส าคัญอยู่
ในระดับสูง และสนับสนุนการแข็งค่าของเงนิ
ดอลลารใ์นระยะถัดไป
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• เสถียรภาพท่ีน าโดย AI/tech ยังสะท้อนในภาคการลงทุน การผลิต และการค้าโลก กอปรกับภาค
บรกิารท่ีขยายตัว โดยมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจบางส่วนชะลอตัวท่ีต้องจบัตา

• ความแตกต่างในหลายมิติยังเป็นความเส่ียง แต่อยู่ในระดับปานกลางและคล่ีคลายลงบ้าง ประเทศท่ี
พึ่งพาพลังงานน าเข้ากดดันภาพรวมโลกน้อยลง ขณะท่ีช่องว่างระหว่างภาคธุรกิจและผู้บรโิภคยังมี
อยู่ และความเส่ียงจาก AI/tech เช่น การลงทุนมากเกินไป ยังไม่รุนแรง

• เงนิเฟอ้ยังสูงกว่าระดับปกติ โดยมีแรงขับเคล่ือนจากอุปทานเป็นหลัก ขณะท่ีปัญหาปลายน้า เช่น 
น้ามันเบนซนิและดีเซล เป็นความกังวลหลัก แรงกดดันด้านอุปสงค์ยังจ ากัด และการส่งผ่านเงนิเฟอ้
เพียงทยอยสะสม

• เราปรบัคาดการณ์การข้ึนดอกเบ้ียเพิ่มเติมในปี 2026 ราว +0.25% ในกลุ่มธนาคารกลางหลัก 
โดยไม่จ าเป็นต้องข้ึนในปี 2027 แต่ความเส่ียงการข้ึนดอกเบ้ียท่ีเพิ่มข้ึนก าลังทดสอบสมมติฐาน
ของเราท่ีว่า “ไม่กระทบเศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ”

ภาวะเศรษฐกิจโลกยังมีเสถียรภาพท่ามกลางความแตกต่างในหลายมิติ 
เงนิเฟอ้และความเส่ียงการข้ึนดอกเบ้ียกดดันสมมติฐาน

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2026
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• ความแข็งแกร่งของ AI/tech ยังคงอยู่ต่อเน่ือง ขับเคล่ือนด้วยการลงทุนภาคเอกชนเป็นหลัก และ
สะท้อนในการฟื้ นตัวของภาคการผลิต ขณะท่ีการบรโิภคยังคงทรงตัว แม้รายได้ท่ีแท้จรงิถกูกดดัน 
การออมลดลง และหน้ีบัตรเครดิตผิดนัดช าระยังมีอยู่แต่เพิ่มข้ึนชา้ลง โดยได้รบัแรงหนุนจากความ
ม่ังค่ังในตลาดหุน้ท่ีล่าสุดคิดเป็นราว 20–25% ของสินทรพัย์ครวัเรอืน

• แรงงานสะท้อนการจา้งงานตา่ การเลิกจา้งต่า และการทรงตัว โดย AI อาจเข้ามาทดแทนบางส่วน
• เงนิเฟอ้ยังสูงกว่า 2% อย่างชัดเจน โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักจากพลังงาน พรอ้มแรงกดดัน

เพิ่มเติมจาก Capex และกิจกรรมด้านเทคโนโลยี ขณะท่ีการส่งผ่านท่ีค่อนข้างจ ากัดและโมเมนตัมท่ี
ชะลอลงในหลายตัวชีว้ดัช่วยบรรเทาความเส่ียงบางส่วน

• เราคาดว่า Fed จะข้ึนดอกเบ้ียอีก 25bp สู่ 4–4.25% ในปีน้ี สอดรบักับพันธกิจด้านเสถียรภาพ
ราคาและ Real Yields ท่ีสูงข้ึนอย่างมีนัยยะ ซึ่งบ่งชี้ถึงความเส่ียงจากภาวะตึงตัวท่ีเราตระหนักมาก
ข้ึนเช่นกัน โดยหลังจากน้ันไม่จ าเป็นต้องข้ึนดอกเบ้ียเพิ่ม และมองเป็นเพยีงการปรบัสมดุลนโยบาย

สหรฐัฯ: ความแข็งแกร่งของ AI/tech ต่อเน่ือง ผู้บรโิภคยังเปราะบาง 
ตลาดแรงงานทรงตัว; Fed ข้ึนดอกเบ้ียเรว็ข้ึนแต่จ ากัด

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2026
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• ความคาดหวงัต่อการฟื้ นตัวของยูโรโซนซึ่งน าโดย Soft Data เป็นหลัก จากจุดต่าสุดหลังได้รบั
ผลกระทบจากสงครามยังคงด าเนินต่อไป แม้ความกังวล Stagflation เริม่สะสมมากข้ึน โดยภาค
การผลิตอุตสาหกรรมไม่ขยายตัว ขณะท่ีปัจจยัแวดล้อมด้านการบรโิภคอ่อนตัวลงในภาพรวม

• สหราชอาณาจกัรแสดงเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในภาพรวม แต่ความเส่ียงเงนิเฟอ้เชิงโครงสรา้ง
ยังคงอยู่ จากราคาไฟฟา้ท่ีก ากับดูแลและคอขวดด้านโครงสรา้งพื้นฐานพลังงานทดแทน

• ท้ังสองเศรษฐกิจเผชิญแรงกดดันด้านเงนิเฟอ้จากอุปทานก๊าซธรรมชาติท่ีขาดแคลนและราคา
พลังงานท่ีอยู่ในระดับสูงอย่างต่อเน่ือง ซึ่งในท้ายท่ีสุดจะส่งผลกระทบเชงิลบต่ออุปสงค์และกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ รวมถึงตอกย้าความเส่ียง Stagflation ก่อใหเ้กิดภาวะกลืนไม่เข้าคายไม่ออกและ
การรกัษาสมดุลระหว่างเงนิเฟอ้และการเติบโต

• เราคาดการณ์ว่าท้ัง ECB และ BoE จะข้ึนดอกเบ้ียเพียง 25bp ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี โดย ECB มุ่ง
สู่ 2.75% และ BoE สู่ 4% โดยมองว่าไม่ด าเนินการเพิ่มเติมในปีหน้า ถือเป็นการปรบัจูนนโยบาย

ยูโรโซนฟื้ นตัวจากข้อมูล Soft Data ท่ามกลางความกังวล 
Stagflation; UK มีเสถียรภาพ; ECB, BoE ใกล้ Terminal Rates

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2026
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• ภาพรวมเศรษฐกิจอยู่ในระดับปานกลาง หนุนด้วยอุปสงค์จากต่างประเทศต่ออุปกรณ์เทคโนโลยี 
ขณะท่ีความหา่งระหว่างดัชนี Tankan และ Economic Watchers ซึ่งมีน้าหนักไปทางภาคธุรกิจ
และผู้บรโิภคตามล าดับ ช่วยสะท้อนความแตกต่างระหว่างแรงส่งจากต่างประเทศและในประเทศ 
โดยท่ีภาคครวัเรอืนอยู่ในภาวะอ่อนแรง แม้มีปัจจยัเชิงบวกจากค่าจา้งท่ีแท้จรงิท่ีเติบโตเป็นบวก 
ตลาดแรงงานท่ีค่อนข้างตึงตัว และการลดภาษีอาหารในปีหน้า

• เงนิเฟอ้โดยรวมอยู่ในกรอบท่ีบรหิารจดัการได้ ราว 2% หรอืต่ากว่า โดยมีมาตรการภาครฐัชว่ย
บรรเทา ด้านตัวชี้วดัเงนิเฟอ้พื้นฐานยังต่ากว่าเป้าหมาย แต่ต้นทุนพลังงานโลกยังเป็นความเส่ียงท่ี
ส าคัญ และเงนิเฟอ้โตเกียว ซึ่งมักช่วยน้ีน าเงนิเฟอ้ของประเทศ พุ่งข้ึนอย่างเหน็ได้ชดัใน ก.ย. ต้อง
จบัตาอย่างใกล้ชดิ

• เราคาดการณ์ว่า BoJ จะข้ึนดอกเบ้ียอีก 2 ครัง้ โดยครัง้ต่อไปเป็นไปได้ในปีน้ี สู่ 1.75% 
สอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจ และเคล่ือนเข้าใกล้เป้าหมายระยะยาวท่ี 2% มากข้ึน

ญ่ีปุ่น: เศรษฐกิจปานกลาง เงนิเฟอ้อาจเร่งข้ึน ต้องจบัตา; BoJ ทยอย
ปรบันโยบายสู่ระดับปกติ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2026
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• K-Shape ปรากฏในหลายมิติ โดยการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกท่ีขับเคล่ือนด้วย
นโยบายและเทคโนโลยี ท าได้ดีกว่ายอดค้าปลีกและการลงทุนในสินทรพัย์ถาวร ท่ีถกูถ่วงจากอุป
สงค์ในประเทศและภาคอสังหารมิทรพัย์ ขณะท่ีก าไรภาคอุตสาหกรรมกระจุกตัวในกลุ่มท่ีเก่ียวข้อง
กับเทคโนโลยีและหนุน Earnings ในกลุ่มดังกล่าว ส่วนการท าก าไรของภาคอื่นอยู่ในระดับจ ากัด

• ความแตกต่างสะท้อนผ่านด้านราคาเชน่กัน โดย PPI ท่ีขับเคล่ือนจากพลังงานและเทคโนโลยี
แตกต่างจาก CPI ท่ีซบเซา สอดคล้องกับราคาผู้ผลิตใน PMI ภาคการผลิตท่ีพุ่งข้ึนสู่ 54 ใน ก.ย. 
ขณะท่ีราคาขายใน PMI ภาคบรกิารยังอยู่ในระดับต่า

• นโยบายการเงนิยังค่อนข้างผ่อนคลาย แต่การส่งผ่านจ ากัด สะท้อนจากการเติบโตของสินเชือ่ท่ี
ชะลอลง แม้ปรมิาณเงนิยังขยายตัวได้ในระดับหน่ึง โดยหากจ าเป็น PBoC มีแนวโน้มด าเนินการ
ผ่อนคลายผ่านการลด RRR ซึ่งมองว่ามีประสิทธภิาพมากกว่าเครือ่งมืออื่น ขณะท่ีนโยบายการ
คลังใหน้้าหนักกับการรกัษาเสถียรภาพมากกว่าการกระตุ้นเศรษฐกิจ

จนี: K-Shape ระหว่างเทคโนโลยีและอุปสงค์ในประเทศ ครอบคลุมท้ัง
ด้านกิจกรรมและราคา

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2026
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• การเติบโตยังค่อนข้างแข็งแกร่ง โดยภาคการผลิต ภาคบรกิาร สินเชื่อ และความคาดหวงัทาง
เศรษฐกิจล้วนชี้ถึงการขยายตัว ขณะท่ี PMI ซึ่งเคยชะลอตัวก่อนหน้าน้ีก าลังทยอยฟื้ นตัว ท้ังน้ี 
เศรษฐกิจอินเดียยังมีความเชือ่มโยงกับหว่งโซอุ่ปทาน AI โลกน้อยกว่าประเทศหลักอื่น ๆ อย่างเหน็
ได้ชัด แม้มีแผนการลงทุนด้าน AI และ Data Center ในประเทศท่ีมีขนาดใหญ่

• เงนิเฟอ้ปรบัข้ึนเหนือระดับกลางเป้าหมาย 4% ของ RBI จากแรงกดดันด้านพลังงาน อาหาร และ
สินค้าโภคภัณฑ์ท่ีขับเคล่ือนโดยอุปทาน โดยแรงกดดันจากผู้ผลิตเริม่ส่งผ่านสู่ผู้บรโิภคมากข้ึน 
ขณะท่ีโดยรวมคาดว่าเงนิเฟอ้จะอยู่ไม่เกินกรอบเป้าหมาย 2–6%

• RBI เผชิญแรงกดดันใหข้ึ้นดอกเบ้ียในระดับปานกลาง โดยข้ึนอยู่กับว่าเงนิเฟอ้ท่ัวไปจะเร่งไปถึง
หรอืทะลุขอบบนท่ี 6% หรอืเงนิเฟอ้พื้นฐานจะขยายตัวสูงกว่า 4% อย่างต่อเน่ืองและมีนัยส าคัญ 
ประกอบกับค่าเงนิรูปีท่ีอ่อนค่าต่อเน่ือง

อินเดีย: ขยายตัวดี เงนิเฟอ้สูงข้ึนแต่อาจอยู่ในกรอบเป้าหมาย; RBI 
เผชญิแรงกดดันข้ึนดอกเบ้ียในระดับปานกลาง

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วันท่ี 1 ต.ค. 2026
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ท่ีมา: Bloomberg, MOC, TAT, BBLAM  ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 2026

น้าท่วมเป็นความเส่ียงต่อการท่องเท่ียว ขณะท่ียอดขายรถยนต์อาจได้แรงหนุนจากการซือ้ทดแทน
หลังน้าลด

เศรษฐกิจฟื้ นตัวไม่ท่ัวถึง โดยการส่งออกและการลงทุนยังเป็นแรง
ขับเคล่ือน ขณะท่ีเงนิเฟอ้และน้าท่วมเพ่ิมความเส่ียงต่อการบรโิภค

• เศรษฐกิจไทยฟื้ นตัวไม่ท่ัวถึง โดยดัชนีการบรโิภคภาคเอกชนเดือน ก.ค. ขยายตัว 3.2% YoY     
(vs. prev. +4.9%) ขณะท่ีดัชนีการลงทุนภาคเอกชนขยายตัว 12.9% YoY (vs. prev. +18.2%) 
ส่วนดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมกลับมาขยายตัว 0.5% YoY (vs. prev. -3.1%) สะท้อนว่าการ
บรโิภคและการลงทุนชะลอลงจากเดือนก่อน แม้ภาคการผลิตเริม่ฟื้ นตัวตามการส่งออก

• อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเดือน ส.ค. เร่งข้ึนสู่ 2.53% YoY (vs. prev. +1.95%) ขณะท่ีอัตราเงนิเฟอ้
พื้นฐานอยู่ท่ี 1.44% YoY (vs. prev. +1.34%) โดยแรงกดดันมาจากราคาพลังงาน อาหาร
ส าเรจ็รูป และอาหารสด สะท้อนการส่งผ่านต้นทุนท่ีเพิม่ข้ึน ขณะท่ีความเส่ียงระยะถัดไปยังอยู่ท่ีราคา
พลังงานและสภาพอากาศท่ีอาจกระทบผลผลิตภาคเกษตร 

• การส่งออกเดือน ส.ค. ขยายตัว 24.3% YoY (vs. prev. +21.6%) สู่ 3.46 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ 
ขณะท่ีการน าเข้าขยายตัว 25.1% YoY (vs. prev. +36.7%) สู่ 3.71 หม่ืนล้านดอลลารฯ์ ส่งผลให้
ขาดดุลการค้า -2.48 พันล้านดอลลารฯ์ (vs. prev. -3.61 พันล้านดอลลารฯ์) โดยการส่งออกยังได้
แรงหนุนจากสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้าเก่ียวเน่ืองกับการลงทุนด้านเทคโนโลยี ขณะท่ีการน าเข้า
วตัถดิุบและสินค้าทุนยังอยู่ในระดับสูง 

• สถานการณ์น้าท่วมเพิม่ความเส่ียงต่อกิจกรรมบรกิาร การเดินทาง และภาคเกษตร และอาจกดดัน
ภาคท่องเท่ียวท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติชว่ง ม.ค.–ส.ค. อยู่ท่ี 20.94 ล้านคน ลดลง -3.1% 
YoY ขณะท่ียอดขายรถยนต์เดือน ส.ค. อยู่ท่ี 59,809 คัน เพิ่มข้ึน 25.6% YoY และ 1.0% MoM 
โดยหลังน้าลดอาจเหน็แรงซื้อทดแทนจากรถยนต์ท่ีได้รบัความเสียหาย ซึ่งควรติดตามควบคู่กับ
สินเชื่อเชา่ซือ้และยอดเคลมประกัน 

• รฐับาลประกาศใหเ้งนิชว่ยเหลือผู้ประสบอุทกภัย 9,000 บาทต่อครวัเรอืน และเตรยีมระบบ
ประกันภัยพิบัติแหง่ชาติวงเงนิ 1.55 หม่ืนล้านบาท มีผลต้ังแต่ 1 ต.ค. 2026 โดยครอบคลุม
อุทกภัย วาตภัย และแผ่นดินไหว ซึ่งจะช่วยลดภาระของครวัเรอืนและสนับสนุนการฟื้ นตัวหลังภัย
พิบัติ

การส่งออกยังแข็งแกร่ง แต่การน าเข้าท่ีอยู่ในระดับสูงท าใหดุ้ลการค้ายังขาดดุล ขณะท่ีเงนิเฟอ้เร่งขึ้น



© Bangkok Bank 10

Macro Outlook
ASEAN Markets

ท่ีมา: Bloomberg, BBLAM, IMF WEO, MOF Indonesia, Maybank, Philippines DBCC     
ณ วนัท่ี 29 ก.ย. 2026

แรงกดดันจากราคาพลังงานและอาหารเพ่ิมภาระการคลัง ขณะท่ีอาเซยีน
ต้องรกัษาสมดุลระหว่างการพยุงก าลังซือ้และการลดการขาดดุล

• ราคาน้ามันท่ีอยู่ในระดับสูงจากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางยังเป็นแรงกดดันส าคัญต่อเงนิ
เฟอ้อาเซียน ผ่านต้นทุนพลังงาน การขนส่ง และการผลิต โดยผลกระทบแตกต่างกันตามโครงสรา้ง
การก าหนดราคาพลังงานของแต่ละประเทศ ประเทศท่ีปล่อยใหร้าคาขายปลีกเคล่ือนไหวตามตลาดจะ
เผชิญการส่งผ่านเข้าสู่เงนิเฟอ้เรว็กว่า ขณะท่ีประเทศท่ีใชก้ารอุดหนุนหรอืตรงึราคาจะสามารถชะลอ
ผลกระทบต่อค่าครองชพีได้ แต่เปล่ียนภาระจากครวัเรอืนไปสู่ภาครฐัแทน 

• ในระยะถัดไปปรากฏการณ์ El Niño อาจกดดันผลผลิตภาคเกษตรและเพิ่มราคาอาหาร เน่ืองจาก
อาหารมีน้าหนักในตะกรา้ CPI สูงท่ีสุดท าใหแ้รงกดดันด้านอาหารจะส่งผ่านเข้าสู่ อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไป
และกดดันการบรโิภคในฟลิิปปินส์

• ส าหรบัแนวทางรบัมือ El Niño ในแต่ละประเทศแตกต่างกัน โดย อินโดนีเซยี ยังคงราคาน้ามันท่ี
ได้รบัอุดหนุนตลอดปี 2026 ขณะท่ีมาเลเซยี ใช้การอุดหนุนเฉพาะกลุ่มและจ ากัดสิทธ ิBUDI 
MADANI ท่ี 300 ลิตรต่อเดือน เวยีดนาม ลดภาษีพลังงานถึงส้ินเดือน ก.ย. ส่วน ฟลิิปปินส์ เน้น
นโยบายเฉพาะจุดผ่านส่วนลดน้ามันแก่รถโดยสารสาธารณะ ขณะท่ีสิงคโปรเ์น้นเงนิชว่ยเหลือค่า
ครองชีพและสาธารณูปโภคแบบมุ่งเป้า มากกว่าการตรงึราคาพลังงานโดยตรง

• ราคาพลังงานและอาหารท่ีสูงท าใหร้ฐับาลเผชญิความท้าทายระหว่างการรกัษาวนัิยการคลังกับการ
พยุงการบรโิภค ทิศทางปี 2027 โดยรวมยังมุ่งลดการขาดดุลงบประมาณ อย่างไรก็ตามแต่ละ
ประเทศมีพื้นท่ีทางการคลังแตกต่างกัน อินโดนีเซียต้ังเป้าขาดดุลท่ี -2.4% ของ GDP ลดลงจากปี 
2026 ขณะท่ีฟลิิปปินส์ต้ังเป้าขาดดุลท่ี -5.1% ของ GDP ซึ่งยังอยู่ในระดับสูงและต้องรองรบั
รายจ่ายด้านความม่ันคงด้านอาหาร ส่วนมาเลเซยีเลือกต้ังเป้าปรบัลดการขาดดุลการคลัง จาก -
3.5% ของ GDP ในปี 2026 สู่เป้าหมาย -3.0% ในปี 2028 ผ่านการลดการอุดหนุนแบบ
ครอบคลุมและเพิม่ประสิทธภิาพรายจ่าย สะท้อนว่าโจทย์ส าคัญของนโยบายการคลังในปี 2027 คือ
การพยุงก าลังซื้อ โดยไม่กระทบเป้าหมายวนัิยทางการคลัง
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30 ต.ค.7 ต.ค. 28-29 ต.ค.Oct.

Nov.

Dec.

การประชุม BoJ
ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.25%

การประชุม RBI
ตลาดคาดข้ึนดอกเบ้ียท่ี 5.5%

3 พ.ย.

การประชุม BoT
ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.00%

ประชุม Fed
ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 4.00%

การประชุม ECB
ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 2.5%

US Mid-Term Election

13 พ.ย. 16 พ.ย. 25 พ.ย.

TH GDP Growth Rate (Q3) 
ตลาดคาด 1.9% YoY

JP GDP Growth Rate (Q3) 
ตลาดคาด 0.1% QoQ

US GDP Growth Rate 2nd Est. (Q3) 
ตลาดคาด 0.9% QoQ

ธ.ค. 10 ธ.ค. 23 ธ.ค.

ประชุมกิจการเศรษฐกิจ
ส่วนกลางจนี (CEWC) การประชุม BoT

26-27 ต.ค.

EU GDP Growth Rate (Q3) 
ก่อนหน้า 0.6% QoQ

14-15 ธ.ค.

การประชุม Fed

การประชุมโปลิตบูโร

ท่ีมา: Investing.com และ Bloomberg

ประชุมสุดยอดผู้น า G20
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Disclaimer
1. ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร) ได้จดัท าเอกสารฉบับน้ีข้ึนโดยน าบทวเิคราะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวมบัวหลวง จ ากัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตามท่ีธนาคาร

เห็นสมควรมาระบุไวใ้นเอกสารฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองการลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงนิท่ีเฉพาะเจาะจง หรอืตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุน
คนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

2. ข้อมูลบางส่วนในเอกสารฉบับน้ีได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาท่ีเช่ือถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ธนาคารได้รบัรองความถูกต้องและครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว เน่ืองจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ข้ึนอยู่กับช่วงเวลาท่ีน า
ข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง และความเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสารฉบับน้ีได้มาจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ให้ทราบล่วงหน้าแต่อย่างใด

3. เอกสารฉบับน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอให้ซ้ือหรอืขายหลักทรพัย์ ธนาคารไม่ต้องรบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนโดยตรงหรอืเปน็ผลจากการใช้เน้ือหาหรอืข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ท้ังน้ี การน าไปใช้ซ่ึงข้อมูล บทความ 
บทวเิคราะห์ และการคาดหมาย ท้ังหลายท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ถือเป็นการน าไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัความเส่ียงและเป็นดลุยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. การลงทุนมิใช่การฝากเงนิไวกั้บธนาคาร จงึไม่ได้รบัความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงนิฝากหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับาล ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รบัประกัน ในการ
ลงทุนใดๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารจะเป็นผู้จ าหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ันก็ตาม ท้ังน้ี การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนอาจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบั
ผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะนา (Recommended Portfolio) หรอือาจขาดทุนจากการลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะนาได้

5. พอรต์การลงทุนแนะน าเป็นเพียงตัวอย่างของรูปแบบการลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจารณาและวเิคราะห์ในเบ้ืองต้นเท่าน้ัน ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า ดังน้ัน ในการเลือกผลิตภัณฑ์การ
ลงทุนตามพอรต์การลงทุนแนะน า ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์การลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต เน่ืองจากการค านวณผลตอบแทนท่ีคาดหวงัได้น าผลการด าเนินงานในอดีตมาค านวณรว่มกับการคาดการณ์การเติบโตของภาวะตลาดเงนิ/ตลาด
ทุนในอนาคต และผลการด าเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามท่ีได้คาดการณ์ไว ้ข้ึนอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จ านวนใดๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงนิ ณ วนัท่ีจดัท าเอกสารฉบับน้ีเท่าน้ัน ท้ังน้ี ประมาณการของข้อมูลทางการเงนิดังกล่าวอาจคลาดเคล่ือนหรอืแตกต่างจาก
ข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. การค านวณผลตอบแทนการลงทุนท่ีปรากฏในเอกสารน้ีถูกจดัท าข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ีสูตรท่ีใช้ในการ
ค านวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคารก าหนดข้ึนเพ่ือความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนาคาร ดังน้ัน วธิกีารค านวณท่ีใช้
ในเอกสารน้ีจงึอาจเป็นวธิท่ีีแตกต่างจากวธิท่ีีใช้ค านวณผลตอบแทนของสถาบันต่างๆ ซ่ึงท าให้ผู้ลงทุนไม่สามารถน าผลการคานวณดังกล่าวมาเปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิคราะห์และเปรยีบเทียบ
ผลตอบแทนการลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตามพอรต์การลงทุนแนะน า อาจมีการเพ่ิมข้ึนหรอืลดลงของมูลค่าสินทรพัย์ ท าให้สัดส่วนการลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์การลงทุนแนะน าไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจารณาการซ้ือหรอืขายเพ่ือให้คง
สัดส่วนสินทรพัย์ตามพอรต์การลงทุนแนะน าเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท าความเข้าใจว่าการซ้ือ หรอืขาย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์การลงทุน อาจมีค่าใช้จ่ายหรอืค่าธรรมเนียมท่ีเกิดข้ึนด้วย

10. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นการเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์การลงทุน และ/หรอืระยะเวลาการปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์การลงทุนแนะน า เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ตลาดในปจัจุบันได้โดยไม่ต้องแจง้ให้ทราบ
ล่วงหน้า

11. ธนาคารขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสารฉบับน้ี ห้ามผู้ใดเผยแพร ่อ้างอิง ลอกเลียน ท าซ้า ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีารใดๆ ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากธนาคาร
12. ธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการขายฯ มีการเสนอกองทุนของ บรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนาคารโดยธนาคารจะมีการคัดเลือกและเสนอกองทุนโดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็น

ส าคัญ โดยไม่มีนโยบายจ่ายค่าตอบแทนจากการเสนอขายกองทุนรวมให้แก่พนักงาน ผู้ลงทุนควรใช้ข้อมูลท่ีได้รบัประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนตามความเหมาะสม
13. ค่าธรรมเนียม (Trailer Fee) ท่ีธนาคารได้รบัจากบรษัิทหลักทรพัย์จดัการกองทุนรวม (บลจ.) หมายถึง ค่าธรรมเนียมการจดัการท่ี บลจ. เรยีกเก็บจากกองทุนรวม และน าบางส่วนมาจ่ายให้กับธนาคารในฐานะผู้สนับสนุนการ

ขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุน (Selling Agent) เป็นค่าตอบแทนในการขายหน่วยลงทุน เพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รบับรกิารเก่ียวกับการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยเป็นค่าธรรมเนียมทางอ้อมท่ีผู้ลงทุนได้จ่ายไวแ้ล้ว
14. ผู้ลงทุนสามารถรบัค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนด้านหลักทรพัย์ (IC) ได้ท่ีธนาคารกรุงเทพทกุสาขา



ติดตามการอปัเดตข้อมูลและบทวเิคราะหก์ารลงทุน
จาก Bangkok Bank Wealth และ Bangkok Bank Private Bank
ได้ท่ี Wealth & Private Bank LINE Official Account (@bangkokbankw_pb)
หรอืเวบ็ไซต์ www.bangkokbank.com/wealth และ www.bangkokbank.com/privatebank

http://www.bangkokbank.com/wealth
http://www.bangkokbank.com/privatebank
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