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Market Review
ตลาดหุ้นโลกทะยานข้ึนในเดือนมกราคม จากแรงส่งของผลประกอบการโดดเด่นจากบรรดาบรษัิทช้ันน าท่ัวโลก ท่ีออกมาดีกว่า
ท่ีตลาดคาดการณ์ไวข้ณะเดียวกัน ตลาดยังได้รบัแรงหนุนจากมุมมองเชิงบวกของ IMF ซึ่งประเมินว่าเทคโนโลยี AI จะมีบทบาท
ส าคัญในการยกระดับประสิทธภิาพและขับเคล่ือนการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะถัดไป ด้านตลาดตราสารหน้ีปรบัตัวอ่อนลง 
หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลระยะยาวของประเทศเศรษฐกิจหลักปรบัเพ่ิมข้ึน ท่ามกลางสัญญาณว่าหลายประเทศเริม่
ใช้นโยบายการเงนิอย่างระมัดระวงัมากข้ึน และความกังวลว่าการใช้นโยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจอาจท าใหแ้รงกดดัน
เงนิเฟ้อกลับมาสูงข้ึน ส่วนราคาทองค าขยับข้ึนท าระดับสูงสุดใหม่ จากความต้องการสินทรพัย์ปลอดภัยท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงท่ีความ
ตึงเครยีดทางภมิูรฐัศาสตร์ทวคีวามรุนแรง ประกอบกับแรงหนุนจากการอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์
ตลาดหุน้โลกปรบัตัวข้ึนท่ามกลางความกังวลภมิูรฐัศาสตร์ ตลาดหุ้นสหรฐัฯ S&P 500 ปรบับวก +1.37% หลังผันผวนระหว่าง
เดือนจากความไม่แน่นอนด้านนโยบายและความตึงเครยีดทางภมิูรฐัศาสตร์ ต้ังแต่การจบักมุประธานาธบิดีมาดูโร ไปจนถึงการขู่
เก็บภาษียุโรปกรณีกรนีแลนด์ อย่างไรก็ดี ตลาดฟื้ นตัวหลังสหรฐัฯและนาโตตกลงร่วมกันไม่ใช้ก าลังทางทหารในกรนีแลนด์ และ
ชะลอการเก็บภาษีใหม่กับยุโรป ตลาดหุ้นยุโรปปรบัข้ึน +3.18% ท าจุดสูงสุดต่อเน่ือง หนุนโดยอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีผ่อน
คลาย รวมถึงการใช้จ่ายด้านกลาโหมท่ีเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ีนักลงทุนกลับเข้าซื้อหุน้กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มอุตสาหกรรม และกลุ่มสุขภาพ
ช่วยหนุนตลาดในภาพรวม ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปรบัข้ึนแรง +5.93% ท าสถิติสูงสุดใหม่ระหว่างเดือน โดยบรรยากาศการลงทุนได้
ปัจจยัหนุนจากค่าเงนิเยนท่ีอ่อนค่า หนุนนักลงทุนเข้าซื้อหุน้เทคโนโลยี วสัดุ และการเงนิ นอกจากน้ีนายกฯ ซานาเอะ ทาคาอิจิ
ประกาศยุบสภาและเตรยีมเลือกต้ังต้นก.พ. ซึ่งตลาดคาดว่าจะน าไปสู่นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและการคลังผ่อนคลายมากข้ึน 
ตลาดหุ้นไทยปรบัข้ึน +5.24% จากแรงซื้อกลับในหุน้ขนาดใหญ่ท่ีราคาปรบัตัวลงแรงในช่วงก่อนหน้า ท าใหมุ้มมองเชิงมูลค่าดู
น่าสนใจข้ึน ขณะเดียวกันความคาดหวงัมาตรการกระตุ้นหลังเลือกต้ังส่งผลใหเ้ริม่เหน็แรงซื้อจากนักลงทุนต่างชาติ อย่างไรก็
ตามมีแรงกดดันจากปัจจยัเฉพาะกลุ่ม ในหุน้การแพทย์ซึ่งถูกกดดันจากความกังวลเรือ่งการยกเลิกระบบเหมาจ่ายประกัน
สุขภาพ และหุน้กลุ่มธนาคารท่ีได้รบัผลลบจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธลิดลง ด้านหุ้นในกลุ่ม Thematic ใหภ้าพผสม โดยมุมมอง
เชิงบวก AI หนุนการลงทุน หุน้กลุ่ม Technology และ Environment ขณะท่ี หุน้กลุ่ม Lifestyle ปรบัตัวลงจากแรงกดดัน
ของความเช่ือม่ันผู้บรโิภคท่ียังซบเซา 
ตราสารหน้ีสหรฐัฯ (US Treasury) ปรบัลดลง -0.09% จากผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลท่ีปรบัเพ่ิมข้ึน หลัง GDP Q3/25 
ออกมาดีกว่าคาด สะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีขยายตัวต่อ ส่งผลใหค้วามจ าเป็นในการลดดอกเบี้ยนโยบายโดยเรว็ลดน้อยลงไป 
ขณะท่ีตราสารหน้ีไทยปรบัลดลงเล็กน้อย โดยราคาพันธบัตรรฐับาลปรบัลง -0.09% รบัแรงขายพันธบัตรฯระยะยาว (มากกว่า 
10 ปีข้ึนไป) จากการส่งสัญญาณของ ธปท. ท่ีอาจไม่เร่งลดดอกเบี้ย อย่างไรก็ตามตราสารหน้ี Thai Corp. ปรบัเพ่ิมข้ึน 
0.10% จากความต้องการตราสารหน้ีท่ีมากข้ึน เน่ืองจากเป็นช่วงปลายรอบของวฏัจกัรการลดดอกเบี้ย 
ราคาน้ามัน WTI และ BRENT ปรบัข้ึน +13.57% และ + 16.17% ตามล าดับจากความตึงเครยีดทางภมิูรฐัศาสตร์หลัง
สหรฐัฯ เตรยีมโจมตีอิหร่านเพ่ิมความกังวลด้านอุปทาน ขณะท่ี IMF ปรบัเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจโลก หนุนแนวโน้มความ
ต้องการพลังงาน ด้านทองค าปรบัข้ึน +13.31% จากความไม่แน่นอนในตะวนัออกกลางและความไม่แน่นอนในนโยบายกรณี
สหรฐัฯเตรยีมซื้อเกาะกรนีแลนด์ส่งผลใหร้าคาแตะระดับสูงสุดใหม่เหนือ 5,000 ดอลลาร์/ออนซ์ ส่วน Global REITs ปรบัข้ึน 
+2.99% รบัความคาดหวงันโยบายการเงนิท่ีผ่อนคลายและแรงหนุนจากความต้องการ Data Center ขณะท่ี Thai REITs -
0.23% ปรบัลงจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงข้ึน แม้กลุ่มอสังหาฯ เทคโนโลยียังคงได้อานิสงส์จากความต้องการ Data 
Center ในไทยท่ีเพ่ิมข้ึน

Macro Outlook
สภาวะเศรษฐกิจโลกยังคงเผชิญความไม่แน่นอนแบบ multipolar ท่ีด าเนินอย่างต่อเน่ือง ท่ามกลางกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ี
ทรงตัวได้และอัตราเงนิเฟ้อท่ีบรหิารจดัการได้
ความเส่ียงด้านภมิูรฐัศาสตร์ระหว่างสหรฐัฯ ยุโรป และจนี รวมถึงความขัดแย้งท่ีปะทุข้ึนเป็นระยะและข้อพิพาทด้านนโยบาย
การค้าท่ียังหาข้อยุติไม่ได้ ยังคงส่งผลใหภ้มิูทัศน์เศรษฐกิจโลกแตกแยกและคาดการณ์ได้ยากข้ึน แม้ความเส่ียงเหล่าน้ีจะสะท้อน
สู่ความผันผวนของตลาดเพียงเล็กน้อยในปัจจุบัน แต่เป็นปัจจยัตอกย้าความส าคัญของการเลือกลงทุนแบบเน้นคุณภาพ 
(selectivity) และการกระจายความเส่ียง โดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือพันธบัตรรฐับาลมีประสิทธภิาพในการป้องกันความเส่ียงลดลง
จาก term premia ท่ีสูงข้ึนตามปัจจยัทางการคลัง
โมเมนตัมการเติบโตของโลกโดยรวมยังคงค่อนข้างแข็งแกร่ง โดยได้รบัแรงหนุนจากการลงทุนท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี การ
ฟื้ นตัวของภาคการผลิตในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจพัฒนาแล้ว และการสนับสนุนเชิงนโยบายในภมิูภาคหลัก ด้านอัตราเงนิเฟ้อ
ชะลอตัวลงเข้าใกล้เป้าหมายของธนาคารกลางมากข้ึน แม้เงนิเฟ้อในภาคบรกิารยังคง sticky ในบางประเทศ ขณะท่ีการส่งผ่าน
ภาษีน าเข้าเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท้ังน้ี พลวตัของเงนิเฟ้อถือว่าอยู่ในระดับท่ีบรหิารจดัการได้และไม่ใช่ข้อกังวลหลัก
การผ่อนคลายนโยบายการเงนิยังด าเนินต่อไปแต่เป็นไปอย่างระมัดระวงัและไม่ท่ัวถึง โดย Fed และธนาคารกลางหลายแหง่ชะลอ
การลดดอกเบี้ย และมีลักษณะ data dependent ขณะท่ีนโยบายการคลังยังคงขยายตัวในหลายภมิูภาค ซึ่งช่วยพยุงการ
เติบโตแต่สรา้งแรงกดดันต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุระยะยาว โดยเฉพาะในญ่ีปุ่น ส่งผลใหบ้ทบาทในการเป็นสินทรพัย์
ปลอดภัยของพันธบัตรรฐับาลลดน้อยลง
สหรฐัฯ แสดงอุปสงค์พ้ืนฐานท่ีขยายตัวได้ หนุนด้วยการลงทุนใน AI และเทคโนโลยี รวมถึงการฟื้ นตัวของภาคการผลิต แต่การ
เติบโตของรายได้ครวัเรอืนเริม่ชะลอตัวลง ตลาดแรงงานอ่อนตัวแม้มีสัญญาณทรงตัว คาดว่า Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ย
อย่างค่อยเป็นค่อยไป เพ่ือรกัษาภาวะทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดับท่ีเก้ือหนุนต่อเศรษฐกิจโดยรวม
ยูโรโซนยังคงอยู่ในแนวทางการฟื้ นตัว โดยมีอัตราเงนิเฟ้อใกล้เคียงเป้าหมาย และดอกเบี้ย ECB ใกล้ระดับส้ินสุดดอกเบ้ียขาลง 
ขณะท่ี BoE มีแนวโน้มปรบัลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมเน่ืองจากความเส่ียงด้านการเติบโตเป็นหลัก
การฟื้ นตัวของญ่ีปุ่นเป็นไปอย่างจ ากัด ค่าจา้งท่ีแท้จรงิโตติดลบ อัตราเงนิเฟ้อชะลอตัวลงเข้าสู่ใกล้เคียงหรอืต่ากว่า 2% ส่งผล
ให ้BoJ ระมัดระวงัมากข้ึนในท่าทีเข้มงวดและการด าเนินนโยบายเข้าสู่ระดับปกติ ขณะท่ีการขยายตัวทางการคลังส่งผลใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรบัสงูข้ึน
จนียังคงเผชิญกับความเปราะบางภายในประเทศจากการบรโิภคท่ีซบเซาและการหดตัวของภาคอสังหารมิทรพัย์ ควบคู่กับภาวะ
เงนิฝืดในภาคผู้ผลิต การลงทุนในเทคโนโลยีท่ีขับเคล่ือนโดยนโยบายและการส่งออกช่วยชดเชยได้บ้าง ท่ามกลางมาตรการ
จดัการก าลังการผลิตส่วนเกิน โดยนโยบายการคลังยังคงเป็นกลไกหลักท่ีส าคัญ
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Investment Outlook
ตลาดหุน้ท่ัวโลกปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในเดือนแรกของปี 2026 น าโดยกลุ่มประเทศฝ่ังเอเชยี เชน่ เกาหลี ไต้หวนั และ ญ่ีปุ่น 
โดยเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลย ีซึ่งนักลงทนุคาดการณ์ว่าบรษัิทในกลุ่มนี้จะได้ประโยชน์จากเทรนด์การลงทนุใน AI ของ
บรษัิทเทคโนโลยขีนาดใหญ่ท่ัวโลกยงัคงคงเติบโตได้ดีต่อเน่ืองในปีน้ี นอกจากน้ีคาดการณ์เศรษฐกิจโลกในปี 2026 
นักวเิคราะหย์งัคงมีมุมมองเชงิบวกต่อเนื่อง สะท้อนจาก IMF ได้ปรบัคาดการณ์ GDP โลกปี 2026 เติบโต 3.3% YoY 
ซึ่งเพิม่ขึ้นจากคาดการณ์ก่อนหน้าท่ี 3.1% ส่วนหนึ่งเป็นผลจากนโยบายการเงนิการคลังท่ีผ่อนคลาย และ การลงทนุใน
กลุ่ม Technology และ AI ท่ีสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยา่งต่อเนื่อง

นอกจากนี้ก าไรบรษัิทจดทะเบยีนไตรมาส 4/25 ท่ีทยอยประกาศออกมายงัคงเติบโตได้ดีกว่าคาดโดยเฉพาะฝ่ังสหรฐัฯ 
พรอ้มท้ังหลายบรษัิทยงัคงใหมุ้มมองเชิงบวกในระยะขา้งหน้า ปัจจยัขา้งต้นสนับสนุนมุมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกิจโลก 
และ การเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบยีน ซึ่งเรามองว่าตลาดหุน้มีโอกาสปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นแบบ Broadening Out ไป
ยงัหุน้ขนาดกลาง-เล็กเพิม่มากขึ้นในระยะขา้งหน้า ท าใหเ้รามี Positive Outlook ต่อหุน้กลุ่มนี้

ด้านผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 10 ปี ของกลุ่มประเทศพฒันาแล้วท่ีผ่านมามีการทรงตัวหรอืปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น
เล็กน้อยส่วนหน่ึงสะท้อนมุมมองว่าการลดดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางกลุ่มน้ีเริม่จ ากัดเน่ืองจากเงนิเฟอ้ปรบัตัว
ลดลงเขา้ใกล้กรอบเป้าหมาย ตัวเลขเศรษฐกิจยงัคงขยายตัวได้ดี อกีท้ัง Term Premium ของบอนด์ยลีด์ระยะยาวท่ี
เพิม่สูงขึ้นสะท้อนความกังวลจากปัญหาด้านวนัิยการคลัง หน้ีสาธารณะท่ีอยูใ่นระดับสูง และ ความไม่แน่นอนด้านภมิู
รฐัศาสตรท่ี์เพิม่สูงขึ้น ซึ่งปัจจยัขา้งต้นยงัคงเป็นประเด็นท่ีต้องติดตามพฒันาการต่อเน่ืองในระยะขา้งหน้า

ด้านตลาดหุน้ไทยมีการฟื้ นตัวต่อเน่ืองต้ังแต่ชว่งต้นปีท่ีผ่านมากกว่า 4.0% โดยหน่ึงในปัจจยัสนับสนุนหลักอาจเป็นเรือ่ง
ของ Pre-Election Rally ซึ่งตัวเลขในอดีตส่งสัญญาณสนับสนุนว่าตลาดหุน้ไทยโดยเฉล่ียจะปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในชว่ง
ก่อนเลือกต้ังประมาณ 3 สัปดาห ์นอกจากนี้ Valuation ท่ีอยูใ่นระดับต่า และ ดัชนีความเชือ่ม่ันภาคธุรกิจของไทยท่ี
ปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น อาจส่งผ่านไปยงัคาดการณ์การเติบโตของ EPS ท่ีดีเพิม่ขึ้นในระยะขา้งหน้า ซึ่งเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตาม
พฒันาการในอนาคต

ด้านภมิูรฐัศาสตรเ์ราเหน็ความตึงเครยีดท่ีเพิม่สูงขึ้นในชว่งท่ีผ่านมาสะท้อนจากเหตกุารณ์ความขดัแยง้ของเวเนซุเอลา-
สหรฐัฯ และ การท่ีสหรฐัฯ ประกาศจะขึ้นภาษีน าเขา้สินค้าจากทางยุโรปมากขึ้น เพือ่กดดันใหยุ้โรปขายเกาะกรนีแลนด์ใหก้ับ
ทางสหรฐัฯ ด้วยเหตผุลด้านความม่ันคงของชาติ ปัจจยัขา้งต้นสะท้อนความเส่ียงด้าน Multi Polar World และเพิม่ความ
ไม่แน่นอนใหแ้ก่ตลาดเงนิตลาดทนุเพิม่สูงขึ้น ส่ิงน้ีอาจเป็นหน่ึงปัจจยัท่ีท าใหนั้กลงทนุเหน็มองหา Safe Heaven อยา่ง
ทองค า ส่งผลใหร้าคาทองค าปรบัตัวขึ้นท า All Time High ทะลุ $5,000 USD/Oz ในชว่งท่ีผ่านมา โดยเรายงัคง
มุมมอง Neutral ต่อทองค า ถึงแม้ว่าเราจะมี Positive Outlook ต่อทองค าในแง่สินทรพัยป์ลอดภัยท่ีชว่งกระจายความ
เส่ียงของพอรต์การลงทนุ อยา่งไรก็ตามราคาทองค าท่ีปรบัเพิม่สูงขึ้นมาอยา่งรวดเรว็อาจมีความเส่ียงโดนเทขายท าก าไร
ในระยะส้ันในระยะขา้งหน้า

3

Recommendation & Key Convictions
1. Economic Resilience & Policy Tailwinds 

• คาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจโลกขยายตัวต่อเนื่องในระยะขา้งหน้า สนับสนุนโดยนโยบายการเงนิและการคลังท่ีผ่อน
คลายต่อเนื่อง และ เม็ดเงนิลงทนุใน Technology ชว่ยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ  พรอ้มท้ังประสิทธภิาพ
การท างานท่ีเพิม่สูงขึ้นจาก AI จะยงัคงสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจโลก และ ก าไรบรษัิทจดทะเบยีนใน 6-
12 เดือนขา้งหน้า อยา่งไรก็ตามภาพตลาดแรงงานท่ีชะลอตัว และ K-Shape Economy ในภาพของ 
Consumer ยงัคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามใกล้ชดิ 

• แนะน า Slightly Overweight หุน้ท่ัวโลก
• แนะน า Slightly Overweight EM Government Bond
• แนะน า Slight Overweight หุน้ยุโรป และ หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม Financial และ Small-Cap

2. AI & Productivity 
• เราคงมุมมองเชงิบวกต่อการลงทนุใน AI และประสิทธภิาพท่ีเพิม่สูงขึ้นจากการน า AI เขา้มาประยุกต์ใชใ้น

อตุสาหกรรม อกีท้ังเรามองว่าความเส่ียงด้าน “AI Bubble” น้ันเป็นปัญหาเฉพาะตัวของบรษัิทมากกว่า
อตุสาหกรรมโดยภาพรวม

• แนะน า Slightly Overweight ในกลุ่ม Developing Markets โดยเฉพาะกลุ่ม Technology ของประเทศ
เกาหลีไต้ ไต้หวนั และ จนี

• แนะน า Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม IT และ Communication Service
• คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable Energy

3. Multi Polar World & Diversification
• ความขดัแยง้ด้านภมูิรฐัศาสตร,์ ความไม่แน่นอนท่ียงัคงอยูใ่นระดับสูง, และ ระดับ Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉลี่ย 

เป็นปัจจยัเสี่ยงท่ีอาจสรา้งความผันผวนใหก้ับพอรต์การลงทนุได้ในระยะขา้งหน้า แนะน าลงทนุแบบกระจายความ
เสี่ยงในหลากหลายสินทรพัย ์ภมูิภาค และสไตล์อยา่งเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)

• แนะน า Overweight Alternative Asset เชน่ Hedge fund และ Private asset
• แนะน า Slightly Overweight US Government Bond
• แนะน า Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม Health Care Sector
• แนะน า Selectively ลงทนุหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks
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ตลาดหุน้ท่ัวโลกผันผวน จากความตึงเครยีดทางภมูิรฐัศาสตร์Market Review January 2026
Global Equity

ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P 500 ปรบัขึ้น +1.37% โดยตลอด
ท้ังเดือนดัชนีแกว่งตัวตามความไม่แน่นอนเชิงนโยบายและ
ความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตร ์ต้ังแต่สหรฐัฯบุกโจมตี
เวเนซุเอลาและจบักุมตัวประธานาธบิดีนิโคลัส มาดูโร จนไป
ถึงการขู่เก็บภาษีประเทศในยุโรป อย่างไรก็ตามตลาดฟื้ นตัว
ขึ้นหลังสหรฐัฯกับนาโต ได้ร่วมกันจดัท ากรอบข้อตกลงโดย
ยืนยันว่าจะไม่ใชก้ าลังทหารเพื่อเข้าควบคุมกรนีแลนด์ และ
ระงบัการเก็บภาษีศุลกากรครัง้ใหม่กับยุโรป ด้านหุน้กลุ่ม
การเงนิถกูกดดันจากข้อเสนอก าหนดเพดานอตัราดอกเบี้ย
บัตรเครดิตไวท่ี้ระดับ 10% เป็นเวลา 1 ปี ส่วนการประกาศ
ผลประกอบการเบื้องต้นยังเติบโต ส าหรบั Fed คงดอกเบี้ย
ท่ีกรอบ 3.50-3.75% ตามตลาดคาดการณ์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ปรบัขึ้น +3.18% ดัชนีเคล่ือนไหวท า
จุดสูงสุดต่อเน่ืองจากแรงหนุนของอตัราดอกเบี้ยท่ีผ่อน
คลายลงในช่วงก่อนหน้า การใชจ่้ายด้านกลาโหมท่ีเพิ่มขึ้น
ท่ามกลางความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตร ์และการถอนค า
ขู่ด้านภาษีจากสหรฐัฯ หลังการพบหารอืกับมาร์ค รุตเตอ 
เลขาธกิารนาโต ภาพรวมหุน้กลุ่มเทคโนโลยี อตุสาหกรรม 
และสุขภาพปรบัตัวขึ้นหนุนตลาด ขณะท่ีหุน้กลุ่มสินค้าหรู
ปรบัตัวลงหลังทรมัป์ขู่ว่าจะเรยีกเก็บภาษีน าเข้าต่อไวน์และ
แชมเปญจากฝรัง่เศสเพิ่มเพื่อกดดันใหป้ระธานาธบิดีเอ็ม
มานูเอล มาครง เข้าร่วมโครงการคณะกรรมการสันติภาพ

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ปรบัขึ้น +5.93% ระหว่างเดือนดัชนีท าสถิติ
สูงสุดเป็นประวติัการณ์ หุน้กลุ่มเทคโนโลยี วสัดุ การเงนิ
ปรบัตัวขึ้นแรงน าตลาด หลังนายกรฐัมนตร ีซานาเอะ ทา
คาอจิิ ประกาศยุบสภาผู้แทนราษฎร และก าหนดเลือกต้ัง
ท่ัวไปชว่งต้นเดือนก.พ. ตลาดเชือ่ว่าหลังการเลือกต้ัง
รฐับาลจะเดินหน้ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และนโยบาย
การคลังผ่อนคลายมากขึ้น ด้านธนาคารกลางญ่ีปุ่นมีมติคง
ดอกเบี้ยท่ี 0.75% ตามตลาดคาด อย่างไรก็ตามชว่งปลาย
เดือนตลาดหุน้ถกูกดดันจากประเด็นทางการญ่ีปุ่นและ
สหรฐัฯ ก าลังด าเนินการตรวจสอบอตัราแลกเปล่ียน
ร่วมกันซึ่งมองว่าอาจน าไปสู่การแทรกแซงเพื่อหยุดการ
ออ่นค่าของเงนิเยน ส่งผลกระทบหุน้กลุ่มส่งออก

ตลาดหุน้ไทย ปรบัขึ้น +5.24% สะท้อนแรงซือ้กลับในหุน้
ขนาดใหญ่ หลังดัชนีปรบัฐานแรงในปีก่อนหน้าท าให ้
มุมมองเชิงมูลค่ากลับมาดูน่าสนใจมากขึ้น รวมท้ังความ
คาดหวงัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังเลือกต้ัง 
นอกจากน้ันกระแสเงนิลงทุนจากต่างชาติท่ีไหลกลับเข้ามา
ชว่ยผลักดันใหดั้ชนีปรบัตัวขึ้น ขณะท่ีแรงกดดันหุน้มาจาก
ปัจจยัเฉพาะอย่างหุน้กลุ่มการแพทย์ถกูกดดันจากความ
กังวลเรือ่งประกันสุขภาพยกเลิกระบบเหมาจ่าย ส่วนหุน้
กลุ่มธนาคาร รายงานผลประกอบการของรายได้ดอกเบี้ย
สุทธลิดลง ขณะท่ีคุณภาพสินเชือ่ยังมีความส่งผลต้นทุน
ส ารองสูงขึ้นกดดันก าไรสุทธใินภาพรวม
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Market Review January 2026
Thematic

Environment​ หุน้กลุ่ม Environment ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น
ในเดือน ม.ค. โดยกลุ่ม Renewable +10.52% และ EV & 
Battery +7.31% โดยการปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นส่วนใหญ่อยู่
ในหุน้ขนาดกลาง-เล็ก และอยู่ในกลุ่มอตุสาหกรรมหุน้วฏั
จกัรท่ีเชน่ Materials, Capital Goods และ 
Semiconductor Equipment  โดยนักลงทุนส่วนมี
มุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจและตลาดทุนโดยภาพรวม 
สะท้อนจากคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ และ ก าไรบรษัิทจด
ทะเบียนท่ีคาดการณ์ขยายตัวต่อเน่ืองในระยะข้างหน้าจาก
นโยบายการเงนิ การคลังท่ีผ่อนคลาย พรอ้มท้ังเม็ดเงนิ
ลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานท่ีเกี่ยวกับ Technology และ AI

Health ปรบัเพิ่มขึ้นน าโดยกลุ่ม Biotech & Genomic 
+3.57% และ Digital Health +0.12% โดยหุน้กลุ่ม 
HealthCare ภาพรวมยัง Underperform กลุ่ม
อตุสาหกรรมอืน่โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี สะท้อนภาพ 
Risk-On Sentiment ท่ีมีการ Rotate ไปยังกลุ่ม 
Cyclical Growth Stocks เพิ่มมากขึ้น นอกจากน้ีบรษัิท
ในกลุ่ม Healthcare Sector ภาพรวมยังเผชญิกับแรง
กดดันจากการท่ีรฐับาลภายใต้การน าของทรมัป์เสนอใหค้ง
อตัราเบี้ยรบั (Benchmark rates) ส าหรบัโครงการ 
Medicare Advantage ประจ าปี 2027 ไวใ้นระดับเดิม 
โดยปรบัเพ่ิมขึ้นเพียง +0.09% ซึ่งต่ากว่าระดับ 5% ท่ี
ตลาดคาดการณ์ไวเ้ป็นอย่างมาก

Technology หุน้กลุ่ม Technology ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นใน 
เดือน ม.ค. น าโดยกลุ่ม Semiconductor +11.99%, 
Robotics +4.05% ส่วนกลุ่ม AI & Cloud Computing
ย่อตัวเล็กน้อย -1.40% โดยผลประกอบการไตรมาส 4/25 
ของบรษัิท Semiconductor และเทคโนโลยีขนาดใหญ่
หลายบรษัิทเชน่ TSMC, ASML, Meta, และ Microsoft 
ออกมาดีกว่าคาดการณ์ นอกจากน้ียังมีการปรบัประมาณ
การตัวเลขการลงทุนใน AI Capex ท่ีเพิ่มสูงขึ้นและให้
มุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในระยะข้างหน้า สะท้อนถึง
ความม่ันใจของผู้บรหิารต่อภาพเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม 
AI & Supply ในอนาคต

Lifestyle หุน้กลุ่ม Lifestyle ปรบัตัวลงสวนทางตลาดโลก
ในเดือน ม.ค. น าโดย Fintech -6.28%, Luxury Brands 
-3.01% และ Next Gen Commerce -3.81% จากแรง
กดดันของความเชื่อม่ันผู้บรโิภคท่ียังซบเซา โดยเฉพาะกลุ่ม 
Fintech ท่ีเผชญิ Sentiment เชงิลบหลังทรมัป์เสนอคุม
เพดานดอกเบี้ยบัตรเครดิตไม่เกิน 10% เป็นเวลาหน่ึงปีซึ่ง
สรา้งความไม่แน่นอนสูงใหก้ับอตุสาหกรรม และบีบให้
รายได้และก าไรสุทธขิองสถาบันการเงนิอาจลดลงในอนาคต 
นักลงทุนจงึจ าเป็นต้องติดตามความคืบหน้าของนโยบายน้ี
อย่างใกล้ชดิ

มุมมองเชิงบวก AI หนุนบรรยากาศการลงทุน 
หุน้กลุ่ม Technology และ Environment

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026
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ราคาตราสารหน้ีสหรฐัฯ ปรบัลง หลังจาก
ตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดีต่อเน่ือง ขณะท่ีกลุ่ม
ตราสารหน้ีไทยปรบัลงเชน่กัน สอดคล้องกับ
ทิศทางตลาดโลกท่ีมีแนวโน้มปรบัเพิ่มข้ึน
• ตราสารหน้ี US Treasury ปรบัลดลง -0.09%

จากผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลท่ีปรบัเพิ่มขึ้น 
ภายหลังตัวเลข GDP Q3/25 ออกมาดีกว่าคาดท่ี 
4.4% และตัวเลขเงนิเฟ้อ PCE เดือน พ.ย. 25 
ขยายตัว 2.8% ซึ่งยังค่อนข้างสูง สะท้อนภาพ
เศรษฐกิจท่ีขยายตัวต่อ ส่งผลใหค้วามจ าเป็นในการ
เร่งลดดอกเบี้ยนโยบายมีน้อยลง นอกจากน้ี 
แนวโน้มนโยบายการเงนิแบบขาดดุลของญ่ีปุ่นเพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจท่ีมาพรอ้มกับการเลือกต้ังน้ัน 
สรา้งความกังวลด้านเสถียรภาพการคลังของญ่ีปุ่น

ในระยะข้างหน้า ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลญ่ีปุ่น
จงึปรบัขึ้นอย่างรวดเรว็และส่งผลกระทบต่อเน่ืองให้
ผลตอบแทนพันธบัตรฯท่ัวโลกปรบัตัวเพิ่มขึ้นตาม

• ตราสารหน้ี Thai Gov. ปรบัลง -0.09% จากแรง
ขายโดยเฉพาะพันธบัตรฯระยะยาว (มากกว่า 10 ปี
ขึ้นไป) จากการส่งสัญญาณของ ธปท. ท่ีอาจไม่เร่ง
ลดดอกเบี้ยมากกว่าท่ีตลาดคาด ขณะท่ีตราสารหน้ี 
Thai Corp. ปรบัเพ่ิมขึ้น +0.10% จากความ
ต้องการตราสารหน้ีท่ีมากขึ้น เน่ืองจากเป็นช่วง
ปลายรอบของวฏัจกัรการลดดอกเบี้ย

• ตราสารหน้ี Asia USD HYและ Emerging Hard 
Currency ปรบัเพิ่มขึ้น +1.59% และ +0.26% 
ตามล าดับ โดยหลักมาจาก Credit Spread ท่ียังคง
ปรบัแคบลงต่อเน่ือง

Fixed Income

Market Review January 2026

6ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026

ราคาน้ามัน-ทองค าพุ่ง รบัความกังวลภมิู
รฐัศาสตรผ์ลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลผัน
ผวนกดดัน Thai REITs
• ราคาน้ามัน WTI และ BRENT ปรบัขึ้น +13.57%

และ +16.17% จากปัจจยัด้านภมิูรฐัศาสตรส่์งผลให้
ราคาน้ามันผันผวน หลังสหรฐัฯ ส่งสัญญาณเตือน
อหิร่านเก่ียวกับกองเรอืรบเพื่อข่มขู่หากมีการ
สังหารผู้ประท้วง หรอืกลับมาเริม่โครงการนิวเคลียร ์
ส่งผลใหมี้ความกังวลด้านอปุทาน แม้ว่าประเด็นการ
ใชก้ าลังการยึดกรนีแลนด์คลายลง ขณะเดียวกัน 
IMF ปรบัเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจโลกปีน้ีขึ้น ซึ่ง
หนุนความต้องการใชพ้ลังงานอาจสูงขึ้นตาม

• ทองค า ปรบัขึ้น +13.31% หนุนจากสถานการณ์
ความไม่แน่นอนท้ังด้านภูมิรฐัศาสตร์ในตะวนัออก
กลาง และความไม่ชดัเจนเก่ียวกับข้อตกลงการยุติ
สงครามระหว่างรสัเซยี-ยูเครน ท่ียังยืดเยื้อ รวมถึง

ความไม่แน่นอนด้านนโยบายภาษีท่ียังด าเนินอยู่ซึ่ง
เป็นปัจจยัหนุนราคาทองค าในฐานะสินทรพัย์
ปลอดภัย ส่งผลใหร้ะหว่างเดือนราคาท าจุดสูงสุด
ใหม่เหนือระดับ 5,000 ดอลลาร/์ออนซ ์

• Global REITs ปรบัขึ้น +2.99% ท่ามกลางความ
คาดหวงัต่อทิศทางนโยบายการเงนิโลกท่ีผ่อนคลาย
โดยราคาอสังหารมิทรพัย์กลุ่มเทคโนโลยียังสูงขึ้น
จากความต้องการด้านโครงสรา้งพื้นฐานดิจทัิลและ
Data Center เพื่อรองรบัเทคโนโลยี AI ขณะท่ี 
Thai REITs ปรบัลง -0.23% หลังผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปีปรบัขึ้นท าใหส่้วนต่าง
ของระหว่างกลุ่ม REITs และพันธบัตรลดลง ส่งผล
ใหเ้กิดแรงขายในภาพรวม อย่างไรก็ตาม
อสังหารมิทรพัย์กลุ่มเทคโนโลยี ยังมีแรงหนุนจาก 
Mega Trend และมุมมองเชิงบวกจากความ
ต้องการใชบ้รกิาร Data Center ในไทยท่ีสูงขึ้น

Alternatives
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ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตร ์ความไม่แน่นอนท่ีสูง และระดับ 
Valuation ท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียเป็นปัจจยัท่ีอาจสรา้งความผันผวน

✓ แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ 
ภูมิภาค และสไตล์อย่างเป็นองค์รวม (Well-Diversified SAA)

✓ Overweight Alternative Asset เชน่Hedge fund และ 
Private asset เพื่อ Hedge การย่อตัวของตลาดหุน้

✓ Slightly Overweight US Government Bond เพื่อช่วย
กระจายความเส่ียงในกรณีท่ีเศรษฐกิจชะลอตัวมากกว่าท่ีคาด

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ กลุ่ม Health Care 
Sector จาก Defensive Sector เพื่อช่วยกระจายความเส่ียง

✓ แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality 
Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูง
และสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุน

7

Key Investment Themes

คาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจโลกขยายตัวต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า 
สนับสนุนโดยนโยบายการเงนิและการคลังท่ีผ่อนคลายต่อเน่ือง 
และ เม็ดเงนิลงทุนใน Technology และ AI จะยังคงสนับสนุน
เศรษฐกิจโลก และ ก าไรบรษัิทจดทะเบียนใน 6-12 เดือนข้างหน้า 
✓ Slightly Overweight หุน้ท่ัวโลก สอดคล้องกับมุมมองเชงิ

บวกต่อเศรษฐกิจระยะข้างหน้า
✓ Slightly Overweight EM Government Bond สกลุ

ดอลลารส์หรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาส
การผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มลดลงจากเศรษฐกิจของประเทศ
เกิดใหม่มีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองจากวฎัจกัรการลดดอกเบ้ีย

✓ Slightly Overweight หุน้ยุโรป และหุน้สหรฐัฯ ในกลุ่ม 
Financial และ Small-Cap ซึ่งได้ประโยชน์จากวฎัจกัรการ
ฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ และ Equity Broadening Out Theme

คงมุมมองเชงิบวกต่อการลงทุนใน AI และประสิทธภิาพท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนจากการน า AI เข้ามาประยุกต์ใช้ในอุตสาหกรรม อีกท้ังเรา
มองว่าความเส่ียงด้าน “AI Bubble” น้ันเป็นปัญหาเฉพาะตัวของ
บรษัิทมากกว่าอุตสาหกรรมโดยรวม
✓ Slightly Overweight ในกลุ่ม Developing Markets 

โดยเฉพาะ เกาหลีใต้ ไต้หวนั และจนี โดยเฉพาะกลุ่ม 
Technology จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน AI 
และ Attractive Valuation

✓ Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม  IT และ 
Communication Service จากการเติบโตของรายได้และ
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีอยู่ในระดับสูง และได้ประโยชน์จากเท
รนด์ของ AI Adoption & Investment

✓ คงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ในกลุ่ม Global Renewable 
Energy ซึ่งจะได้รบัประโยชน์จาก Demand พลังงานท่ีสูงข้ึน
จาก AI และวฏัจกัรการลดดอกเบ้ียนโยบายท่ัวโลกสนับสนุน
หุน้ในกลุ่ม Cyclical Growth Sector
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Cautious optimism — เศรษฐกิจโลก 
resilient ความเส่ียงแรงงานมีสัญญาณทรง
ตัว

• เศรษฐกิจโลกและสหรฐัฯ ยังคง resilient โดยความเส่ียงส าคัญอยู่
ที่ภาวะแรงงาน ซึ่งขอ้มูลล่าสุดยงัสะท้อนการทรงตัวมากกว่าการหด
ตัว (ภาพบนซา้ย) ชว่ยจ ากัดความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอย

• ค าส่ังซือ้สินค้าทุนพืน้ฐานและความคาดหวงัด้านการลงทุน 
(capex) ของสหรฐัฯ ทยอยปรบัดีขึ้น จากแรงส่งด้าน AI และ
เทคโนโลยี (ภาพบนขวา)

• ผลิตภาพแรงงานสหรฐัฯ (ภาพล่างซา้ย) ปรบัดีขึ้นแม้การจา้งงาน
ชะลอลง ชว่ยพยุงการเติบโตของเศรษฐกิจและการท าก าไร อย่างไร
ก็ตาม ความยั่งยนืของผลิตภาพท่ีขบัเคล่ือนโดย AI/เทคโนโลยียัง
ต้องถูกติดตามอยา่งใกล้ชดิ

• การคาดการณ์การเติบโตของ EPS หุน้โลกในปี 2026–27 ถูก
ปรบัเพิม่ต่อเน่ือง (ภาพล่างขวา) ยังสนับสนุนบรรยากาศการลงทุน
ในสินทรพัย์เส่ียง แม้ระดับ valuation ยังค่อนขา้งสูง

• ปัจจยัโดยรวมสอดรบักับมุมมอง cautious optimism พรอ้ม
slightly positive ต่อหุน้โลก แม้เผชญิความออ่นไหวต่อขอ้มูล
เศรษฐกิจและผลประกอบการหากแยก่ว่าคาดอย่างมนัียส าคัญ

Probably 
stabilizing

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 26 ม.ค. 2026
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Tech ขยายวงกวา้ง — วฏัจกัรขาขึ้นต่อเน่ือง 
สนับสนุนการลงทุนเทคโนโลยีเอเชยี

• วฏัจกัรขาขึ้นของอตุสาหกรรมเซมคิอนดักเตอรโ์ลกมีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อ (ภาพซา้ย) จากยอดขายที่ดีกว่าคาด อย่างไรก็ตาม การ
กระจุกตัวในชปิระดับสูงและความออ่นไหวต่อวฏัจกัรเศรษฐกิจอาจ
จ ากัด upside เพิม่เติม

• การเพิม่ขึ้นอยา่งชดัเจนของ capex ของผู้ใหบ้รกิาร cloud ใน
สหรฐัฯ และจนี น าโดยแพลตฟอรม์รายใหญ่ (ภาพขวา) หนุนอปุสงค์
ด้านฮารด์แวรแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน และเอื้อต่อหว่งโซอ่ปุทานใน 
EM เอเชยีโดยเฉพาะเกาหลีใต้ ไต้หวนั และจนี แม้ยังเผชญิความไม่
แน่นอนด้านนโยบายและการแขง่ขนั

• โดยสรุป ธมีเทคโนโลยีก าลังขยายวงกวา้ง ชว่ยเสรมิทิศทางเชงิ
บวกแต่ selective และระมัดระวงั โดยสนับสนุนมุมมอง slightly
positive ต่อหุน้เทคโนโลยีใน EM เอเชยี

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 26 ม.ค. 2026
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• DM bond yields ได้แรงขบัหลักจากวฏัจกัรอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายและ term premium ที่ได้รบัอิทธพิลจากนโยบายการคลัง

• พนัธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ อยู่ในภาวะค่อนขา้งสมดลุ โดย term 
premium ที่อยู่ในระดับสูง แต่ถ่วงดลุกับทิศทางการลดดอกเบ้ีย
ของ Fed ท้ังน้ี bond yields ที่เคล่ือนไหวในกรอบและ carry ที่
ค่อนขา้งสูงชว่ยเพิม่ความน่าสนใจ (ภาพบนซา้ย)

• พนัธบัตรรฐับาลเยอรมนีมีแนวโน้ม bearish เน่ืองจาก term 
premium อาจปรบัเพิม่ และอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยูใ่กล้เคียงจุด
ต่าสุดแล้ว (ภาพบนขวา)

• พนัธบัตรรฐับาลสหราชอาณาจกัรมแีนวโน้ม neutral ค่อนไปเชงิ 
bullish จาก term premium ที่แม้ยังสูง แต่ร่วมกับแรงหนุนจาก
ความคาดหวงัการผ่อนคลายนโยบายการเงนิและความเส่ียงขาลง
ต่อเศรษฐกิจ (ภาพล่างซา้ย)

• พนัธบัตรรฐับาลญ่ีปุ่นยงั bearish จาก term premium ที่สูงขึ้น
ได้อีก พรอ้มกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ียังอยูใ่นทิศทางขาขึ้น (ภาพ
ล่างขวา)

• โดยรวม พันธบัตรรฐับาล DM ยังคง neutral แต่อาจเอนเอียงไป
ทางเชงิลบเล็กน้อย โดยเฉพาะกลุ่ม ex-US

พันธบัตรรฐับาล DM — โดยรวม Neutral
ท่ามกลางทิศทางท่ีแตกต่างกันระหว่างประเทศ

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 26 ม.ค. 2026
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แรงสนับสนุนเชงิโครงสรา้งของทองค า —
บทบาทมากกว่าป้องกันความเส่ียง แต่ต้อง
ระวงัระดับราคา

• ทองค าไม่ได้จ ากัดอยูเ่พยีงบทบาทของ uncertainty hedge แบบ
ด้ังเดิม (ภาพบนซา้ย) แต่มีความสัมพนัธกั์บสินทรพัยเ์ส่ียงเพิม่ขึ้น
ในระยะหลัง (ภาพบนขวา) สะท้อนบทบาทท่ีหลากหลายขึ้นในพอรต์
การลงทุน

• ธนาคารกลาง โดยเฉพาะใน EM ยังคงเพิม่การถือครองทองค า
ต่อเน่ือง เสรมิแรงหนุนด้านอปุสงค์ระยะยาวและตอกยา้บทบาทใน
การกระจายทุนส ารองระหว่างประเทศ (ภาพล่างซา้ย)

• ราคาทองค าหลังปรบัด้วยเงนิเฟอ้อยูใ่นขาขึ้นและท าจุดสูงสุดใหม่
อย่างต่อเน่ือง ชว่ยสะท้อนแรงหนุนเชงิโครงสรา้งมากกว่ามติิเงนิ
เฟอ้ ขณะเดียวกันก็ชีถ้งึความจ าเป็นในการระมดัระวงัต่อระดับราคา
ที่ตึงตัว (ภาพล่างขวา)

• โดยรวม ทองค ายังมี upside จากบทบาทและอปุสงค์เชงิ
โครงสรา้ง อย่างไรก็ตาม ระดับราคาเชงิจรงิที่สูงสนับสนุนมุมมอง
แบบระมัดระวงั สอดคล้องกับท่าที neutral ในปัจจุบัน พรอ้มเปิด
โอกาสส าหรบัมุมมองเชงิบวก

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 26 ม.ค. 2026
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Asset Class มุมมอง เทียบกับครัง้ก่อน Rationale

Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight เงนิสดจากมุมมองเชิงบวกของการเติบโตทางเศรษฐกิจ และ ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลง

Global Fixed Income • • แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจท่ัวโลกยังคงอยู่ในระดับท่ีดีพรอ้มท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าใหมี้ Upside
Potential ท่ีจ ากัด

Domestic Equity •
• ถึงแม้ Valuation ยังคงอยู่ในระดับต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว อย่างไรก็ตามคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอตัวในปี 2026 ปัญหาความขัดแย้งระหว่างไทย-

กัมพูชา และ ค่าเงนิบาทท่ีแข็งค่าอาจกระทบต่อการท่องเท่ียว และ ส่งออกในระยะข้างหน้า
• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อีกท้ังช่วยกระจายความเส่ียงพอร์ตการ

ลงทุนโดยภาพรวม

Global Equity + • คงมุมมอง Slightly Overweight ต่อหุน้โลกสอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจโลก และ ก าไรบรษัิทจดทะเบียนในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตามความเส่ียงหลักท่ีต้อง
ติดตามน้ันได้แก่ตลาดแรงงานท่ียังคงชะลอต่อเน่ือง, ผลกระทบจากนโยบายภาษีการค้า และ การประยุกต์ใช้ AI ท่ีอาจมีผลกระทบเชิงลบต่อกลุ่มรายได้ต่า, พัฒนาการของ AI
ในการประยุกต์ใช้ในภาคธุรกิจ และ ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนต่อเม็ดเงนิลงทุนของบรษัิทเทคโนโลยี 

Alternative + • Overweight กองทุน Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพ่ือช่วยลดความเส่ียงพอร์ตการลงทุนและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน

Thai Government – • คงมุมมอง Slightly Underweight พันธบัตรรฐับาลไทยจากบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัลดลงมาในช่วงก่อนหน้าสะท้อนว่าตลาดได้รบัรูก้ารลดดอกเบี้ยปีหน้าไปแล้ว เราจงึมองว่าการ
ลดลงต่อของ Yield เริม่จ ากัด

Thai Corporate • • ความเส่ียงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยังคงอยู่ในระดับต่า อย่างไรก็ตามยังคงมองว่า Credit spread ยังค่อนข้างแคบ

US Government + • บอนด์ยีลด์ยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และ เฟดมีแนวโน้มทยอยลดดอกเบี้ยต่อในระยะข้างหน้า
• พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯจะเป็นตัวช่วยกระจายความเส่ียงของพอร์ตการลงทุนได้ดีในกรณีท่ีเศรษฐกิจ และ ตลาดแรงงานชะลอตัวมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

Global ex-US Government •
• เรามองโอกาสในการเกิดเศรษฐกิจถดถอยท่ีลดลงพรอ้มท้ังธนาคารกลางกลุ่มประเทศ DM ex-US น้ันได้ลดดอกเบ้ียนโยบายใกล้สู่ระดับเป้าหมาย ท าใหมี้ Upside 

Potential ท่ีจ ากัด
• ตัวเลขเศรษฐกิจยังคงขยายตัวได้ดี อีกท้ัง Term Premium ของบอนด์ยีลด์ระยะยาวท่ีเพ่ิมสูงข้ึนสะท้อนความกังวลจากปัญหาด้านวนัิยการคลัง หน้ีสาธารณะท่ีอยู่ในระดับสูง 

และ ความไม่แน่นอนด้านภมิูรฐัศาสตร์ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ซึ่งปัจจยัข้างต้นยังคงเป็นประเด็นท่ีต้องติดตามพัฒนาการต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า
EM Government + • คงมุมมอง Slightly Overweight Emerging Market Government Bond โดยเฉพาะสกลุเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ด้วยปัจจยั Attractive Yields และโอกาสการผิดนัดช าระ

หน้ีมีแนวโน้มลดลง และ เศรษฐกิจโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย

Global Corporate • • คงมุมมอง Neutral ต่อ Global Corporate Bond โดยถึงแม้ Credit Spread ยังคงอยู่ในระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้วยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า
Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพ่ิมสูงข้ึนจากเศรษฐกิจท่ียังคงเติบโตได้ดี

USDTHB • • คงมุมมอง Neutral ต่อค่าเงนิ USDTHB
• โดยภาพระยะกลาง-ยาว เรายังคงมองเงนิบาทควรอ่อนค่าตามพ้ืนฐานเศรษฐกิจ แต่ในภาพระยะส้ัน ราคาทองค าและปัจจยัด้านอื่นๆ อาจกดดันใหเ้งนิบาทแข็งค่าต่อเน่ืองได้

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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US •
• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไตรมาส3/25 และผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ยังคงเติบโตได้ดีกว่าท่ีตลาดคาด อกีท้ังนโยบายการเงนิและการคลังท่ี
ผ่อนคลายต่อเน่ืองจะสนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองไปยังปี 2026 โดยปัจจยัด้านตลาดแรงงานและพัฒนาการของ AI ยังคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชดิ 

• แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare, Financials, Information Technology, Communication services 
และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ เพิ่มมากขึ้น

EU + • เราแนะน า Slightly Overweight หุน้ยุโรป จากตัวเลขดัชนีชี้น าท่ียังคงอยู่เกณฑ์ฟื้ นตัวต่อเน่ือง อกีท้ังการด าเนินนโยบายการคลังแบบผ่อนคลาย โดย
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานและเพิ่มเม็ดเงนิด้านกลาโหมจะช่วยสนับสนุนการฟื้ นตัวของความเชื่อม่ันและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี 
Valuation ของหุน้ยุโรปยังคงอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Asia Pacific • • รอติดตามผลการเลือกต้ังของญ่ีปุ่นในเดือน ก.พ. น้ี พรอ้มท้ังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของญ่ีปุ่น
• นอกจากน้ีบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นต่อเน่ืองในระยะท่ีผ่านมาอาจเป็นปัจจยักดดันต่อ Valuation หุน้ญ่ีปุ่นได้ในระยะข้างหน้าJapan •

Developing Markets +
• คงค าแนะน า Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่มTechnology ในประเทศอย่าง เกาหลีใต้ ไต้หวนั และ จนี จากปัจจยัสนับสนุนด้านเม็ดเงนิลงทุนใน 

AI และ Attractive Valuation โดยเรามองว่าเทรนด์การลงทุนใน AI ของบรษัิทเทคโนโลยีสหรฐัฯ ขนาดใหญ่จะสนับสนุนต่อรายได้และก าไรของบรษัิท
ในกลุ่ม AI & Semiconductor Supply Chain ท่ีอยู่ในประเทศเหล่าน้ี

China +
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality Dividend + • แนะน าเลือกลงทุนในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Healthcare ส าหรบั Defensive Sector ซึ่งมี Attractive Valuation และ นักลงทุนมี
มุมมองเชิงบวกมากขึ้นหลังความไม่แน่นอนในอตุสาหกรรมท่ีเริม่ลดลงหลังนักลงทุนเหน็ความชดัเจนด้านกฎระเบียบเพิ่มมากขึ้น

• แนะน า Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ย
กระจายความเส่ียงพอรต์การลงทุนโดยภาพรวม

• แนะน าลงทุนใน Information Technology, Communication services, Financials, และหุน้ขนาดกลาง-เล็กของสหรฐัฯ ส าหรบั Quality 
Growth และ Cyclical Sector โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังคงขยายยังตัวต่อเน่ืองซึ่งส่วนหน่ึงได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ AI และ 
Digital Transformation อกีท้ังนโยบายการเงนิการคลังผ่อนคลายของรฐับาลท่ัวโลกจะยังสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment หลังเราเหน็ตลาดรบัรูข้่าวรา้ยจากด้านการปรบัลดเม็ดเงนิสนับสนุนในธุรกิจพลังงานสะอาด
ไปเรยีบรอ้ยแล้ว อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิ่มสูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยังคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 
นอกจากน้ีท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายสนับสนุนในหุน้กลุ่ม Cyclical Sector

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security, 
Ecommerce และ Fintech ท่ียังคงได้รบัประโยชน์จาก Secular Trend ท่ีเกี่ยวข้องกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลยี AI มา
ประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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Thai Property Funds, REITs • • เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแย่กว่าคาด
• อย่างไรก็ตามนโยบายการเงนิท่ียังคงอยู่ในวฎัจกัรการผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs นอกจากน้ีการลงทุนในกลุ่มน้ี
ใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ีน่าสนใจ

Global Property • • ตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯท่ีทยอยปรบัลดเข้าสู่กรอบเป้าหมาย สนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯทยอยลดดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลกระทบเชงิบวก
ต่อ Interest Rate Sensitive Sector อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

• อย่างก็ตาม Housing Activities และ ภาค Commercial Real Estate โดยเฉพาะในสหรฐัฯยังคงอยู่ในระดับต่า

Gold • • คงมุมมอง Neutral ต่อทองค าโดยถึงแม้ในภาพระยะยาวเรายังคงมีมุมมองเชงิบวกต่อสินทรพัย์น้ีในมุมมองของการกระจายความเส่ียงพอรต์
การลงทุนแต่ในภาพระยะส้ัน-กลาง ตลาดรบัรูป้ัจจยัเชงิบวกต่อราคาทองค าเป็นท่ีเรยีบรอ้ยแล้ว และ ราคาในชว่งท่ีผ่านมาปรบัตัวเพิ่มขึ้นรวดเรว็
กว่าปัจจยัด้าน Macroeconomics ซึ่งยังคงส่งผลกดดันต่อราคาทองค าในระยะข้างหน้า

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้าง
ดี drawdown น้อย สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทุนระยะยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสให้
เข้าซือ้สินทรพัย์ในราคาท่ีน่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* ++ • Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้
ตลาดปัจจุบันจะมีความไม่แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอตัราการผิดนัดช าระหน้ียัง
อยู่ในระดับต่า Private Credit จงึเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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ความไม่แน่นอนโลกแบบmultipolar, 
การสนับสนุนเชงินโยบายอย่างระมัดระวงั, 
พลวตัการกระจายความเส่ียง

Macro Outlook
Global, Developed Markets

• ความไม่แน่นอนของโลกแบบ multipolar: ความเส่ียง
ด้านภมิูรฐัศาสตรค์รอบคลุมท้ังสหรฐัฯ ยุโรป และจนี 
พรอ้มด้วยจุดปะทุอย่างเวเนซุเอลาและกรนีแลนด์ ยังคง
ส่งผลใหภ้มิูทัศน์เศรษฐกิจแตกแยกเป็นส่วนๆ นโยบาย
การค้ายังคงเป็นปัจจยักดดันหลัก โดยเฉพาะการยื่น
คัดค้านภาษีน าเข้ายุคทรมัป์ต่อศาลฎีกา ซึ่งท าใหค้วามไม่
ชดัเจนเชิงนโยบายยืดเยื้อออกไป

• การสนับสนุนทางการเงนิและการคลังอย่างระมัดระวงั: 
การผ่อนคลายนโยบายการเงนิโลกยังคงด าเนินอยู่แต่
เป็นไปอย่างจ ากัดมากขึ้น โดย Fed และธนาคารกลางใน
กลุ่มเดียวกันเริม่ชะลอการลดดอกเบี้ย ขณะท่ี RBA 
ยังคงมีท่าทีเข้มงวด (ภาพบน) ส่วนการสนับสนุน
ทางการคลังยังมีต่อเน่ือง แต่สรา้งแรงกดดันต่อ bond 
yields ผ่าน term premia ท่ีสูงขึ้น โดยเฉพาะในญ่ีปุ่น 
ซึ่งลดทอนประสิทธภิาพของพันธบัตรในฐานะสินทรพัย์
ปลอดภัย

• ตลาดและการกระจายความเส่ียง: ความไม่แน่นอนท่ัว
โลก ซึ่งทวคีวามรุนแรงขึ้นในเดือน ม.ค. จากการปะทุ
ของความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตรร์อบใหม่ และความ
ล่าชา้ในกระบวนการชั้นศาลเก่ียวกับนโยบายการค้ายัง
สะท้อนสู่ความผันผวนของตลาดเพียงเล็กน้อย อย่างไร
ก็ตาม ความเส่ียงเหล่าน้ีตอกย้าเหตุผลในการกระจาย
ความเส่ียงและการเลือกลงทุนแบบเน้นคุณภาพ 
(selectivity) โดยเฉพาะในสภาวะท่ีประโยชน์จากการ
กระจายความเส่ียงผ่านพันธบัตรรฐับาลลดน้อยลง

• กิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโตได้ จากอปุสงค์พื้นฐาน 
การลงทุนใน AI/tech และการฟื้ นตัวของภาคการผลิต 
แม้รายได้ครวัเรอืนจะเริม่ชะลอตัวลง

• ตลาดแรงงานยังคงอ่อนตัวแต่เริม่แสดงสัญญาณทรง
ตัว สะท้อนจากตัวเลขการจา้งงานเอกชนนอกภาค
เกษตรและจ านวนผู้ขอรบัสวสัดิการว่างงาน

• เงนิเฟอ้ยังคงสูงกว่า 2% โดยเงนิเฟ้อภาคบรกิารยังอยู่
ในระดับสูงแต่เริม่ชะลอตัว ขณะท่ีเงนิเฟอ้หมวดสินค้า
พื้นฐานปรบัขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามการส่งผ่าน
ภาระภาษีน าเข้า (ภาพล่าง)

• Fed ลดดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดย baseline 
คือการลดดอกเบี้ย 2 ครัง้สู่ระดับ 3-3.25% ในปีน้ี โดย
มีความเส่ียงท่ีอาจลดน้อยกว่าคาดขึ้นอยู่กับข้อมูล
เศรษฐกิจ

• USD Index มีแนวโน้มทรงตัวเหนือระดับ 97 
สอดคล้องกับส่วนต่างการเติบโตทางเศรษฐกิจ

• Bond yield 10 ปีของสหรฐัฯ น่าจะเคล่ือนไหวบรเิวณ 
4% หรอืสูงกว่าเล็กน้อย จากการชัง่น้าหนักระหว่างการ
ผ่อนคลายของ Fed และแรงกดดันทางการคลัง

เศรษฐกิจสหรฐัขยายตัวได้ ตลาดแรงงานอ่อนตัว
แต่เริม่ทรงตัว Fed ลดดอกเบ้ียแบบค่อยเป็น
ค่อยไป

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026
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ยูโรโซนฟื้ นตัวต่อเน่ือง, ECB ส้ินสุดผ่อนคลาย; 
BoE ยังผ่อนคลาย

Macro Outlook
Developed Markets

• ยูโรโซนยังอยู่ในแนวทางการฟื้ นตัว ท้ังในด้านความ
เชือ่ม่ัน กิจกรรมภาคเอกชน (ภาพบน) และตลาดทุน จาก
อานิสงส์ของนโยบายการเงนิและการคลัง

• เงนิเฟอ้ยูโรโซนใกล้เป้าหมาย 2% โดยแรงกดดันราคา
พื้นฐานอยู่ในระดับปานกลาง แต่เงนิเฟ้อภาคบรกิารยัง
สูงกว่าปกติ

• ECB ถึงจุดต่าสุดของวฏัจกัรดอกเบ้ียขาลงท่ี 2% 
(deposit facility rate) โดยตลาด futures บ่งชีค้วาม
น่าจะเป็นลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมเพียงเล็กน้อย ส่วน BoE 
ยังมีแนวโน้มผ่อนคลายตามความเส่ียงด้านการเติบโต
และการจา้งงาน

• Bond yield 10 ปี เยอรมนีมีโอกาสปรบัขึ้นตาม
โมเมนตัมเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น ดอกเบี้ยนโยบายส้ินสุดขาลง 
และประเด็นการคลัง ขณะท่ี bond yield 10 ปี สหราช
อาณาจกัร คาดว่าค่อนไปทาง downside จากแนวโน้ม
การลดดอกเบี้ยและภาพรวมการเติบโตท่ีเผชญิความ
เส่ียงมากขึ้น

• กิจกรรมเศรษฐกิจรวมถึงความเชื่อม่ันภาคธุรกิจและ
ครวัเรอืนฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่ยังขยายใน
อตัราจ ากัด

• ตลาดแรงงานยังคงตึงตัวแต่ต่ากว่าก่อนชว่ง Covid
โดยแรงกดดันด้านค่าจา้งมีจ ากัด และการขยายตัวของ
ค่าจา้งท่ีแท้จรงิยังคงติดลบ (ภาพล่าง)

• แรงกดดันเงนิเฟ้อพ้ืนฐานยังมีความผสมผสาน และ
ก าลังเคล่ือนลงสู่หรอือยู่ต่ากว่าเป้าหมาย 2% (ภาพล่าง)

• BoJ ยังคงมีท่าทีเข้มงวดอย่างระมัดระวงั โดยการปรบั
ขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมยังมีความเป็นไปได้ แต่ขึ้นอยู่กับ
ข้อมูลเศรษฐกิจมากขึ้น และมีน้าหนักน้อยลงหลังเงนิ
เฟอ้ชะลอลง

• มาตรการกระตุ้นทางการคลัง รวมถึงความเป็นไปได้ใน
การลดภาษีการบรโิภค ยังคงอยู่ระหว่างการพิจารณา 
และมีแนวโน้มด าเนินต่อหลังการเลือกต้ัง

• Bond yield อายุระยะยาวของญ่ีปุ่นยังมีแนวโน้มเป็น
ขาขึ้นมากกว่าลง เน่ืองจากการทยอยปรบันโยบาย
การเงนิสู่ระดับปกติและการขยายตัวทางการคลัง

BoJ ยังขึ้นดอกเบ้ียแต่ระมัดระวงัมากขึ้น

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026
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อุปสงค์ในจนียังอ่อนแอ ภาคเทคโนโลยีชว่ยพยุง
ท่ามกลางแรงกดดัน

Macro Outlook
Developing Markets

อินเดียเติบโตแข็งแกร่ง เงนิเฟอ้อยู่ในเกณฑ์ดี

• โมเมนตัมในประเทศยังชะลอตัวจากอปุสงค์ผู้บรโิภคท่ี
เปราะบางและการหดตัวของภาคอสังหารมิทรพัย์ (ภาพ
บน) 

• อย่างไรก็ตาม ภาคเทคโนโลยีช่วยชดเชยได้บ้าง สะท้อน
จากการลงทุน การผลิต และการส่งออกท่ีเกี่ยวข้อง แม้
จะเริม่เหน็การชะลอตัวจากการใช้นโยบายลดภาวะการ
แข่งขันท่ีรุนแรงเกินไป (anti-involution) เพื่อคุม
อปุทานส่วนเกิน

• ราคาผู้ผลิตยังอยู่ในภาวะเงนิฝืด กดดันก าไร
ภาคอตุสาหกรรมและธุรกิจโดยรวม

• นโยบายการคลังมีความส าคัญในการประคองการเติบโต
และก าลังด าเนินอยู่อย่างต่อเน่ือง

• PBoC ยังคงท่าทีผ่อนคลาย แต่ชะลอการผ่อนปรน
เพิ่มเติม ท่ามกลางข้อสงสัยต่อประสิทธผิล

• การเติบโตยังคงแข็งแกร่งแม้จะชะลอตัวลงบ้าง PMI ท้ัง
ภาคการผลิตและบรกิารยังอยู่ในระดับสูง สินเชือ่
ขยายตัวใกล้เกณฑ์ปกติ อย่างไรก็ตาม ความท้าทายด้าน
การค้าระหว่างประเทศโดยเฉพาะกับสหรฐัฯ ยังคงเป็น
ปัจจยักดดัน

• เงนิเฟอ้อยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างดี อตัราเงนิเฟอ้ท่ัวไปอยู่
ต่ากว่ากรอบล่างของเป้าหมาย 2-6% ขณะท่ีเงนิเฟอ้
พื้นฐานอยู่เหนือค่ากลางเล็กน้อย

• ภาพรวมการเติบโต เงนิเฟอ้ และค่าเงนิอ่อนค่า ส่งผลให ้
RBI มีพ้ืนท่ีจ ากัดในการลดดอกเบ้ียในปีน้ี

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026
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อาเซียน – ประเทศท่ีมีฐาน Manufacturing และ Trade Linkage ท่ีแข็งแรงจะเหน็
การเร่งตัวของ GDP ชัดเจน

• ขอ้มูลเศรษฐกิจชว่งปลายปี 2025 ต่อเนื่องถึงต้นปี 2026 
สะท้อนเศรษฐกิจอาเซยีนโดยรวมยงัอยูใ่นทิศทางขยายตัว 
โดยหลายประเทศได้แรงหนุนจากภาคการผลิตและการค้า
โลก อยา่งไรก็ดี การฟื้ นตัวยงัคงมีลักษณะ Uneven ท้ังใน
เชงิ Speed and Breadth of Recovery ซึ่งสะท้อนผ่าน
ความแตกต่างของโครงสรา้งเศรษฐกิจ ความเชือ่มโยงกับ
หว่งโซอ่ปุทานโลก ตลอดจนขอ้จ ากัดด้านการลงทนุ ความ
เชือ่ม่ัน และกรอบสถาบนั

• ประเทศท่ีมีฐาน Manufacturing และ Trade linkage ท่ี
แขง็แรงจะเหน็การเร่งตัวของ GDP และกิจกรรมปลายปีได้
ชดัเจน ขณะท่ีบางประเทศ แม้ตัวเลขรายเดือนบางชว่งจะดี
ขึ้น แต่การฟื้ นตัวยงัไม่กระจายไปท่ัวท้ังระบบเศรษฐกิจ

• ภาคการผลิตและการค้าระหว่างประเทศยงัคงเป็นแรง
ขบัเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจอาเซยีนในชว่งปลายปี 2025 
โดยเหน็ได้จากการเร่งตัวของ GDP ในประเทศท่ีมีความ
เชือ่มโยงกับวฏัจกัรสินค้าอตุสาหกรรมและเทคโนโลยี

ในรายประเทศ 
• สิงคโปร์ (GDP 2025: 4.7% vs. prev. 4.3%), เวยีดนาม 

(GDP 2025: 8.02%) และ มาเลเซยี (GDP 2025: 4.9% 
vs. prev. 5.1%) เป็นกลุ่มท่ีเศรษฐกิจโดดเด่นในชว่ง
ปลายปี 2025 โดยมีปัจจยัร่วมคือแรงหนุนจากภาคการ
ผลิตและการค้าโลก โดยเฉพาะอตุสาหกรรมท่ีเชือ่มโยงกับ
หว่งโซส่ินค้าเทคโนโลยแีละอตุสาหกรรมแปรรูป ซึ่งสะท้อน
ผ่านการเร่งตัวของ GDP ในไตรมาส 4 (สิงคโปรแ์ละ
มาเลเซยี Q4: 5.7% YoY; เวยีดนาม Q4: 8.46% YoY)

• ฟิลิปปนิส์ (GDP 2025: 4.4% vs. prev. 5.7% ในปี 
2024) แม้การส่งออกท้ังปี 2025 ขยายตัว 15.2% แต่
การเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอลงจากปีก่อนอยา่งมี
นัยส าคัญ โดยมีปัจจยักดดันหลักจากการลงทนุคงท่ี
ภาคเอกชน ซึ่งในไตรมาส 4/2025 หดตัว -7.2% YoY 
สะท้อนความเชือ่ม่ันการลงทนุท่ีออ่นแรง และจ ากัดการ
ส่งผ่านแรงหนุนจากภาคการค้าไปสู่ GDP โดยรวม

• ประเทศไทย ภาคการผลิตฟื้ นตัวเฉพาะบางกลุ่ม โดย MPI 
เดือน ธ.ค. 2025 โต 2.52% YoY แต่ท้ังปี MPI หดตัว 
-0.78% ขณะเดียวกัน การน าเขา้และส่งออกท้ังปี 2025 
ขยายตัวเท่ากันท่ี 12.9% ส่งผลใหดุ้ลการค้าท้ังปีเป็นขาด
ดุล -5.31 พนัล้านดอลลารฯ์ สะท้อนขอ้จ ากัดด้าน
ความสามารถแขง่ขนัและการพึ่งพาการน าเขา้ในชว่งฟื้ นตัว

• อินโดนีเซยี เครือ่งชีเ้ศรษฐกิจจรงิยงัพอประคองได้จาก อปุ
สงค์ในประเทศ โดย Retail Sales เดือน พ.ย. 2025 
ขยายตัว 6.3% YoY และสินเชือ่ท้ังระบบเดือน ธ.ค. เติบโต 
9.69% YoY อยา่งไรก็ดี ความระมัดระวงัยงัอยูใ่นระดับสูง 
สะท้อนผ่าน Undisbursed Loans ท่ีมากกว่า 22% ของ
วงเงนิอนุมัติ ขณะท่ีตลาดการเงนิเผชญิความผันผวนจาก
ประเด็นเชงิสถาบนั

• ท้ังน้ี ตัวเลข GDP ปี 2025 และไตรมาส 4/2025 ของ
ประเทศไทยและอนิโดนีเซยีมีก าหนดประกาศในชว่งเดือน 
ก.พ. 2026

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026

GDP
YoY unless state o.w.

Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2024 2024 2025 2025 2025 2025

ASEAN 5
Thailand 3.0 3.3 3.2 2.8 1.2 2.0 2.5
Indonesia 5.0 5.0 4.9 5.1 5.0 5.1 5.0

Philippines 5.2 5.3 5.4 5.5 3.9 3.0 5.5 5.7 4.4
Malaysia 5.4 4.9 4.4 4.4 5.2 5.7 3.6 5.1 4.9

Singapore 5.7 5.0 4.1 4.8 4.3 5.7 1.8 4.3 4.7
Vietnam 7.4 7.6 7.1 8.0 8.3 8.5 5.1 7.1 8.0

TrendMarket 2023 2024 2025

Inflation
YoY unless state o.w. 

Aug Sep Oct Nov Dec Jan
2025 2025 2025 2025 2025 2026

ASEAN 5
Thailand -0.8 -0.7 -0.8 -0.5 -0.3 1.3 0.4 -0.1
Indonesia 2.3 2.7 2.9 2.7 2.9 3.8 2.3 1.9

Philippines 1.5 1.7 1.7 1.5 1.8 6.0 3.2 1.7
Malaysia 1.3 1.5 1.3 1.4 1.6 2.5 1.8 1.4

Singapore 0.5 0.7 1.2 1.2 1.2 4.9 2.4 0.9
Vietnam 3.2 3.4 3.3 3.6 3.5 3.3 3.6 3.3

TrendMarket 2023 2024 2025

ต่าสุดในภมิูภาค สูงสุดในภมิูภาค

GDP และ อัตราเงนิเฟอ้
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Macro Outlook
ASEAN Markets

TH ID PH MY SG VN 

CPI (%YoY) -0.28 2.92 1.8 1.6 1.2 3.48
as of 12/2025 12/2025 12/2025 12/2025 12/2025 12/2025

Monetary Policy Rate(%) 1.25 4.75 4.5 2.75 4.5
as of 01/2026 12/2025 12/2025 12/2025 01/2026

Industrial Production (% YoY) 2.5 1.7 -1.51 4.3 8.3 10.1
as of 12/2025 09/2025 11/2025 11/2025 12/2025 12/2025

Auto Sales 237,218 79,806 37,631 146,824 6,337 42,701
as of 03/2025 12/2024 06/2017 10/2025 12/2024 12/2025

Retail Sales (%YoY) 13.37 4.392 1.46 4.4 9.2
as of 12/2023 12/2025 12/2025 11/2025 12/2025

Export Growth (%YoY) 16.81 -6.6 23.3 10.35 10.6 23.8
as of 12/2025 11/2025 12/2025 12/2025 12/2025 12/2025

Import Growth (%YoY) 18.8 0.46 7.1 12.01 14.2 19.4
as of 12/2025 11/2025 12/2025 12/2025 12/2025 12/2025

Tourists 3,370,440 1,199,007 467,942 2,302,065 1,293,395 2,021,619
as of 12/2025 11/2025 11/2025 08/2025 11/2025 12/2025

FDI (mn usd) 4,067.6 4,622.1 642.2 8,469.0 236,925.5 17,321.3
as of 09/2025 09/2025 10/2025 09/2025 12/2023 12/2025

อาเซียน – อุปสงค์ในประเทศสะท้อนบทบาทแตกต่างกนั เงนิเฟอ้ในภมูิภาคอยู่ในกรอบ
นโยบายการเงนิยังยืดหยุ่น

อุปสงค์ในประเทศ: บทบาทแตกต่างกันชดั โดยเฉพาะการ
ลงทนุ

• ในเวยีดนาม การบรโิภคและการลงทนุขยายตัวพรอ้มกัน 
โดยการลงทนุไตรมาส 4/2025 เพิม่ขึ้น 8.92% YoY และ
ยอดค้าปลีกท้ังปี 2025 เติบโต 9.2% ขณะท่ีการท่องเท่ียว
ท้ังปีเพิม่ขึ้น 20.4% YoY เป็นแรงหนุนเสรมิด้านรายได้และ
อปุสงค์บรกิาร

• ตรงกันขา้มฟลิิปปินส์ เผชญิการหดตัวของการลงทนุ แม้
การบรโิภคภาคครวัเรอืนในไตรมาส 4 ยงัเติบโต 3.8% 
YoY แต่การลงทนุท่ีลดลงท าใหแ้รงส่งจากอปุสงค์ใน
ประเทศไม่เพยีงพอจะเร่งการเติบโตท้ังระบบ

• ส าหรบั อินโดนีเซยี เครือ่งชีด้้านอปุสงค์ภายในประเทศยงั
ประคองได้ โดย Retail Sales เดือน ธ.ค. 2025 ขยายตัว 
4.4% YoY และสินเชือ่ท้ังระบบเดือน ธ.ค. เติบโต 9.69% 
YoY

อัตราเงนิเฟอ้ และนโยบายการเงนิ 

• ในภาพรวม เงนิเฟอ้ของประเทศอาเซยีนส่วนใหญ่อยูใ่น
ระดับท่ียงัสามารถควบคุมได้ ซึ่งชว่ยลดแรงกดดันต่อการ
ด าเนินนโยบายการเงนิแบบเขม้งวด อยา่งไรก็ดี ในเชงิ
นโยบายการเงนิน้ันแตกต่างกันไปตามโครงสรา้งเศรษฐกิจ
และความเสี่ยงหลักของแต่ละประเทศ 

• ประเทศไทย เงนิเฟอ้ท่ัวไปเดือน ธ.ค. 2025 อยูท่ี่ -0.28% 
YoY และท้ังปีต่ากว่ากรอบเป้าหมาย สะท้อนแรงกดดันด้าน
อปุสงค์ท่ียงัจ ากัดและท าใหก้ารพูดถึงพืน้ท่ีในการผ่อนคลาย
นโยบายยงัคงมีอยู ่ฟลิิปปินส์ เงนิเฟอ้เฉล่ียท้ังปี 2025 อยู่
ท่ี 1.7% (vs. prev. 3.2% ในปี 2024) ซึ่งสอดคล้องกับ
การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีต่ากว่าเป้าหมาย และสนับสนุน
การผ่อนคลายของธนาคารกลางในระยะถัดไป

• ในฝ่ัง สิงคโปร ์เงนิเฟอ้เดือน ธ.ค. 2025 อยูท่ี่ 1.2% YoY 
แม้ยงัอยูใ่นระดับต่า แต่ธนาคารกลางธนาคารกลางสิงคโปร์
(MAS) เลือกคงกรอบนโยบายค่าเงนิ S$NEER พรอ้มกับ
ปรบักรอบคาดการณ์เงนิเฟอ้ปี 2026 ขึ้นเป็น 1–2% 
สะท้อนการประเมินความเสี่ยงด้านราคาและการเติบโตใน
ระยะขา้งหน้าท่ีเอนเอยีงไปทางขาขึ้น 

• ขณะท่ี เวยีดนาม เงนิเฟอ้เดือน ธ.ค. 2025 ชะลอลงสู่ 
3.48% YoY (vs. prev. 3.58%) และเพิม่ขึ้นเพยีง 0.19% 
MoM โดยแม้เงนิเฟอ้ยงัอยูใ่นกรอบ แต่ทางการให้
ความส าคัญกับเสถียรภาพระบบการเงนิมากขึ้น ผ่านการ
ปรบัลดเป้าหมายการขยายตัวของสินเชือ่ปี 2026 ลงมา
ใกล้ 15% หลังสินเชือ่ในปี 2025 ขยายตัวราว 20%

• ส าหรบั อินโดนีเซยี ธนาคารกลางอนิโดนีเซยี (BI) คงอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายท่ี 4.75% โดยเน้นเสถียรภาพค่าเงนิและ
ความเชือ่ม่ัน มากกว่าการตอบสนองต่อเงนิเฟอ้โดยตรง 
สะท้อนว่าแม้ระดับเงนิเฟอ้ในภมูิภาคจะอยูใ่นกรอบท่ีจดัการ
ได้ แต่กรอบนโยบายการเงนิของอาเซยีนยงัมีความ
แตกต่างกันอยา่งมีนัย ตามโจทยด้์านการเติบโต เสถียรภาพ
ทางการเงนิ และความเสี่ยงเชงิสถาบนัของแต่ละประเทศ

เครือ่งชี้เศรษฐกิจรายเดือนส าคัญ
Flag of Thailand.svg

ต่าสุดในภมิูภาค สูงสุดในภมิูภาค

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026

http://en.wikipedia.org/wiki/File:Flag_of_Thailand.svg
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February Worth to Watch

13 ก.พ.8 ก.พ.5 ก.พ.

20 ก.พ. 27 ก.พ.

Feb.
Week 1-2

EU GDP Growth Rate QoQ 2nd (Q4)
ก่อนหน้า 0.3%QoQ

ECB Interest Rate Decision
ตลาดคาดคงดอกเบ้ีย 2.15% การเลือกต้ังท่ัวไปในญ่ีปุน่ และไทย

US GDP Growth Rate QoQ Adv (Q4)
ก่อนหน้า 4.4%QoQ

IN GDP Growth Rate YoY (Q4)
ก่อนหน้า 8.2%YoY

24-25 ก.พ.

6 ก.พ.

Loan Prime Rate 1Y & 5Y
คงท่ีระดับ 3.0% และ 3.5%

BoT Interest Rate Decision
ก่อนหน้า1.25%

RBI Interest Rate Decision
ตลาดคาดคงดอกเบ้ีย 5.25%

ท่ีมา: Investing.com, Bloomberg

Feb.
Week 3-4 16-17 ก.พ.

JP GDP Growth Rate QoQ Prel (Q4)
ก่อนหน้า -0.6%QoQ

TH GDP Growth Rate YoY (Q4)
ก่อนหน้า 1.2%YoY

TH CPI YoY เดือนม.ค.
ก่อนหน้า -0.28%YoY
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Top Funds of the Month

B-DYNAMIC BOND

• ล็อกผลตอบแทนดอกเบ้ียของตราสารหน้ี
ต่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง 

• ระยะส้ัน US 10 Y Yield ปรบัเพิ่มข้ึน จาก
เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ียังขยายตัวค่อนข้างดี 
รวมท้ังแรงกดดันจาก Bond yield พันธบัตร
ญ่ีปุ่นท่ีปรบัข้ึนแรง

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

21

Economic Resilience & 
Policy Tailwind

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield สูงกว่า 4.2%

AI & Productivity

B-INNOTECH

Multi Polar World & 
Diversification

BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทนุตราสารหน้ี หรอื ตราสารทนุ
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UI

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน

• นโยบาย Pro-growth ของสหรฐัฯ ช่วยหนุน
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based’

B-ASIA

• เศรษฐกิจเอเชียเติบโตสูง หนุนก าไรหุน้เอเชยี
• ก าไรหุน้เอเชียโตแรง หนุนโดยหุน้เทคโนโลยี
ภาพท้ังหว่งโซ่อุปทานยังเติบโตต่อเน่ือง 

• กองทุนกระจายการลงทุนไปยังหลายประเทศใน
เอเชีย โดยเน้น ‘หุน้คุณค่า’

ทยอยสะสม เมื่อตลาดหุน้เอเชยีปรบัลง

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT 
ปรบัลดลงมาท่ีระดับ 950 จุด
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B-DYNAMIC BOND
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Economic Resilience & Policy Tailwind Theme
Key Convictions

ท่ีมา: Bloomberg, Pimco, iShare ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026

ความกังวลพันธบัตรโลกยังต่า โอกาสลดดอกเบ้ียต่อยังเปิดกวา้ง

Effective FED Policy Rate

MOVE Index**

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield สูงกว่า 4.2%

โอกาสรบัผลตอบแทน ท่ามกลางความ
ไม่แน่นอนสถานการณ์โลก
• ชว่งเวลาท่ีดีเพี่อล็อกผลตอบแทนใน

ระดับสูง
ผลตอบแทนพันธบัตรฯสหรฐั 10 ปี อยู่
ระหว่าง 4-4.5% เป็นช่วงเวลาไม่บ่อยครัง้
ท่ีเป็นโอกาสสะสมพนัธบัตรฯท่ีมี
ผลตอบแทนระดับน้ี

• คาดหวงั Capital Gain ส่วนเสรมิ
แนวโน้มการลดดอกเบ้ียของ Fed ยังคง
เปิดกวา้ง เพิ่มโอกาสได้ผลตอบแทนส่วน
เพิ่มจากการปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย

• ความเส่ียงขาลงจากแนวโน้มการปรบัเพ่ิม
ดอกเบ้ียยังต่า
ดัชนี MOVE (วดัความผันผวนของ
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ) ปรบัลงต่อเน่ือง 
โดย ส่วนมาก MOVE จะปรบัข้ึนก่อนการ
ปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ีย ซึ่งปัจจุบันดัชนี 

MOVE อยู่ในระดับท่ีค่อนข้างต่า สะท้อนถึง
โอกาสท่ี FED ปรบัข้ึนดอกเบ้ียค่อนข้างต่า
มาก

• รบัมือความผันผวนของผลตอบแทนฯ
ด้วยการบรหิารกองทุนแบบเชงิรกุ
กองทุน B-Dynamic Bond มีการปรบั
เพิ่ม-ลด Duration และสัดส่วนลงทุนใน
พันธบัตรรฐับาลและตราสารหน้ีเอกชนให้
สอดคล้องกับสถานการณ์อย่างสม่าเสมอ

• สรา้งสมดุลพอรต์การลงทุนด้วยการ
กระจายความเส่ียงจากสินทรพัย์อื่น
เพิ่มเสถียรภาพและลดความผันผวนของ
พอรต์การลงทุนองค์รวม

** MOVE Index คือ ดัชนีวดัความผันผวนของของตลาดพันธบัตรสหรฐั ยิ่งสูง ยิ่งผันผวน

Subprime Covid-19
Inflation Shock
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เอเชยีภูมิภาคท่ีก าลังเติบโตอย่างก้าว
กระโดด จากการลงทุนมหาศาลใน
โครงสรา้งพ้ืนฐาน
• ตลาดหุน้เอเชยีปรบัตัวข้ึนได้อย่างแข็งแกร่ง

ในช่วงท่ีผ่านมา จากการเติบโตของก าไร
โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยี เอเชียมีบทบาท
ส าคัญในหว่งโซอุ่ปทานโลกของอุตสาหกรรม
อย่าง AI พลังงาน และสินค้าโภคภัณฑ์

• ผลงานท่ีแข็งแกร่งในกองทุนมาจากการ
คัดเลือกหุน้ท่ีดีมีคุณภาพท้ังจากการเลือก
ประเทศและกลุ่มอุตสาหกรรม 

• พรอ้มควา้โอกาสลงทุนจากบรษัิทชั้นน าท่ัว
เอเชีย การปรบัสัดส่วนการถือหุน้ในช่วงท่ีผ่าน
มาของกองทุนแสดงถึงการเปิดรบัทุกโอกาส
ในเอเชยี

23

ทยอยสะสม เมื่อตลาดหุน้เอเชยีปรบัลง

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026

B-ASIA
AI & Productivity Theme

Key Convictions

▪ Invesco Asian Equity Fund (กองทุนหลัก)
▪ MSCI Asia Ex. Japan
▪ MSCI ACWI

ผลตอบแทน 1 ปีย้อนหลัง (%)
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หุน้เทคโนโลยีผู้น าการเติบโตเศรษฐกิจโลก
• แนวโน้มก าไรหุน้เทคโนโลยียังคงขยายตัว

แกร่งท่ัวโลก ได้ปัจจยัหนุนจาก AI และการ
ขยายตัวของ Data Center

• PE หุน้เทคโนโลยีในระดับสูงสอดคล้องกับการ
ขยายตัวของก าไร โดยเฉพาะฝ่ังประเทศพัฒนา
แล้ว เช่น สหรฐั ยุโรป ท่ีผลิตภัณฑ์ของบรษัิท
ขนาดใหญ่ได้รบัการยอมรบัท่ัวโลก เช่น 
ASML, ALPHABET, APPLE

• AI Adoption, Automation และ 
Productivity Enhancement ก าลัง
ขยายตัวในทุกอุตสาหกรรม ท าใหก้ลุ่ม Tech 
ยังเป็น Sector ท่ีมี Upside ระยะยาวเด่นชัด 
จากรายได้ท่ีเพิ่มข้ึนและ Margin ท่ีสูงข้ึน 
ส่งผลใหก้ารลงทุนในหุน้เทคฯเป็นโอกาสส าคัญ
ท่ีพรอ้มเติบโตไปกับเมกะเทรนด์ระดับโลก

B-INNOTECH

24

AI & Productivity Theme

ทยอยสะสมเมื่อ MSCI ACWI IT 
ปรบัลดลงมาท่ีระดับ 950 จุด

Satellite Idea

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026
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Data Dashboard
Earnings
ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 29 ม.ค. 2026
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Global 14% 13% 10%

S&P500 13% 14% 12%

NASDAQ100 19% 15% 13%

EU 600 9% 10% 12%

Japan (TOPIX) 11% 10% 6%

China A-Share 16% 13% 9%

China H-Share 10% 12% 7%

India Sensex 13% 16% 11%

Thailand 6% 8% 4%
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ACWI Industrial 9% 14% 9%
ACWI Financials 7% 9% 5%
ACWI Consumer Staples 7% 7% 7%
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ACWI Energy -2% 14% 24%
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ACWI Utilities 11% 8% 8%
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Data Dashboard
Valuation – PER & EYG

26ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 30 ม.ค. 2026
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA,
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

27

รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds)
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation),
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk)
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทนุรวมต่างประเทศที่มนีโยบายลงทนุในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ท่ีมีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกนั โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทนุอีทีเอฟที่ลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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