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• ตลาดการเงนิโลก เผชิญภาวะ Risk-Off จาก
ความกังวลเรือ่งต้นทุนพลังงานท่ีเพิ่มข้ึน
และบอนด์ยีลด์ท่ีปรบัสูงข้ึน กดดันท้ังตลาด
หุน้และตราสารหน้ีท่ัวโลก โดยภูมิภาคผู้
น าเข้าพลังงาน อาทิ ยุโรปและเอเชยี ได้รบั
ผลกระทบมากกว่าสหรฐัฯ ความคาดหวงัเงนิ
เฟอ้ท่ีกลับมาสูงข้ึนเพิ่มแรงกดดันให้
ธนาคารกลางอาจต้องใชน้โยบายการเงนิ
เข้มงวดอีกครัง้ ส่งผลใหบ้อนด์ยีลด์ปรบัข้ึน
ในหลายประเทศ 

• สินทรพัย์ปลอดภัยผันผวนสูง โดยให้
ผลตอบแทนผสมผสาน เงนิดอลลารแ์ข็งค่า
ในฐานะสกุลเงนิหลักส าหรบัสภาพคล่องโลก 
ขณะท่ีทองค าปรบัฐานแรงจากแรงขายท า
ก าไรและแนวโน้มดอกเบ้ียท่ีตึงตัวข้ึนในภาวะ
ราคาน้ามันอยู่ในระดับสูงจากเหตุการณ์
สงครามตะวนัออกกลาง

1. Market 
Environment 2. Investment            

Outlook 3. Convictions

• ความเส่ียงน้ามันยืดเย้ือกว่าท่ีคาด ราคา
น้ามันและพลังงานท่ีอยู่ในระดับสูงจากความ
ขัดแย้งในตะวนัออกกลาง สรา้งความเส่ียง
เงนิเฟอ้อย่างต่อเน่ือง ซึ่งยังมีน้าหนัก
มากกว่าความเส่ียงด้านการเติบโต 

• สถานะของสหรฐัฯ ในฐานะผู้ได้รบัประโยชน์
จากน้ามัน โดยมีการส่งออกสุทธท่ีิเพิ่มข้ึน
จนพลิกเป็นบวก และมีสัดส่วนต่ออุปทาน
น้ามันดิบโลกท่ีสูงข้ึนอย่างมีนัย โดยรวมช่วย
สนับสนุนภาวะเศรษฐกิจของสหรฐัฯ

• USD มีแนวโน้มแข็งค่าในชว่งสงคราม 
ความไม่แน่นอนด้านนา้มันท่ีอยู่ในระดับสูง 
ประกอบกับบทบาทของ USD ในฐานะสกุล
เงนิหลักส าหรบัสภาพคล่องโลกในชว่งตลาด
ตึงเครยีด ช่วยเป็นปัจจยัหนุนค่าเงนิ USD 

• Slightly Overweight การลงทุนในทองค า 
และค่าเงนิสกลุ USDTHB เนื่องจากเรายังคง
มองสินทรพัย์ท้ังสองประเภทยังคงเป็นตัวชว่ย
กระจายความเส่ียงของพอรต์การลงทุนได้ดีใน
ระยะข้างหน้า

• เพ่ิมความปลอดภัยในพอรต์การลงทุนตราสาร
หน้ีผ่านการปรบัลด Portfolio Duration และ
ลดสัดส่วน EM Government Bond ซึ่งมี
ความอ่อนไหวกับอัตราดอกเบ้ียและราคา
พลังงาน

• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ เนื่องจาก
ได้รบัผลกระทบท่ีน้อยกว่าจากวกิฤตพลังงานใน
ครัง้น้ี

• เลือกลงทุนในอุตสาหกรรม Energy Sector 
เนื่องจากบรษัิทในกลุ่มจะได้ประโยชน์หากราคา
น้ามันค้างอยู่ในระดับสูงนานกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ไว้

Key Messages
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Energy Independence
& Beneficiary Tilts

• เศรษฐกิจโลกมีความเส่ียงเผชญิกับสภาวะ Oil Shock จากสงครามในตะวนัออกกลางโดย
เราแนะน าปรบัสัดส่วนการลงทุนไปยังกลุ่มท่ีประเทศหรอือุตสาหกรรมท่ีได้รบัผลกระทบ
น้อยหรอืได้ประโยชน์หากราคานา้มันค้างอยู่ในระดับสูงนานกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้

Convictions

Investment Themes

• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯ
• Slightly Overweight ประเทศ Latin America ในกลุ่ม Emerging Market
• Slightly Overweight หุน้กลุ่ม Energy Sector

• ตราสารหน้ีโลกยังคงถกูกดดันจากราคาพลังงานท่ีสูงข้ึนส่งผลใหค้วามคาดหวงัเงนิเฟอ้
ปรบัตัวสูงข้ึน และ ธนาคารกลางอาจจ าเป็นต้องกลับมาด าเนินนโยบายการเงนิแบบ
เข้มงวดอีกครัง้หากเงนิเฟอ้ปรบัตัวเพิ่มสูงข้ึนในระยะข้างหน้า

Convictions
• แนะน าลด Portfolio Duration ลง
• แนะน าลดสัดส่วนการลงทุนใน EM Government Bond

• นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลและผลกระทบเชงิบวกจากการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ
ในช่วงก่อนหน้า ยังช่วยสงเสรมิผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนของหุน้ในกลุ่มท่ีเก่ียวข้อง
กับ Technology และ AI ในระยะข้างหน้า ราคาหุน้ท่ีปรบัตัวลดลงมาในชว่งก่อนหน้าท าให้
ระดับ Valuation ปัจจุบันมีความน่าสนใจเพิ่มมากข้ึน 

Convictions
• Slightly Overweight หุน้สหรฐัฯในกลุ่ม IT, Communication Service 

และ Industrial Sector

• ความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางยังคงสรา้งความไม่แน่นอนใหกั้บโลกการ
ลงทุน แนะน าลงทุนแบบกระจายความเส่ียงในหลากหลายสินทรพัย์ ภูมิภาค และสไตล์        
อย่างเป็นองค์รวม (Well-diversified SAA)

Convictions
• Overweight Alternative Asset เช่น Hedge fund และ Private asset
• Slightly Overweight ทองค า และ USDTHB
• Selectively ลงทุนหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks

1. AI Productivity 
& Stimulus 2.

Shorten Fixed Income Duration 
& Quality Tilt3. Diversification

& Portfolio Hedges4.
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ตลาดหุน้ผันผวนแรงและย่อตัวลงในเดือนมีนาคม 
ท่ามกลางความเส่ียงภมูิรฐัศาสตร์
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• ตลาดหุน้สหรฐัฯ S&P 500 ปรบัลง ตลาดเข้าสู่ภาวะปรบัฐานจากความวติกจากสงคราม
ตะวนัออกกลางท าใหหุ้น้เกือบทุกกลุ่มถกูเทขายออกมายกเวน้หุน้กลุ่มพลังงาน

• ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปรบัลงแรง สะท้อนความอ่อนไหวของเศรษฐกิจต่อราคานา้มันและการพึ่งพา
น้ามันจากภูมิภาคเอเชียตะวนัออกกลางเป็นหลัก ด้านBOJ คงดอกเบ้ีย 0.75% ตามคาด

• ตลาดหุน้ไทยปรบัลง  สะท้อนแรงขายต่างชาติท่ามกลางราคาน้ามันกดดันเศรษฐกิจในภาพรวม
• หุน้กลุ่ม Thematic ปรบัตัวลงแรง โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าหรู และ EV จากความกังวล

Stagflation ขณะท่ีกลุ่ม AI ยังคง Outperform ตลาดจาก แนวโนมก าไรยังคงเติบโตได้ดี

• ทองค าปรบัลง โดยถกูกดดันจากค่าเงนิดอลลารท่ี์แข็งค่าข้ึน และแนวโน้มดอกเบ้ียท่ีตึงข้ึนใน
ภาวะราคาน้ามันอยู่ในระดับสูงและเหตุการณ์สงครามตะวนัออกกลางท่ียังยืดเยื้อ

• ราคาน้ามัน WTI และ BRENT ปรบัข้ึนแรง โดยราคาข้ึนมายืนเหนือ $100/bbl และสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าอยู่ในภาวะ backwardation สะท้อนภาวการณ์ตึงตัวระยะส้ันและพรเีมียม
ความเส่ียงท่ีสูงข้ึน

• Private Credit ตึงตัวข้ึน จากกลุ่มบรษัิทท่ีใช้โครงสรา้งหน้ีสูง และอุตสาหกรรมท่ีอ่อนไหว
ต่อวฏัจกัรดอกเบ้ียอย่างกลุ่มซอฟต์แวร ์และธุรกิจท่ีพึ่งพาเงนิทุนสูง ท าใหนั้กลงทุนบางส่วน
ถอนเงนิจากกองทุนก่อนก าหนด สรา้งความกังวลต่อสภาพคล่องตามมา

• US Treasury ปรบัลดลง จากผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลท่ีปรบัเพิ่มข้ึนจากราคาพลังงาน
สรา้งความกังวลต่อเงนิเฟอ้ ท าให ้Fed มีแนวโน้มชะลอการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ 

• ตราสารหน้ีไทยปรบัลดลง สอดคล้องกับแรงขายตราสารหน้ีระยะยาวและกระแสเงนิทุนไหล
ออกในตลาดเกิดใหม่ในชว่งความเส่ียงสูง

• ตราสารหน้ี Corporate Bond ปรบัลดลง จาก Credit Spread ท่ีมีการปรบัตัวกวา้งข้ึน
สอดคล้องกับความกังวลการปรบัฐานของตลาดจากความเส่ียงผลกระทบสงคราม

ตลาดตราสารหน้ีปรบัตัวลง สะท้อนความเส่ียงเงนิ
เฟอ้จากราคาพลังงานกดดันนโยบายการเงนิ

สินทรพัย์ทางเลือกมีภาพสวนทางกัน ระหว่าง
ทองค าท่ีย่อตัวลง กับราคาน้ามันท่ีดีดตัวขึ้นแรง

Market Review March 2026
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ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2026
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Key Investment Outlook

ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2026

ความเส่ียงน้ามันยังสูง

• ความเส่ียงนา้มันยืดเยื้อกว่าท่ีคาด สะท้อนจากปรมิาณการจราจรของเรอืบรรทุก
น้ามันผ่านชอ่งแคบฮอรมุ์ซท่ีเกือบเป็นศูนย์ต่อเน่ือง (ภาพบน) รวมถึงราคา
น้ามันดิบและความผันผวนท่ีสูงกว่าช่วงสงครามรสัเซีย-ยูเครนในปี 2022
(ภาพล่าง)

Investment implications
• คงมุมมอง Neutral ต่อสินทรพัย์เส่ียงโดยรวมและหุน้ (ลดลงจาก Slight 

Overweight ก่อนเกิดสงครามสหรฐัฯ-อิหร่าน) เน่ืองจากความเส่ียงน้ามันท่ีอยู่
ในระดับสูงและคาดการณ์ได้ยาก
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ท่ีมา: Bangkok Bank Wealth & Bangkok Bank Private Bank, Bloomberg ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2026

ความเส่ียงเงนิเฟอ้มากกว่าความเส่ียงด้านการเติบโต

• ความเส่ียงด้านเงนิเฟอ้เด่นชดัข้ึน และในขณะน้ียังมีนา้หนักมากกว่าความเส่ียงขา
ลงของการเติบโตทางเศรษฐกิจ ส่วนหน่ึงเหน็ได้จากการปรบัข้ึนประมาณการเงนิ
เฟอ้ข้ึน (ภาพบน) ในระดับท่ีมากกว่าการปรบัลดประมาณการการเติบโต (ภาพ
ล่าง)

• อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลกต้องถกูติดตามอย่าง
ใกล้ชิด และอาจกลายเป็นปัจจยัหลักในระยะถัดไป แม้ความรุนแรงและชว่งเวลายัง
มีความไม่แน่นอน

Investment implications
• ปรบัเพิ่มพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เป็น Slight Overweight (จาก Neutral) และ

ปรบัลดน้าหนักการลงทุน EM Debt เป็น Slight Underweight (จาก Neutral) 
เพื่อช่วยรองรบัการเปล่ียนผ่านจากความเส่ียงเงนิเฟอ้ในปัจจุบันไปสู่ความเส่ียง
ขาลงของการเติบโตท่ัวโลกท่ีมีโอกาสเกิดข้ึนในระยะข้างหน้า
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• การเติบโตของประมาณการก าไรบรษัิทจดทะเบียนส าหรบัปี 2026–27 ยังคง 
resilient (ภาพบนซา้ย)

• ราคาน้ามันและพลังงานท่ีอยู่ในระดับสูงจากความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง (ภาพ
บนขวา) สรา้งความเส่ียงเงนิเฟอ้อย่างต่อเน่ือง ซึ่งยังมีน้าหนักมากกว่าความ
เส่ียงด้านการเติบโต สะท้อนจาก inflation expectations ท่ีสูงข้ึน โดยเฉพาะใน
ยูโรโซนและสหราชอาณาจกัร (ภาพล่างซา้ย) ขณะท่ี real yields (บ่งชี้มุมมองด้าน
การเติบโต) ยังไม่แสดงสัญญาณการชะลอตัวหรอืปรบัลดอย่างชัดเจน (ภาพล่าง
ขวา)

Investment implications
• คงน้าหนักการลงทุนในหุน้ท่ีระดับ Neutral โดยเน้น Overweight ในกลุ่ม

พลังงาน โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ซึ่งได้ประโยชน์จากน้ามัน (ดูเพิ่มเติมในหน้าถัดไป)
• คงมุมมองเชงิบวกต่อราคานา้มันดิบ
• คงน้าหนัก Slight Underweight ในพันธบัตรรฐับาล ex-US เพื่อใช้เป็นเกราะ

ป้องกันเงนิเฟอ้ พรอ้มปรบัพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เป็น Slight Overweight 
(จาก Neutral) เนื่องจากสหรฐัฯ พึ่งพาพลังงานภายนอกน้อยกว่าและเผชญิ
ความเส่ียงเงนิเฟอ้ด้านอุปทานตา่กว่า DM อื่น อีกท้ังช่วยรองรบัการเปล่ียนผ่าน
จากความเส่ียงเงนิเฟอ้ไปสู่ความเส่ียงด้านการเติบโตท่ีอาจเกิดข้ึน โดยติดตาม 
real yields อย่างใกล้ชิดเพื่อยืนยันการเปล่ียนผ่านดังกล่าว

Neutral สินทรพัย์เส่ียง พรอ้มเกราะป้องกันเงนิเฟอ้
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• สหรฐัฯ กลายเป็นผู้ผลิตน้ามันรายส าคัญของโลกมากข้ึน โดยเฉพาะต้ังแต่ยุค 
shale (หลังปี 2014) (ภาพบนซา้ย) โดยมีการส่งออกสุทธท่ีิเพิ่มข้ึนจนพลิกเป็น
บวก และมีสัดส่วนต่ออุปทานน้ามันดิบโลกท่ีสูงข้ึนอย่างมีนัย โดยรวมช่วย
สนับสนุนภาวะเศรษฐกิจของสหรฐัฯ

• ประเด็นน้ีส่วนหน่ึงสะท้อนผ่านแนวโน้มก าไรท่ีแข็งแกร่งกว่าเม่ือเทียบกับ ex-US 
(ภาพบนขวา) และการปรบัตัวท่ีดีข้ึนของอัตราการค้า (terms of trade) ด้าน
สินค้าโภคภัณฑ์ในช่วงท่ีราคาน้ามันปรบัข้ึนจากปัจจยัภูมิรฐัศาสตร ์(ภาพล่างซา้ย) 

• ความไม่แน่นอนด้านนา้มันท่ีอยู่ในระดับสูง ประกอบกับบทบาทของ USD ในฐานะ
สกุลเงนิหลักส าหรบัสภาพคล่องโลกในชว่งตลาดตึงเครยีด ช่วยเป็นปัจจยัหนุน
ค่าเงนิ USD (ภาพล่างขวา)

Investment implications:
• สถานะของสหรฐัฯ ในฐานะผู้ได้รบัประโยชน์จากน้ามัน พรอ้มด้วยปัจจยัสนับสนุน

ดังกล่าว เอื้อต่อการคงน้าหนัก Overweight ในหุน้สหรฐัฯ เม่ือเทียบกับหุน้ ex-
US รวมถึงการคงมุมมองเชงิบวกต่อ USD เวน้แต่ความตึงเครยีดในตะวนัออก
กลางจะคล่ีคลายลงอย่างมีนัยส าคัญ

ข้อได้เปรยีบด้านน้ามันของสหรฐั สนับสนุนสินทรพัย์สหรฐั



© Bangkok Bank

Asset Class Outlook

10

Asset Class มุมมอง เทียบกับ
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Domestic Fixed Income / Cash (THB) – • คงมุมมอง Slightly Underweight โดยน าเงนิส่วนนี้ไปลงทนุในสินทรพัยท์างเลือกเพือ่ช่วยกระจายความเสี่ยงพอรต์การลงทนุ

Global Fixed Income • • บอนด์ยลีด์ท่ีปรบัเพิม่ขึ้นในเดือนท่ีผ่านมาท าใหอ้ยูใ่นระดับท่ี Attractive เพิม่มากขึ้น อยา่งไรก็ตามความเส่ียงด้านราคาน้ามันซึ่งอาจน าไปสู่อตัราเงนิเฟอ้ท่ีเพิม่สูงขึ้นยงัคงเป็น
ปัจจยัท่ีกดดันต่อการลงทนุในตราสารหน้ี

Domestic Equity • • การต้ังรฐับาลได้เรว็กว่าท่ีคาดเป็นปัจจยัเชงิบวกในแง่การออกนโยบายต่างๆ อยา่งไรก็ตามภาวะสงครามสหรฐัฯ-อหิร่าน และวกิฤตราคาพลังงานส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย 
ยงัคงเป็นประเด็นท่ีต้องจบัตา

Global Equity •
• คงมุมมอง Neutral ถึงแม้ในชว่งท่ีผ่านมาภาวะเศรษฐกิจโดยรวมยงัมีทิศทางเติบโตได้ดีในปี 2026 ซึ่งหนุนใหก้ าไรบรษัิทจดทะเบียนเติบโต อย่างไรก็ตามความเสี่ยงสงคราม

ยืดเยื้อซึ่งส่งผลกระทบต่อการเดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซน าไปสู่วิกฤตพลังงานในหลายภูมิภาค ซึ่งน าไปสู่ความเส่ียงอัตราเงินเฟ้อท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น และการเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ีอาจเติบโตได้ชา้ลง พรอ้มท้ังธนาคารท่ัวโลกท่ีอาจจ าเป็นต้องกลับมาขึ้นดอกเบีย้นโยบายอกีครัง้กรณีท่ีเงนิเฟ้อปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น

Alternative + • Overweight ทองค า, กองทนุ Hedge Fund, Private Equity และ  Private Credit เพือ่ชว่ยลดความเสี่ยงพอรต์การลงทนุและสรา้งผลตอบแทนได้ในเวลาเดียวกัน 

Thai Government • • คงมุมมอง Neutral พนัธบตัรรฐับาลไทย โดยเป็นสินทรพัยป์ลอดภัยในชว่งท่ีตลาดมีความไม่แน่นอนสูง
Thai Corporate • • ความเสี่ยงด้านการผิดนัดช าระหน้ีของเอกชนไทยยงัคงอยูใ่นระดับต่า อยา่งไรก็ตามยงัคงมองว่า Credit spread ยงัค่อนขา้งแคบ

US Government + ▲
• เพิ่มน้าหนัก US Government กลับมาเป็น Overweight โดยบอนด์ยลีด์สหรฐัฯ ท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในเดือนท่ีผ่านมาได้สะท้อนความคาดหวงัอตัราเงนิเฟอ้ (Inflation 

Expectation) ของนักลงทนุไปบางส่วนแล้ว โดยระดับปัจจุบนัอยูใ่นระดับท่ีน่าสนใจ และชว่ยกระจายความเสี่ยงพอรต์ได้ในกรณีหากเศรษฐกิจเติบโตชา้ลงในระยะขา้งหน้าจาก
ผลกระทบของสงคราม

Global ex-US Government –
• คงน้าหนัก Slightly Underweight Global ex-US Government Bond 
• หลายประเทศพฒันาแล้วในกลุ่มยุโรป และ ญ่ีปุ่นได้รบัผลกระทบจากราคาพลังงานท่ีปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นแรงท่ีผ่านมา เน่ืองจากประเทศเหล่านี้น้ันมีการพึ่งพาการน าเข้าพลังงาน

เป็นจ านวนมาก ดังน้ันความเส่ียงด้านบอนด์ยลีด์ท่ีอาจปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นยงัคงมีอยูห่ากสถานการณ์สงครามและการเดินเรอืในชอ่งแคบฮอรม์ุซยงัคงได้รบัผลกระทบ

EM Government – ▼
• ปรบัลดน้าหนัก EM Government มาเป็น Underweight ประเทศในกลุ่ม EM โดยเฉพาะเอเชยี ได้รบัผลกระทบจากการท่ีอหิร่านประกาศปิดชอ่งแคบฮอร์มุซ เนื่องจากมี

การพึ่งพาพลังงานท่ีต้องเดินทางผ่านชอ่งแคบฮอรม์ุซในปรมิาณมาก อกีท้ังค่าเงนิดอลลารท่ี์แขง็ค่ากดดันใหเ้ศรษฐกิจชะลอตัวและเพิม่ความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ี 

Global Corporate +
• คงมุมมอง Slightly Overweight โดยเฉพาะกลุ่ม Securitized Product ท่ีให ้Attractive Yields Pick Up และ มีความผันผวนต่า 
• โดยถึงแม้ Credit Spread ยงัคงอยูใ่นระดับต่า แต่ใน Absolute Term แล้วยงัคงใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงและเรามองว่า Credit Spread จะไม่ขยายตัวเพิ่มสูงขึ้นจากเศรษฐกิจท่ี

ยงัคงเติบโตได้ดี

USDTHB + • คงมุมมองค่าเงนิ USDTHB เป็นระดับ Slightly Overweight ในฐานะผู้ผลิตน้ามันรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาสได้รบัแรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลารใ์นภาวะ risk-off จากพลังงาน 
ขณะท่ีเงนิบาทมีแนวโน้มออ่นค่า เนื่องจากไทยเป็นประเทศท่ีน าเขา้น้ามันดิบสุทธ ิเมื่อราคาน้ามันยงัคงสูงขึ้นจะส่งผลใหดุ้ลการค้าและดุลบญัชเีดินสะพดัไทยแยล่ง
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US + ▲

• ปรบัเพิ่มมุมมอง หุน้สหรฐัฯเป็น Slightly Overweight โดยสหรฐัฯ เป็นประเทศผู้ส่งออกน้ามัน และ มีสัดส่วนการพึ่งพานา้มันจากการน าเขา้ตา่ ท าใหผ้ลกระทบจากความขดัแย้ง
ระหว่างสหรฐัฯอสิราเอลและอหิร่านน้ันค่อนขา้งจ ากัดอกีท้ังหุน้สหรฐัฯ อาจได้ประโยชน์จากค่าเงนิดอลลารท่ี์อาจแขง็ค่าจากภาวะ Risk-Off 

• ผลประกอบการณ์บรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ไตรมาส 4/25 ท่ีทยอยออกมายงัคงเติบโตได้ดีกว่าท่ีตลาดคาด สนับสนุนการเติบโตต่อเนื่องในปี 2026 โดยปัจจยัด้านตลาดแรงงานและ
พฒันาการของ AI ยงัคงเป็นปัจจยัท่ีต้องติดตามใกล้ชดิ

• แนะน าเลือกลงทนุในเฉพาะกลุ่ม Selective Sectors เชน่ Industrial, Energy, Information Technology และ Communication services

EU – ▼

• ปรบัลดมุมมอง หุน้ Europe เป็น Slightly Underweight ราคาพลังงานท่ีพุง่ขึ้นจากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางส่งผลใหต้้นทนุการผลิตของบรษัิทยุโรป โดยเฉพาะ
อตุสาหกรรมท่ีใชก้๊าซและไฟฟา้สูงเพิม่ขึ้นอยา่งมาก กดดันก าไรและท าใหหุ้น้กลุ่มอตุสาหกรรม–ผู้บรโิภคมีแนวโน้มออ่นตัว

• แนะน าลงทนุแบบ Selective ในกลุ่ม Europe Value และ หุน้องักฤษ FTSE100 ซึ่งมีระดับ Attractive Valuation และ ได้รบัผลกระทบจากราคาน้ามันน้อยกว่าภมูิภาคยุโรป
โดยรวม 

Asia Pacific – ▼ • ปรบัลดมุมมอง หุน้ Asia Pacific เป็น Slightly Underweight โดยแม้ผลการเลือกต้ังของญ่ีปุ่นออกมาในเชงิบวกต่อเศรษฐกิจพรอ้มท้ังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของญ่ีปุ่น แต่
บอนด์ยลีด์ท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น และ ค่าเงนิเยนท่ีออ่นค่าต่อเน่ืองในระยะท่ีผ่านมา พรอ้มท้ังผลกระทบจากราคาพลังงานท่ีอาจปรบัตัวเพิม่สูงขึ้นในอนาคตอาจเป็นปัจจยักดดันต่อ 
Valuation หุน้ญ่ีปุ่นได้ในระยะขา้งหน้าJapan •

Emerging Markets – ▼ • ปรบัลดมุมมอง ตลาด Emerging Markets เป็น Slightly Underweight
• ประเทศในกลุ่ม EM โดยเฉพาะเอเชยี ท้ังจนี อนิเดีย และ เกาหลี ได้รบัผลกระทบจากการท่ีอหิร่านประกาศปิดชอ่งแคบฮอรม์ุซ เนื่องจากมีการพึ่งพาพลังงานท่ีต้องเดินทางผ่านชอ่งแคบ
ฮอรม์ุซในปรมิาณมากและส่งผลใหเ้ชงิลบต่อการเติบโตก าไรใหช้ะลอลง อยา่งไรก็ดี แนวโน้มการลงทนุใน AI ของบรษัิทเทคโนโลยสีหรฐัฯขนาดใหญ่ยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนต่อรายได้และ
ก าไรของบรษัิทในกลุ่ม AI & Semiconductor Supply Chain ท่ีอยูใ่นประเทศเหล่านี้ นอกจากนี้ หุน้ในกลุ่ม EM Asia Technology สรา้งผลตอบแทน YTD ได้ดีอาจมีความเสี่ยง
นักลงทนุเทขายท าก าไรจากราคาท่ีปรบัตัวสูงขึ้นต้ังแต่ต้นปีท่ีผ่านมา

China •
India •
Vietnam •

Defensive & High-Quality 
Dividend + • แนะน า Selectively ลงทนุหุน้ไทยในกลุ่ม High Quality Dividend Stocks โดยหุน้กลุ่มน้ีใหร้ายได้จากเงนิปันผลท่ีสูงและสม่าเสมอ อกีท้ังชว่ยกระจายความเส่ียงพอรต์การลงทนุ

โดยภาพรวม
• แนะน าลงทนุใน Information Technology, Communication services และ Industrial Sector ส าหรบั Quality Growth และ Cyclical Sector โดยเศรษฐกิจและก าไรบรษัิท
จดทะเบยีนยงัคงขยายยังตัวต่อเนื่องซึ่งส่วนหนึ่งได้รบัประโยชน์จากเทรนด์ AI และ Digital Transformation อกีท้ังนโยบายการเงนิการคลังผ่อนคลายของรฐับาลท่ัวโลกจะยงั
สนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระยะขา้งหน้า

• แนะน าลงทนุในหุน้กลุ่ม Energy Sector เพือ่ชว่ยกระจายความเสี่ยงและหุน้กลุ่มนี้อาจสรา้งผลตอบแทนได้ดีในกรณีท่ีราคาพลังงานอยูใ่นระดับสูงนานกว่าท่ีคาดการณ์ไว้

Cyclical & Quality Growth +

Thematic •
• คงน้าหนัก Slightly Overweight ในกลุ่ม Environment โดยกลุ่มน้ีได้ประโยชน์ทางออ้มจากราคาน้ามันและก๊าซธรรมชาติท่ีปรบัตัวเพิม่สูงขึ้น อกีท้ังดีมานด์ของพลังงานสะอาดท่ีเพิม่
สูงขึ้นจาก AI และ Digital Transformation ยงัคงเป็นปัจจยัสนับสนุนในภาพกลาง-ยาว 

• คงน้าหนัก Slightly overweight กลุ่ม Technology โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเกี่ยวขอ้งกับ Theme เชน่ Cloud Computing, AI, Cyber security ท่ียงัคงได้รบัประโยชน์จาก Secular 
Trend ท่ีเกี่ยวขอ้งกับ Digital Transformation และการน าเทคโนโลย ีAI มาประยุกต์ใชใ้นภาพธุรกิจ

Environment +
Health •
Technology +
Lifestyle •
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Thai Property Funds, REITs •
• เศรษฐกิจไทยและการท่องเท่ียวมีความเส่ียงชะลอตัวจากปัจจยัเฉพาะตัวและนักท่องเท่ียวท่ีออกมาแย่กว่าคาด จากผลกระทบสงคราม
• อย่างไรก็ตามนโยบายการเงนิท่ียังคงอยู่ในวฏัจกัรการผ่อนคลายจะชว่ยสนับสนุนกลุ่มอสังหารมิทรพัย์ และ REITs นอกจากน้ีการลงทุนในกลุ่มน้ีใหอ้ตัราเงนิปันผลท่ี
น่าสนใจ

Global Property •
• ตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯท่ีทยอยปรบัลดเข้าสู่กรอบเป้าหมาย สนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯทยอยลดดอกเบี้ยนโยบาย ส่งผลกระทบเชงิบวกต่อ Interest Rate 

Sensitive Sector อกีท้ังคาดเศรษฐกิจท่ัวโลกไม่เข้าสู่สภาวะเศรษฐกิจถดถอย อย่างไรก็ตามปัจจยัด้านสงครามเพิ่มความเส่ียงอตัราเงนิเฟอ้ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น 
• อย่างก็ตาม Housing Activities และ ภาค Commercial Real Estate โดยเฉพาะในสหรฐัฯยังคงอยู่ในระดับต่า

Gold +
• คงมุมมองทองค า Slightly Overweight  
• ภาวะสงครามและความตึงเครยีดทางภมิูรฐัศาสตรเ์ป็นปัจจยัท่ีทรงอทิธพิลท่ีสุดต่อราคาทองค า โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่งขึ้นแรง จากการปะทะกัน
ระหว่างสหรฐัฯ-อหิร่านท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ โดยสามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความไม่แน่นอน

Hedge Fund* ++ • ในชว่งท่ีตลาดผันผวนและไม่แน่นอนแบบน้ี hedge fund เป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจ เน่ืองจากสามารถทนทานต่อความผันผวนของตลาดได้ค่อนข้างดี drawdown น้อย 
สามารถฟื้ นกลับมาได้เรว็ และมีโอกาสสรา้งก าไรได้ทุกภาวะตลาด

Private Equity* ++ • Private Equity เป็นการลงทุนระยะยาวท่ียังสามารถสรา้งโอกาสและพัฒนาธุรกิจได้ในทุกสภาวะตลาด โดยชว่งท่ีตลาดผันผวนอาจเปิดโอกาสใหเ้ข้าซื้อสินทรพัย์ในราคาท่ี
น่าสนใจ เราจงึมอง Private Equity เป็นสินทรพัย์ท่ีชว่ยกระจายความเส่ียงของพอรต์ท่ีดีในระยะยาว

Private Credit* + ▼

• ปรบัลด Private Credit จาก Overweight เป็น Slightly Overweight
• Private Credit เป็นสินทรพัย์ทางเลือกท่ีมีความเส่ียงต่ากว่า และสภาพคล่องสูงกว่า Private Equity และยังคงใหผ้ลตอบแทนท่ีน่าสนใจ แม้ตลาดปัจจุบันจะมีความไม่
แน่นอน แต่คุณภาพสินทรพัย์โดยรวมของ Private Credit ยังอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง และอตัราการผิดนัดช าระหน้ียังอยู่ในระดับต่า Private Credit  จงึเป็นทางเลือกท่ี
น่าสนใจในการกระจายความเส่ียงของพอรต์

• โดยภาพรวมเรายังคงมีมุมมองเชงิบวกต่อตลาด Private Credit ในระยะกลาง-ยาว อย่างไรก็ตามในภาพระยะส้ันความกังวลด้านสภาพคล่อง และ การจ ากัดการถอนโเงิน 
(Redemption Gate) ยังคงเป็นปัจจยักดดันในการลงทุน Private Credit ของนักลงทุน โดยเรามองว่าความเส่ียงข้างต้นน้ันเป็นปัจจยัเฉพาะตัวของบางกองทุนและยัง
ไม่ใชค่วามเส่ียงของท้ังระบบ (Systemic Risk) โดยทางทีมลงทุนยังคงติดตามพัฒนาการอย่างใกล้ชดิ

Underweight –– Slightly Underweight – Neutral • Slightly Overweight + Overweight ++
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* ค าแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามเกณฑ์นิยามของ ก.ล.ต.



© Bangkok Bank

Key Actionable Ideas

Energy Independence
& Beneficiary Tilts

• ธุรกิจ Technology ยังมีโอกาสเติบโต ซึ่ง
สะท้อนผ่านก าไรท่ียังแข็งแกร่งและมีโอกาส
เติบโตสูง จากความต้องการของ AI ท่ีเหน็การ
ประยุกต์ใช้มากข้ึน นโยบาย Pro-growth ของ
สหรฐัฯ ช่วยหนุนก าไรบรษัิทจดทะเบียนสูงข้ึน

• กองทุนหลัก Fidelity Global Tech เน้นหุน้
เทคฯ คุณภาพดีหลากหลายกลุ่มในราคา
เหมาะสมตามปรชัญา ‘Valuation-based

B-SIP/ BCAP-CLEAN

• จากสถานการณ์สงครามส่งผลใหป้ระเทศต่างๆ
ท่ัวโลกต้องการความม่ันคงทางพลังงานมากข้ึน
และมีแนวโน้มลงทุนในพลังงานทางเลือกเรว็ข้ึน
ในอนาคตอันใกล้

• การลงทุนด้านส่ิงแวดล้อมได้รบัความสนใจและ
มีความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีเป็นปัจจยั
สนับสนุน

• กองทุนเน้นลงทุนในพลังงานสะอาดและ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง 

ทยอยสะสมอย่างชา้ๆ 
เมื่อ MSCI ACWI IT  ปรบัลดลง

AI Productivity 
& Stimulus 

B-INNOTECH Satellite Idea

Shorten FI Duration 
& Quality Tilt

Satellite Idea

ทยอยสะสมอย่างชา้ๆ 
เมื่อดัชนี FTSE Environment ปรบัลง

BCAP-GTAC War-Impact 
Flexibility

• สงครามระหว่างสหรฐัฯ-อิสราเอลกับอิหร่าน 
ส่งผลใหร้าคานา้มันปรบัข้ึนรุนแรง ซึ่งกระทบ
ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและความเชือ่ม่ัน

• อย่างไรก็ดีแนวโน้มเศรษฐกิจโลกยังเติบโตใน
ปี 2026 ซึ่งหนุนใหก้ าไรตลาดหุน้

• กองทุนกระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัว
โลกและนโยบายการลงทุนมีความยืดหยุ่นสูง 
ช่วยจ ากัดผลกระทบจากภาวะสงครามใน
ปัจจุบัน

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

B-DYNAMIC BOND

• US 10 Y Yield ผันผวนสูงจากเงนิภาวะ
สงคราม สรา้งความกังวลด้านเงนิเฟอ้ในระยะส้ัน 
แต่ตลาดยังใหน้้าหนัก Fed ปรบัลดดอกเบ้ียต่อ

• Dynamic & Diversified: กองทุนเน้นลงทุน
ในตราสารหน้ีหลากหลายประเทศและสินทรพัย์ท่ี
เก่ียวข้อง เพิ่มโอกาสรบัผลตอบแทนท่ีดี

ทยอยสะสมเมื่อ US10Y Yield 
อยู่บรเิวณ 4.2% -4.5%
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Key Actionable Ideas

BCAP-GMA (Unhedged)

• กระจายการลงทุนหลายสินทรพัย์ท่ัวโลก 
• เน้นลงทุนตราสารหน้ี หรอื ตราสารทุน
• ได้ประโยชน์จากทิศทางเงนิบาทอ่อนค่า
• กองทุนมีการปรบัสัดส่วนสินทรพัย์ใหเ้หมาะสม
สม่าเสมอตามสภาวะตลาดลงทุนท่ีเปล่ียนแปลง

• ลดความเส่ียงโดยรวมของพอรต์

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

• กองทุนหลักบรหิารพอรต์แบบ Market 
Neutral เพื่อปิดความเส่ียงตลาด โดยสรา้ง
ผลตอบแทนสม่าเสมอได้ทุกสภาวะ 

• ความผันผวนต่า และมีความทนทานสูงในสภาวะ
การลงทุนเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน

• เหมาะกับเป้าหมายในการลงทุนเพื่อน าสินทรพัย์
มากระจายความเส่ียงของพอรต์โดยรวม

ลงทุนตามน้าหนักท่ีแนะน า

BCAP-MNH UI BGOLD

• ภาวะสงครามและความตึงเครยีดทางภูมิ
รฐัศาสตรเ์ป็นปัจจยัท่ีทรงอิทธพิลท่ีสุดต่อ
ราคาทองค า 

• โดย ดัชนี Global Geopolitical risk ปรบัพุ่ง
ข้ึนแรง จากการปะทะกันระหว่างสหรฐัฯ-
อิหร่านท่ียังมีแนวโน้มรุนแรงและยืดเยื้อ

• สามารถใชท้องค าเป็นเครือ่งมือป้องกันความ
ไม่แน่นอน

BCAP-USL

• ในฐานะผู้ผลิตนา้มันรายใหญ่ สหรฐัฯ มีโอกาส
ได้รบัแรงหนุนต่อค่าเงนิดอลลารใ์นภาวะ risk-
off จากพลังงาน 

• ขณะท่ีเงนิบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า เนื่องจากไทย
เป็นประเทศท่ีน าเข้านา้มันดิบสุทธ ิเมื่อราคา
น้ามันยังคงสูงข้ึนจะส่งผลใหดุ้ลการค้าและดุล
บัญชีเดินสะพัดไทยแย่ลง

Diversification & Portfolio Hedges

ทยอยสะสมกองทุน  BGOLD 
เมื่อราคาทองค าปรบัลดลง ทยอยสะสม เมื่อ USD อ่อนค่า
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Appendix
Earnings
ภาพรวมตลาดหุน้ รายประเทศ ภาพรวมตลาดหุน้ รายอุตสาหกรรม

ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2026 15

การปรบั
การเติบโต

ก าไร
ปี 2026

การเติบโต
ก าไร

ปี 2027

การเติบโต
ก าไร

ปี 2028

ประมาณการก าไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

S&P500 17% 15% 11%

Japan 2% 9% 10%

NASDAQ100 31% 18% 12%

EU 600 10% 10% 11%

Japan (TOPIX) 10% 13% 8%

China A-Share 22% 14% 10%

China H-Share 10% 12% 10%

India Sensex 14% 14% 15%

Thailand 9% 7% 8%

Vietnam 17% 18% 40%

Index 
(รายประเทศ)

Earning Growth การปรบั
การเติบโต

ก าไร
ปี 2026

การเติบโต
ก าไร

ปี 2027

การเติบโต
ก าไร

ปี 2028

ประมาณการก าไร 
3 เดือนท่ีผ่านมา

MSCI ACWI 18% 14% 10%
ACWI Information Technology 50% 23% 13%
ACWI Industrial 9% 14% 11%
ACWI Financials 6% 9% 7%
ACWI Consumer Staples 6% 7% 8%
ACWI Consumer Discretionary 12% 19% 15%
ACWI Health Care 5% 12% 10%
ACWI Energy 18% 2% 8%
ACWI Communication Services 11% 12% 13%
ACWI Utilities 9% 9% 9%

Index 
(รายอุตสาหกรรม)

Earning Growth
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Appendix
Valuation 
Forward PE Ratio

16ท่ีมา: Bloomberg ณ วนัท่ี 31 มี.ค. 2026

Note: ข้อมูล 10 ปีย้อนหลัง กรณีข้อมูลมีไม่
ถึง 10 ปี จะใช้ข้อมูลต้ังแต่ท่ีเริม่มีการเก็บ
ข้อมูล, ใช้ข้อมูล Earnings แบบ 12-month 
Forward ในการค านวณ PE Ratio
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BFIXED
ลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัต้ังขึ้น ตราสารหน้ีภาคเอกชน ตราสารหน้ีภาคสถาบนัการเงนิ ตรา
สารหน้ีที่มีลักษณะคล้ายเงนิฝาก และหรอืเงนิฝาก ทั้งน้ี ตราสารหน้ีภาคเอกชน และภาคสถาบนัการเงนิต้องได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอืใน
ระดับ Investment Grade ท้ังในและต่างประเทศ สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 40% ของ NAV

ระดับ 4 ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนท้ังจ านวน

B-DYNAMIC BOND

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศและ/หรอืกองทนุ ETFต่างประเทศต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป (กองทนุปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV โดยมนีโยบายลงทุนในตราสารหน้ี เชน่ ตราสารหน้ีภาครฐัและ/หรอืเอกชน ตราสารหน้ีทีม่ีผลตอบแทนอา้งอิง
ตามการเปล่ียนแปลงของเงนิเฟอ้ และ/หรอืเงนิฝากหรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากของภมูภิาคต่างๆ ท่ัวโลกเป็นต้น กองทุนมีกลยุทธก์ารลงทุน
แบบยืดหยุน่ (Flexible Allocation) โดยผู้จดัการกองทนุสามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศได้อยา่งเหมาะสมตาม
ภาวะตลาดและแนวโน้มอตัราดอกเบ้ีย เพือ่เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ประเภทกองทนุรวมตราสารทุน กองทนุรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม กองทุนรวม
ทรพัย์สินทางเลือก และ/หรอืกองทนุรวมประเภทอืน่ๆ ท่ัวโลก รวมถงึตราสารของกองทนุอสังหารมิทรพัย์ต่างประเทศ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ของกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐานต่างประเทศ และ/หรอืหน่วยของกองทนุรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรอืหน่วย private equityและ/หรอือื่นๆ ภายใต้
กรอบการใหค้ าแนะน าการจดั Asset Allocation ของที่ปรกึษาการลงทนุ โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมขา้งต้น ต้ังแต่ 2
กองทนุขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนตามค าแนะน าของ Banque Pictet & Cie SA, 
Singapore Branch ซึ่งเป็นที่ปรกึษาการลงทุนของกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GMA Plus ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BKA เน้นการลงทุนระยะปานกลางและระยะยาวในหลักทรพัย์ของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตทางธุรกิจสงูหรอืมีปัจจยัพืน้ฐานดี โดยจะลงทุนในหรอืมี
ไวซ้ึ่งตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง

ต่างประเทศ

B-GLOBAL
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Quality Growth Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทนุหลัก) โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายการลงทุนมุ่งหาผลตอบแทนในระยะยาวและมุ่งหวงัใหผ้ลตอบแทน
มากกว่าดัชนีชีว้ดั โดยลงทุนในตราสารทุน รวมถึงหลักทรพัย์ต่างๆ ทีม่ีลักษณะเป็นตราสารทุนของบรษัิทต่างๆ ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการ
โดย Wellington Management Company LLP

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-ASIA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund, Class C (AD) USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีม่
น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักลงทุนในหุน้ของบรษัิทหรอืนิติบุคคลอืน่ใดที่มีลักษณะ ดังน้ี (1) จดทะเบียน ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื
(2) จดทะเบยีนในประเทศที่อยูน่อกภมูภิาคเอเชยีแต่ด าเนินธรุกิจหลัก ในประเทศภมูภิาคเอเชยี หรอื(3) บรษัิทโฮลด้ิงทีม่กีารลงทุนหลักในบรษัิทท่ี
จดทะเบียนในประเทศ ภมูภิาคเอเชยี ท้ังน้ี การลงทุนในแถบภมูภิาคเอเชยีดังกล่าวไม่รวมถึงประเทศญ่ีปุ่น ออสเตรเลีย และนิวซแีลนด์ กองทนุ
หลักบรหิารจดัการโดย Invesco Management SA

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ภาคผนวก : รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-OPP

กองทนุมนีโยบายเน้นลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุน Pictet – Global Thematic Opportunities (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน I USD เพยีง
กองทุนเดียว ในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ
80 ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากโครงสรา้งประชากร (Demographic) ส่ิงแวดล้อม ไลฟส์ไตล์และแนวโน้ม
อืน่ๆ ท่ีจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ัวโลก (Global Trends) ในระยะยาว ซึ่งบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A. ใชก้ลยุทธ์
แบบ Active Management ผสมผสานท้ังการวเิคราะหต์ลาดและปัจจยัพืน้ฐานของบรษัิทเพือ่คัดเลือกหุน้ท่ีคาดว่าจะมีการเติบโตท่ีดีในราคาท่ีเหมาะสม
รวมถึงมีการพจิารณาปัจจยั ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัหลักในการลงทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GPROP

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอืหน่วยทรสัต์ของทรสัต์เพือ่
การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) ท้ังทางตรงและ/หรอืออ้ม ท้ังในประเทศและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป เพือ่ใหม้ี net exposure โดยเฉล่ีย
ในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามสภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ ท้ังน้ี กองทนุจะน าเงนิไปลงทุนใน
ต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BGOLD
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ SPDR Gold Trust (กองทนุหลัก) เพยีงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV (SPDR Gold 
Trust เน้นลงทุนในทองค าแท่งเพือ่สรา้งผลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายในการจดัการท้ังหมดของกองทุนใหใ้กล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของราคาทองค า)

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GFIO
กองทุนมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ัภาครฐั ภาคเอกชน เงนิฝาก หรอืตราสารเทียบเท่าเงนิฝากท้ังในและต่างประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถอืของ
ตราสารอยู่ในอนัดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Investment grade) กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในตราสารหน้ัที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืต่ากว่าที่ลงทนุได้ (non-
investment grade)และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิ
ของกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-DHSL

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึน้ไป โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธขิองกองทุน และมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชกีองทุนละไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่า
ทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ ซึง่สัดส่วนการลงทุนในหน่วยลงทุนของแต่ละกองทนุจะขึน้อยูกั่บดลุยพนิิจของผู้จดัการกองทุน โดยสามารถปรบัเปล่ียนได้ตาม
สภาวะการลงทุนหรอืการคาดการณ์สภาวะการลงทุนในแต่ละขณะ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนเน้นลงทนุในตราสารตลาดเงนิ (money 
market instruments) และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารแหง่หน้ีของประเทศต่างๆ ท่ัวโลกในสกลุเงนิต่างๆ ท้ังน้ี กองน้ีจะลงทุนในหลักทรพัย์ หรอื
ทรพัย์สินอนัเป็นหรอืเก่ียวขอ้งกับตราสารหน้ี ทั้งในและต่างประเทศ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุโดยกองทุน
จะมี portfolio duration ไม่เกิน 1 ปี และจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
90 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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ภาคผนวก : รายละเอียดเพ่ิมเติมกองทุนแนะน า

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน และควำมเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำ
เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน



© Bangkok Bank

กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-GFIA

กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารหน้ีต่างประเทศ โดยกองทนุปลายทางมนีโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีประเทศต่างๆ
ในภมูภิาคท่ัวโลก โดยกองทนุจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ต้ังแต่ 2 กองทนุขึน้ไป โดยมีสัดส่วนการลงทนุในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชไีม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทนุ นอกจากน้ีกองทนุอาจมีการลงทุนในตราสารหน้ีที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (high yield bonds) 
และ/หรอืตราสารหน้ีที่มอีนัดับความน่าเชือ่ถอืตา่ กว่าที่สามารถลงทนุได้ (non – investment grade) และ/หรอืตราสารหน้ีที่ไม่ได้รบัการจดัอนัดับความ
น่าเชือ่ถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 60 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USL 

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศคือ กองทนุ Pictet - Short-Term Money Market USD (กองทุนหลัก) ที่จดทะเบียน
ภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรก์ และอยูภ่ายใต้ UCITS กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารตลาดเงนิ (money market instruments) เงนิฝาก และ
ตราสารหน้ี ที่เป็นไปตามเกณฑ์ของ “The Regulation (EU) 2017/1131 on money market funds” โดยสกลุเงนิที่ใชใ้นการลงทุนของกองทนุไม่
จ าเป็นต้องเหมอืนกับสกลุเงนิอา้งอิงของกองทนุ (USD) ซึ่งมีวตัถุประสงค์เพือ่ใหไ้ด้รบัผลตอบแทนที่สอดคล้องกับอัตราดอกเบ้ียตลาดเงนิ (money 
market rate) กองทุนหลักจดัต้ังโดย Pictet Asset Management Ltd ท้ังน้ี กองทนุจะลงทุนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลาบัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของ
มูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 4
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

BCAP-GW25
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 25% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GW75
กองทนุจะลงทุนในทรพัย์สินดังน้ี 1. ตราสารหน้ี/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารหน้ี 2. ตราสารทนุ/หน่วยลงทุนของกองทนุตราสารทุน 3. หน่วยลงทุน
ของกองทนุทรพัย์สินทางเลือก 4.หน่วยลงทุนของกองทุนอสังหารมิทรพัย์/REITS/หน่วยลงทุนของกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยจะลงทุนในทรพัยสิ์น
ตามขอ้ 2-4 รวมกันไม่เกิน 75% ของ NAV โดยลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 79%ของ NAV

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-GTAC
กองทุนมนีโยบายกระจายการลงทุนท้ังในและต่างประเทศ ในตราสารแหง่ทนุ ตราสารแหง่หน้ี ตราสารกึ่งหน้ีกึ่งทนุ เงนิฝาก และ/หรอื หน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมทรพัย์สินทางเลือก หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหารมิทรพัย์ และ/หรอืทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ (REITs) และ/หรอืหน่วย
ลงทุนของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยุทธห์ลักของกองทนุ คือการกระจายการลงทุนและปรบัสัดส่วน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละ
ขณะ ด้วยการปรบัเพิม่สัดส่วนในสินทรพัยท่ี์มโีอกาสจะสรา้งผลตอบแทนท่ีสูงกว่า และปรบัลดสัดส่วนในสินทรพัยท์ี่คาดว่าจะสรา้งผลตอบแทนที่ต่ากว่า

ระดับ 5
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIRICG
ลงทุนในกลุ่มหลักทรพัยห์ุน้ทีม่ี CG Scoring โดยเน้นหุน้ที่มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง (Market Capitalization) หรอืมีสภาพคล่องสูงอย่างสมา่เสมอ
หรอืมอีัตราผลตอบแทน จากเงนิปนัผลสูงและต่อเน่ือง โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV มุ่งหวงัใหผ้ลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีว้ดั
(Active Management)

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-SET

กองทุนจะใช้กลยุทธก์ารบรหิารกองทุนเชิงรบั (Passive Management Strategy) โดยมีนโยบายลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET 
Total Return Index) หรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีสินทรพัย์อ้างอิงเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิง (SET Total Return 
Index) ซึ่งรวมถึงหลักทรพัย์ท่ีอยู่ระหว่างการเข้าหรอืออกจากการเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้างอิงด้วย โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ซึ่งพิจารณาเลือกใช้กลยุทธแ์บบ Optimization เพ่ือใหก้องทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับดัชนี SET 
Total Return Index

ระดับ 6 กองทุนไม่มีความเส่ียง
ต่างประเทศ

BCAP-GE
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางอาจกระจายการลงทุนในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลก หรอืในบาง
ช่วงอาจเน้นลงทุนเฉพาะประเทศ กลุ่มประเทศ และ/หรอืภูมิภาค ท้ังน้ีกองน้ีจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมข้างต้นต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป เพ่ือใหมี้ net 
exposure โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน โดยมีสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่
เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-USALPHA

ลงทุนในหน่วยลงทุนของ JPMorgan Funds - US Growth Fund, Class JPM US Growth I (acc) - USD (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบป�บัญชีไม่น้อย
กว่า 80% ของ NAV ส่วนท่ีเหลือ อาจลงทุนตรงในหุน้ท่ีจดทะเบียนในสหรฐัอเมรกิา ตราสารทุน ตราสารหน้ี เงนิฝาก และหรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอ่ืนท้ังใน
และต่างประเทศ กองทุนหลักลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโน้มเติบโต (Growth Style) ของบรษัิทท่ีจดัต้ัง หรอืท าธุรกิจหลักในสหรฐัอเมรกิา กองทุนหลักบรหิารจดัการ
โดย JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบป�บัญชีไม่เกิน 20% ของ
NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-EUPASSIVE

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป�นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เยอรมนี ประเทศเยอรมนีและลงทุนในรูปสกุลเงนิยูโร ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าว
โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี STOXX 
Europe 600 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว ท้ังน้ี ดัชนี STOXX Europe 600 ประกอบด้วยหุน้ของบรษัิทท่ีมี
ขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก จ านวน 600 บรษัิทในทวปียุโรป 17 ประเทศ

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-NIPPON
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Lazard Japanese Strategic Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน A Acc JPY เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบปี
บัญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมุ่งบรหิารเพ่ือใหเ้ป็นไปตามวตัถุประสงค์โดยใช้หลักการกระจายการลงทุน การบรหิารกองทุนเชงิรุกในตราสารทุน
และหลักทรพัย์ท่ีเก่ียวกับตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามัญ หุน้บุรมิสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิ (Warrant) และใบส าคัญแสดงสิทธใินการซ้ือหุน้ท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์ของประเทศญ่ีปุ่น และอาจลงทุนในทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหารมิทรพัย์ในประเทศญ่ีปุ่น (J-REITs)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
75 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASEAN
ลงทุนในหลักทรพัย์ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความม่ันคง และมีศักยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (กลุ่มประเทศอาเซียน ปัจจุบันมีสมาชิก 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงคโปร์
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ บรูไน เวยีดนาม ลาว เมียนมาร์ กัมพูชา) ท้ังน้ี กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ
79% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

BCAP-AQUANT

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และหรอืหน่วยลงทุน CIS และหรอืกองทุน ETF และหรอืสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือใหมี้ exposure ใน
บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ของกลุ่มประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแหง่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ หรอื อาเซียน (ASEAN) และหรอืบรษัิทท่ีด าเนิน
ธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียน และ/หรอืของผู้ประกอบการในกลุ่มประเทศอาเซียนท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัย์ประเทศอ่ืน โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน ท้ังน้ี กองทุนจะน าเงนิไปลงทุนในต่างประเทศโดยเฉล่ีย
ในรอบปบัีญชีไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสทุธขิองกองทุน คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีลงทุนโดยใช้แบบจ าลองการวเิคราะหเ์ชิงปรมิาณ (Quantitative 
investing) ทีพัฒนาโดย Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งแบบจ าลองจะวเิคราะหห์ลักทรพัย์จากตัวแปรด้านต่างๆ เช่น การเน้นคุณค่า (Valuation), 
แนวโน้มของราคาสินทรพัย์ท่ีเคล่ือนไหวในทิศทางเดียวกันอย่างต่อเนืองในระยะเวลาหน่ึง (Momentum), คุณภาพของบรษัิท (Quality) และความเสียง (Risk) 
เป็นต้น กองทุนจะมีท่ีปรกึษาการลงทุน คือ Chicago Global Capital Pte. Ltd. ซึ่งจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยท่ีปรกึษาการลงทุนจะไม่มีอ านาจควบคุม
การด าเนินการของบรษัิทจดัการแต่อย่างใด และไม่มีอ านาจตัดสินใจในการจดัการลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการซื้อขายหลักทรพัย์ หรอืการจดัการด้านอ่ืนใดก็ตาม

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CHINE-EQ

ลงทุนในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทจนีซึ่งเป�นบรษัิทท่ีจดัต้ังในประเทศจนีหรอืมีการด าเนินธุรกิจในประเทศจนี และจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ีเป็น
ท่ียอมรบัต่างๆ ซึ่งหลักทรพัย์ท่ีกองทุนจะลงทุน ได้แก่ หุน้ A-Share, H-Share, American Deposit Recipient (ADR), B-Share, Red-Chips, P-Chips 
รวมถึงหลักทรพัย์อ่ืนใดท่ีเก่ียวข้องกับประเทศจนีในอนาคต ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในหลักทรพัย์ต่างประเทศดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80%
ของ NAV บรษัิทจดัการมอบหมายให้ Allianz Global Investors Asia Pacific Limited เป็นผู้รบัด าเนินงานการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน
(Outsourced fund manager) สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-CNA500P

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของ ChinaAMC CSI A500 Exchange Traded Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ ท่ีจด
ทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์เซี่ยงไฮ้ (SSE) ของสาธารณรฐัประชาชนจนี และลงทุนในรปูสกุลเงนิหยวน ท้ังน้ี กองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนเน้นลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี
CSI A500 เพ่ือใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามดัชนี CSI A500 ซึ่งเป็นดัชนีท่ีประกอบไปด้วยหุน้ท่ีเลือกจากบรษัิทท่ีมีขนาดใหญ่และมีสภาพคล่องสูงในตลาดจนี
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในหุน้ท่ีเป็นส่วนประกอบและหุน้ส ารองของดัชนี CSI A500 ไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV ของกองทุนหลัก โดยถือหุน้เหล่าน้ีไม่น้อยกว่า
80% ของสินทรพัย์กองทุนหลักท่ีไม่ใช่เงนิสด

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราท่ี
เกิดข้ึนจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-BHARATA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Nippon India Equity Fund (กองทุนหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน USD Class I โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 
(Nippon India Equity Fund มุ่งหาผลตอบแทนจากการเพ่ิมมูลค่าของเงนิลงทุนในระยะยาวผ่านการลงทุนในตราสารทุนและสินทรพัย์ท่ีเก่ียวข้องกับตราสาร
ทุนของบรษัิทท่ีจดัต้ังหรอืด าเนินธุรกิจในอินเดีย โดยจะลงทุนในตลาดอินเดียไม่น้อยกว่า 90% ของ NAV)

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-VIETNAM
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศเวยีดนามและ/หรอืบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจหรอืได้รบัประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตราสารทุนของผู้ประกอบการเวยีดนามท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ประเทศอ่ืน รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรอืกองทุน ETF ท่ี
เน้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม โดยเฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV  สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดย
เฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนตามดุลพินิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-INNOTECH
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทนุหลัก) ชนิดหน่วยลงทุน Class Y-ACC-USD เพยีงกองทุนเดียว โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่า 80% ของ NAV (Fidelity Funds - Global Technology Fund เป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมนีโยบายลงทุนในตรา
สารทุนของบรษัิทท่ัวโลกท่ีมีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรอืบรกิาร อนัจะน ามาซึ่งประโยชน์อย่างสูงจากความก้าวหน้าและการพฒันาทาง
เทคโนโลยี)

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-SIP
ลงทุนในหน่วยลงทุนภายใต้การจดัการของ Pictet Asset Management ต้ังแต่ 2 กองทุน ขึน้ไป (กองปลายทาง) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า
80% ของ NAV โดยกองทุนปลายทางจะเน้นลงทุนในบรษัิทท่ัวโลก ที่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับ การจดัการอย่างยั่งยนื โดยค านึงผลกระทบเชงิบวกต่อสังคมและ
ส่ิงแวดล้อม ในทุกขัน้ตอน การผลิตสินค้าและบรกิาร กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบญัชไีม่
เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CLEAN
กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในหลักทรพัยห์รอืตราสาร
ของบรษัิทท่ีได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวกับนวตักรรมเพือ่ชว่ยในการรกัษาส่ิงแวดล้อมใหค้งอยูอ่ยา่งยั่งยนื เชน่ Clean energy, Electric 
Vehicles (EV), Circular Economy & Waste Management, Energy Storage เป็นต้น

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-PREMIUM
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Pictet - Premium Brands, Class I EUR (กองทนุหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทุน
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุรวมภายใต้การจดัการเดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV กองทุนหลักมนีโยบายที่จะเน้นการ
เติบโตของมูลค่าเงนิลงทุนผ่านการลงทุนอยา่งน้อย 2 ใน 3 ของทรพัย์สินท้ังหมดของกองทุนหลักในตราสารทุนท่ีออกโดยบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับสินค้า
และบรกิารระดับบน (Premium brands sector) ที่มีคุณภาพสูง กองทุนหลักบรหิารจดัการโดย Pictet Asset Management (Europe) S.A.

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCARE
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington Global Health Care Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV 
กองทนุหลักลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทในอุตสาหกรรม Health Care ท่ัวโลก กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย Wellington Management 
Company LLP

ระดับ 7
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-USND100

กองทนุมนีโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทนุต่างประเทศ คือ กองทนุ Invesco QQQ Trust (กองทนุหลัก) ในอัตราส่วนโดยเฉล่ียรอบระยะเวลา
บัญชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวเป็นกองทุนอีทีเอฟท่ีลงทุนส่วนใหญ่ในหุน้ตามดัชนี Nasdaq-100 
โดยกองทุนหลักอยูภ่ายใต้กฎหมายรฐันิวยอรก์ที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรพัย์ NASDAQ ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยใชน้โยบายเชงิรบั เพือ่สรา้ง
ผลตอบแทนได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนจากการลงทุนก่อนหกัค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้าย ท้ังน้ี กองทุนหลักจดัต้ังและ จดัการโดย Invesco Capital 
Management LLC

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ
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กองทุน นโยบายการลงทุน ระดับ
ความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

B-US2000P
กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ iShares Russell 2000 ETF (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว ซึง่เป็นกองทนุรวมอีทีเอฟ ที่จดทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca) ประเทศสหรฐัอเมรกิา และลงทุนในรูปสกลุเงนิดอลลารส์หรฐั ท้ังน้ี กองทนุมี Net Exposure ในหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธขิองกองทุน

ระดับ 6
กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียง
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงนิตราที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-ASIATECH

กองทนุลงทุนในหน่วยลงทุนของ Wellington AsiaTechnology Fund, USD S Accumulating Unhedged (กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดียว โดย
Wellington Luxembourg S.à r.l. (บรษัิทจดัการกองทุนหลัก) ได้มอบหมายให้ Wellington Management Company LLP เป็นผู้จดัการกองทุน
ท้ังน้ีกองทุนมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักดังกล่าวโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักมนีโยบายเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทท่ีประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยี และบรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยีที่จดทะเบียนหรอืที่ด าเนินธุรกิจในภมูภิาคเอเชยี และ
ส่งเสรมิการลงทุนด้านความยัง่ยนื (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยมีการน าปัจจยัด้านสังคมที่เก่ียวกับการใชแ้รงงานเป็นหลัก
เขา้มาพจิารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน สัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต้บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีมเ่กิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

BCAP-CTECH กองทนุมนีโยบายการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ โดยกองทุนปลายทางมีการกระจายการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศ
ของบรษัิทท่ีด าเนินการและ/หรอืมีรายได้ส่วนใหญ่มาจากประเทศจนี โดยเน้นท าธรุกิจที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี ระดับ 6

ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 
80 ของมูลค่าเงนิลงทุนใน
ต่างประเทศ

B-GLOB-INFRA
ลงทุนในหน่วยลงทุนของ FTGF ClearBridge Global Infrastructure Income Fund  Class P2 USD Acc (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี
ไมน้่อยกว่า 80% ของ NAV กองทนุหลักเน้นลงทนุในตราสารทุนและหลักทรพัย์ทีม่ีลักษณะเดียวกับตราสารทนุในบรษัิทท่ีเก่ียวกับโครงสรา้งพืน้ฐานใน
กลุ่มประเทศ G7 กองทนุหลักบรหิารจดัการโดย ClearBridge Investments ซึ่งเป็นบรษัิทในกลุ่มของ Franklin Resources, Inc. สัดส่วนการลงทุนใน
กองทุนรวมอืน่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชไีม่เกิน 20% ของ NAV

ระดับ 6
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน

B-IR-FOF
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra และ/หรอืกองทนุ ETF ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน
Property หรอื REITs หรอืกองทนุ Infra โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชไีมน้่อยกว่า 80% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศ โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชี
ไม่เกิน 79% ของ NAV สัดส่วนการลงทุนในกองทนุ Property และ/หรอื REITs และ/หรอืกองทนุ Infra ซึ่งอยูภ่ายใต้ การจดัการของบรษัิทจดัการ โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชไีมเ่กิน 60% ของ NAV

ระดับ 8
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียนตามดลุพนิิจของ
ผู้จดัการกองทุน
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เพ่ิมเติมก่อนท ำกำรลงทุน
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Disclaimer
1. ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำร) ได้จดัท ำเอกสำรฉบับน้ีขึ้นโดยน ำบทวเิครำะห์ของบรษัิทหลักทรพัย์จดักำรกองทุนรวมบัวหลวง จ ำกัด และบรษัิทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน บำงกอก

แคปปิตอล จ ำกัด ซ่ึงเป็นบรษัิทในเครอืของธนำคำร และ/หรอื บรษัิทอ่ืนใดตำมท่ีธนำคำรเห็นสมควรมำระบุไวใ้นเอกสำรฉบับน้ี เพ่ือให้มุมมองกำรลงทุนท่ัวไปในเบ้ืองต้นแก่ผู้ลงทุน โดยไม่ได้มี
วตัถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิท่ีเฉพำะเจำะจง หรอืตอบสนองควำมต้องกำรของผู้ลงทุนคนใดคนหน่ึง ตลอดจนไม่ได้รบัประกันเหตุกำรณ์ท่ีจะเกิดขึ้นในอนำคต

2. ข้อมูลบำงส่วนในเอกสำรฉบับน้ีได้อ้ำงอิงจำกแหล่งท่ีมำท่ีเชื่อถือได้ แต่มิได้หมำยควำมว่ำ ธนำคำรได้รบัรองควำมถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว เน่ืองจำกข้อมูลอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้
ขึ้นอยู่กับช่วงเวลำท่ีน ำขอ้มูลมำใช้ในกำรอ้ำงอิง และควำมเห็นท่ีแสดงไวใ้นเอกสำรฉบับน้ีได้มำจำกกำรพิจำรณำโดยเหมำะสมและรอบคอบแล้ว ซ่ึงอำจเปล่ียนแปลงได้โดยไม่จ ำเป็นต้องแจง้ให้ทรำบ
ล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด

3. เอกสำรฉบับน้ีไม่ถือว่ำเป็นค ำเสนอให้ซ้ือหรอืขำยหลักทรพัย ์ธนำคำรไม่ต้องรบัผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกิดขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจำกกำรใช้เน้ือหำหรอืขอ้มูลในเอกสำรฉบับน้ี ท้ังน้ี กำร
น ำไปใช้ซ่ึงขอ้มูล บทควำม บทวเิครำะห์ และกำรคำดหมำย ท้ังหลำยท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ถือเป็นกำรน ำไปใช้โดยผู้ใช้ตกลงยอมรบัควำมเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว

4. กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงนิไวกั้บธนำคำร จงึไม่ได้รบัควำมคุ้มครองจำกสถำบันคุ้มครองเงนิฝำกหรอืองค์กรอ่ืนใดของรฐับำล ท้ังน้ี ธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรไม่มีภำระผูกพันและไม่
รบัประกัน ในกำรลงทุนใดๆ แม้ว่ำธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรจะเป็นผู้จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์กำรลงทุนน้ันก็ตำม ท้ังน้ี กำรลงทุนมีควำมเส่ียง ผู้ลงทุนอำจได้รบัเงนิลงทุนคืนน้อยกว่ำเงนิ
ลงทุนเริม่แรก หรอืผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำ (Recommended Portfolio) หรอือำจขำดทุนจำกกำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะนำได้

5. พอรต์กำรลงทุนแนะน ำเป็นเพียงตัวอยำ่งของรูปแบบกำรลงทุนเพ่ือให้ผู้ลงทุนพิจำรณำและวเิครำะห์ในเบ้ืองต้นเท่ำน้ัน ผู้ลงทุนอำจไม่ได้รบัผลตอบแทนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ดังน้ัน ในกำร
เลือกผลิตภัณฑ์กำรลงทุนตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจลักษณะของผลิตภัณฑ์กำรลงทุน เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต เน่ืองจำกกำรค ำนวณผลตอบแทนท่ีคำดหวงัได้น ำผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมำค ำนวณรว่มกับกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของ
ภำวะตลำดเงนิ/ตลำดทุนในอนำคต และผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตอำจไม่เป็นไปตำมท่ีได้คำดกำรณ์ไว ้ขึ้นอยู่กับภำวะทำงเศรษฐกิจ ภำวะตลำด และปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบด้วย

7. ตัวเลข และ/หรอื จำนวนใดๆ ท่ีปรำกฏในเอกสำรฉบับน้ี เป็นเพียงประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิ ณ วนัท่ีจดัท ำเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน ท้ังน้ี ประมำณกำรของขอ้มูลทำงกำรเงนิดังกล่ำวอำจ
คลำดเคล่ือนหรอืแตกต่ำงจำกข้อเท็จจรงิท่ีมีอยู่ได้

8. กำรคำนวณผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีปรำกฏในเอกสำรน้ีถูกจดัท ำขึ้นโดยอำศัยขอ้มูลท่ีธนำคำรเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนำคำรเท่ำน้ัน อีกท้ังยังขึ้นอยู่กับขอ้สมมติฐำนหลำยประกำร 
นอกจำกน้ีสูตรท่ีใช้ในกำรค ำนวณดังกล่ำว เป็นสูตรท่ีธนำคำร และ/หรอื บรษัิทในเครอืของธนำคำรก ำหนดขึ้นเพ่ือควำมเหมำะสมในกำรแสดงอัตรำผลตอบแทนกำรลงทุนของธนำคำร และ/หรอื 
บรษัิทในเครอืของธนำคำร ดังน้ัน วธิกีำรค ำนวณท่ีใช้ในเอกสำรน้ีจงึอำจเป็นวธิท่ีีแตกต่ำงจำกวธิท่ีีใช้ค ำนวณผลตอบแทนของสถำบันต่ำงๆ ซ่ึงท ำให้ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำผลกำรคำนวณดังกล่ำวมำ
เปรยีบเทียบกันได้ ดังน้ัน ผู้ลงทุนจะต้องวเิครำะห์และเปรยีบเทียบผลตอบแทนกำรลงทุนของผู้ลงทุนท่ีได้จำกสถำบันต่ำงๆ ด้วยตนเอง

9. เม่ือลงทุนจรงิตำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ อำจมีกำรเพ่ิมขึ้นหรอืลดลงของมูลค่ำสินทรพัย์ ท ำให้สัดส่วนกำรลงทุนจรงิไม่ตรงกับสัดส่วนของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำไวเ้ดิม ผู้ลงทุนควรพิจำรณำกำรซื้อ
หรอืขำยเพ่ือให้คงสัดส่วนสินทรพัยต์ำมพอรต์กำรลงทุนแนะน ำเดิม (Portfolio Rebalancing) ท้ังน้ี ผู้ลงทุนต้องท ำควำมเขำ้ใจว่ำกำรซ้ือ หรอืขำย หรอืสับเปล่ียนผลิตภัณฑ์กำรลงทุน อำจมีค่ำใช้จ่ำย
หรอืค่ำธรรมเนียมท่ีเกิดขึ้นด้วย

10.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นกำรเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์กำรลงทุน และ/หรอืระยะเวลำกำรปรบัสมดุล (Rebalancing) ของพอรต์กำรลงทุนแนะน ำ เพ่ือให้เหมำะสมกับสภำวกำรณ์ตลำดในปัจจบัุนได้โดย
ไม่ต้องแจง้ให้ทรำบล่วงหน้ำ

11.ธนำคำรขอสงวนสิทธิใ์นข้อมูลใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี ห้ำมผู้ใดเผยแพร ่อ้ำงอิง ลอกเลียน ท ำซ้ำ ดัดแปลง หรอืแก้ไขด้วยวธิกีำรใดๆ ไม่ว่ำท้ังหมดหรอืบำงส่วน เวน้แต่จะได้รบัอนุญำตเป็นลำยลักษณ์
อักษรจำกธนำคำร
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Mutual Fund Disclaimer (1)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-GFIA, BCAP-GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-GMA 
UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-MNH UI, BCAP-USL, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-
GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-STPLUS, B-ENHANCED, B-FLEX, B-ACTIVE, B-SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, 
BMAPS55, B-DYNAMIC BOND, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI, BFRMF, B25RMF, BFLRMF, BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, B-DYNAMICRMF, BLTF75, B-INCOMESSF, B-
DYNAMICSSF* อำจลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งตรำสำรหน้ีท่ีมีอันดับควำมน่ำเช่ือถือต่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรอืท่ีไม่ได้รบักำรจดัอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Unrated 
Bond) ผู้ลงทุนอำจมีควำมเส่ียงจำกกำรผิดนัดชำระหน้ีของผู้ออกตรำสำร ซ่ึงส่งผลให้ผู้ลงทุนขำดทุนจำกกำรลงทุนบำงส่วน หรอืท้ังจ ำนวนได้ และในกำรขำยคืนหน่วยลงทุนอำจไม่ได้รบัเงนิคืนตำมท่ีระบุ
ไวใ้นโครงกำร

*BCAP-GMA UH, BCAP-GMA PLUS UH, BCAP-USL, B-HY (UH) AI, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P* กองทุนจะไม่ป้องกันควำมเส่ียงท่ี
เก่ียวข้องกับอัตรำแลกเปล่ียนเงนิตรำท่ีเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 

*BCAP-DHSL, BCAP-GFIO, BCAP-CTECH, BCAP-USND100, B-HY (H75) AI, B-NIPPON, B-ASIA, B-ASIA, B-ASIA* ป้องกันควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนบำงส่วน

*BCAP-GTAC, BCAP-GW10, BCAP-GW25, BCAP-GW50, BCAP-GW75, BCAP-GW90, BCAP-AQUANT, BCAP-CLEAN, BCAP-DISRUPT, BCAP-GE, BCAP-GFIA, BCAP-
GMA, BCAP-GMA PLUS, BCAP-MNH UI, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, BCAP-GPROP, BCAP-2030 RMF, BCAP-2040 
RMF, BCAP-2050 RMF, BCAP-GW10 SSF, BCAP-GW25 SSF, BCAP-GW50 SSF, BCAP-GW75 SSF, BCAP-GW90 SSF, B-ST, B-STPLUS, BFIXED, B-ENHANCED, B-
SENIOR, B-SENIOR-X, B-INCOME, BMAPS25, BMAPS55, BMAPS100, BKIND, B-ASEAN, B-DYNAMIC BOND, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-
GLOBAL, B-FUTURE, B-GTO, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, B-ASIATECH, B-OPP, B-CNNEXT, BGOLD, B-IR-FOF, 
BMAPS25RMF, BMAPS55RMF, BMAPS100RMF, BBASICRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-GLOBAL, B-GTO, 
B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, BGOLDRMF, B-IR-FOFRMF, B-FUTURERMF, B-DYNAMICRMF, B-OPPRMF, B-ASIATECHRMF, 
BBASICDLTF, B-INCOMESSF, BM70SSF, BEQSSF, B-FUTURESSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-GTOSSF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, 
BCARESSF, B-INNOTECHSSF, B-DYNAMICSSF, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนเงนิในหลักทรพัยส์กุลเงนิตรำต่ำงประเทศท่ีกองทุนถืออยู่ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดักำรซ่ึงอำจมีต้นทุนส ำหรบักำรท ำธรุกรรมฯ โดยท ำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จำกต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น และในกรณีท่ีไม่ได้ท ำสัญญำป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรอืได้รบัผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนเงนิ หรอืได้รบัเงนิคืนต่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได้ 
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Mutual Fund Disclaimer (2)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงือ่นไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และศึกษำสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในคู่มือกำรลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

*BCAP-AQUANT, BCAP-SET, BCAP-CTECH, BCAP-GE, BCAP-USND100, BCAP-SET RMF, BCAP-MSCITH LTF, BCAPSETTHAIESGX, BKD, BSIRICG, BBASIC, BKA, BKA2, 
BKIND, B-THAICG, B-INFRA, BTK, BTP, B-ASEAN, B-SMEQ, B-NIPPON, B-BHARATA, B-CHINE-EQ, B-VIETNAM, B-USALPHA, B-JPPASSIVE, B-EUPASSIVE, B-
USPASSIVE, B-US2000P, B-CNA500P, B-CNNEXT, BERMF, IN-RMF, B-SM-RMF, BSIRIRMF, B-TOPTENRMF, B-ASEANRMF, B-INDIAMRMF, B-CHINAARMF, B-
VIETNAMRMF, B-USALPHARMF, B-TOPTENLTF, B-LTF, BEQSSF, B-CHINESSF, B-VIETNAMSSF, B-USALPHASSF, B-SI-THAIESG, B-MIXED-THAIESG, B-EQ-THAIESG, B-
TOP-THAIESG, BMDIV-TESGX, BM70-TESGX, BEQD-TESGX* อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวในประเทศ หรอืกลุ่มประเทศท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำม
เส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-CLEAN, BCAP-CTECH, BCAP-DISRUPT, BCAP-XDIGI, BCAP-XHEALTH, BCAP-EEPSE UI, B-SIP, B-PREMIUM, B-FINTECH, B-GLOB-INFRA, BCARE, B-INNOTECH, 
B-ASIATECH, B-SIP, B-PREMIUM, B-GLOB-INFRARMF, BCARERMF, B-INNOTECHRMF, B-ASIATECHRMF, B-SIPSSF, B-GLOB-INFRASSF, BCARESSF, B-INNOTECHSSF*
อำจลงทุนในตรำสำรทุนซ่ึงกระจกุตัวเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรมท่ีกองทุนลงทุน ผู้ลงทุนจงึควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเส่ียงของพอรต์กำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย

*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI* เป็นกองทุนรวมส ำหรบัผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญพิ่เศษเท่ำน้ัน
*B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีก ำหนดเงือ่นไขห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย
*BCAP-MNH UI, BCAP-EPC UI, BCAP-EPE UI, BCAP-EEPSE UI, B-HY (H75) AI, B-HY (UH) AI* เป็นกองทุนรวมท่ีมีควำมเส่ียงสูงหรอืซับซ้อนซ่ึงมีควำมแตกต่ำงจำกกำรลงทุนหรอืใช้
บรกิำรในตลำดทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจงึควรศึกษำข้อมูลส ำคัญของกองทุนอยำ่งละเอียดก่อนตัดสินใจลงทุน

LTF เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรลงทุนระยะยำวในหุ้น SSF / SSFX เป็นกองทุนเพ่ือส่งเสรมิกำรออม Thai ESG / Thai ESGX เป็นกองทุนท่ีส่งเสรมิกำรออมระยะยำว และสนับสนุนกำรลงทุนเพ่ือควำม
ยั่งยืนของประเทศไทย และ RMF ลงทุนเพ่ือเกษียณอำยุ ผู้ลงทุนจะไม่ได้รบัสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีหำกไม่ปฏิบัติตำมเงือ่นไขกำรลงทุน ท้ังน้ี กำรลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ต้ังแต่วนัท่ี 1 
มกรำคม 2563 เป็นต้นไป กำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออมพิเศษ (SSFX) ต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎำคม 2563 เป็นต้นไป และกำรลงทุนในกองทุนเพ่ือกำรออม (SSF) ต้ังแต่วนัท่ี 1มกรำคม 2568เป็นต้น
ไป ผู้ลงทุนไม่สำมำรถน ำมำลดหย่อนภำษีได้
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